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Considering that fiscal imbalance is one of the basic problems of governments in most 

countries faced by governments in most countries, today, the international Society places 

significant importance on the fiscal imbalances of countries,  and a low level has become 

one of the important indicators of public finance health. Since there is an expectation of 

asymmetry in the budget adjustment process, this article aimed to investigate the 

sustainability of fiscal imbalance and public debt in the conditions of asymmetric fiscal 

policy in OPEC during the annual period of 2002-2021. In this regard, testing for fiscal 

imbalance and public debt sustainability is used to estimate the symmetric Panel ARDL 

and asymmetric Panel NARDL. The results indicate that the fiscal imbalance and public 

debt are on the path of weak sustainability.  The analysis of asymmetric coefficients with 

the estimation of the Fiscal reaction function shows  that the Fiscal policy stance is 

procyclical, with strong stabilization Tendencies in economic booms and an unstable state 

in recessions. Against upsurges in the debt-to-GDP ratio, authorities have been found to 

pursue fiscal integration, so this situation shows a weak form of sustainability. 
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Introduction  

A significant part of the government's income in developing countries comes from oil resources. The increase in 

oil prices and revenues leads to increased government spending. Despite the decrease in oil prices and revenues, 

the government's expenditure resists the decrease. Unexpected changes in the price of oil in the world markets due 

to the budget's dependence on oil and the high share of government spending in the Iranian economy have always 

impacted the government's economic plans (Akbari et al., 2017). During the investigations (Ewing et al., 2006), 

they stated why asymmetry should be expected in the budget adjustment process. In the years 2019-2021, the sharp 

decrease in oil revenues due to sanctions and the coronavirus pandemic, along with the high costs of the pandemic, 

has intensified the cycle of government spending and the fluctuations in the Iranian economy, which has caused 

financial imbalances and created the ground for high inflation. Today, the international community attaches great 

importance to the financial disequilibrium of countries, and its low level has become an important indicator of 

public finance health. 

Methodology 

This research investigates the symmetry of financial policies in a situation where the sustainability of fiscal 

imbalance and public debt is established using information from 10 OPEC member countries. 

Experimental patterns: 

1- Financial disequilibrium sustainability model in the framework of intertemporal budget constraints 

2-Public debt sustainability model in the framework of Bohn's financial reaction function 

The method estimates symmetric Panel ARDL and asymmetric Panel NARD have been used in this regard. 

Results and Discussion 

According to the results of the symmetric model, the positive coefficient of government spending (0.73) indicates 

that it is strongly incompatible with financial stability. Therefore, it is impossible to finance all government 

expenditures with its revenues, so the condition of the non-Ponzi game is violated. The positive relationship 

between the ratio of outstanding public debt to GDP and the initial balance has shown the stability of public debt. 

However, the small value (0.07) of this coefficient indicates the existence of weak stability that the government 

can pay part of the debt of the previous period. In the asymmetric model, in the long term, the positive coefficient 

of the increase in the ratio of overdue public debt to GDP has a greater effect on the initial balance, which shows 

the stability of public debt in the conditions of asymmetric financial policy. Evidence suggests that government 

officials are trying to stabilize the outstanding debt-to-GDP ratio through fiscal consolidation (fiscal simultaneity) 

when the debt ratio rises. Comparing the analysis of positive and negative coefficients of periodic expenditures 

shows the asymmetry of financial policy in the long term . 

Developing economies often provide easier access to economic finance and poverty reduction in an economic 

boom. Therefore, debt levels tend to increase in the stages of high economic growth, while stable debt and budget 

deficit levels remain high with increasing economic growth (Goyal, 2011). He attributed such asymmetry in fiscal 

policy in developing countries to the limited tax base and the inflexibility of government spending due to political 

factors (Jaha, 2010). Therefore, the government's income and expenses increase economic prosperity. Alsina et al. 

(2008) claimed that the tendency to go along with the trend of fiscal policies often results from a distorted response 

to booms rather than recessions. 



 

 
 

 

 

 

 

 
 پایداری ناترازی مالی و بدهی عمومی تحت شرایط سیاست مالی نامتقارن در اوپک 

 4مانی مؤتمنی، 3شهریار زروکی، 2احمد جعفری صمیمی، 1زادهزهرا فرج

 Z.Farajzadeh02@umail.umz.ac.ir . رایانامه:ایران ،مازندران ،مازندران دانشگاه ،گروه اقتصاد، دانشجوی دکترای اقتصاد. 1

 Jafarisa@yahoo.com . رایانامه:ایران ،مازندران ،مازندران دانشگاه اقتصاد، گروه داستانویسنده مسئول، . 2

 Sh.zaroki@umz.ac.ir . رایانامه:ایران ،مازندران ،مازندراندانشگاه  اقتصاد، گروه دانشیار. 3

 m.motameni@umz.ac.ir . رایانامه:ایران ،مازندران ،مازندراندانشگاه  اقتصاد، گروه دانشیار. 4

 

 چکیده اطلاعات مقاله 
 مقاله پژوهشینوع مقاله: 

 

 1403/ 13/03: افتیدر خیتار

  05/07/1403:  رشیپذ  خیتار

 

JEL: E32، C22 ، O44 ، G32. 

 

   های کلیدی:واژه 

 پایداری ناترازی مالی، 
 پایداری بدهی عمومی،

 تابع واکنش مالی،  
  هایوقفه با ونیخودرگرس 

 پانلی،  توزیعی غیرخطی 
 .نامتقارنسیاست مالی 

ها در اکثر کشورها موردتوجه قرار گرفته  به اینکه ناترازی مالی یکی از مشکلات اساسی دولت توجه با
آن به    بودن  نییالملل اهمیت بسیاری برای ناترازی مالی کشورها قائل شده و پااست، امروزه جامعه بین

در فرایند تعدیل بودجه    که  آنجا از، های مهم سلامت مالیه عمومی تبدیل گردیده استیکی از شاخص 
  تحت بدهی عمومی    لذا هدف این مقاله بررسی پایداری ناترازی مالی و انتظار عدم تقارن وجود دارد؛  
بوده است. در این راستا   2002-2021سالانه    اوپ  طی دورة زمانی در    شرایط سیاست مالی نامتقارن

  توزیعی متقارن پانلی   فهوق ی با  ونیرگرسخود  روش  و بدهی عمومی از  برای آزمون پایداری ناترازی مالی 
غیر خطی   هوقفبا    ونیخودرگرسروش    و  پانلی  نامتقارن  است.استفاده   توزیعی  از  نتایج    شده  حاکی 
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 مقدمه -1

اقتصادی است ترین سیاستاز مهمیکی   سیاست مالی از  که    های کلان  بر  نقش خود را در اقتصاد کلان ی  کشور  تأثیر  طریق 

 درآمد ایفا می کند. تخصیص، تثبیت و توزیع

تأمین  برای    ممکن است  هادولت -1:  سیاست گذران مالی و پولی مهم استمالی برای    پایداریحداقل دو دلیل وجود دارد که چرا  

به بان  مرکزی مت  یجا  به  های عمومیمالی کسری که   دهدزمانی رخ می  شرایطشوند. این    وسلاستقراض از بازارهای سرمایه 

در شرایطی که تأمین مالی پولی فراهم    - 2باشد.  المللی محدودتر  بازارهای سرمایه داخلی ضعیف بوده و دسترسی به بازارهای بین 

بر نرخ بهره، نرخ ارز، تقاضای کل و انتظارات    یتوجهقابل  های مالی تأثیرات سیاست   زمینه  تصمیمات گرفته شده در  نشده باشد،

افزا  کل   دیمدت تقاضا و تول ممکن است در کوتاه   یبده  اقتصادی دارند.  بلندمدت ممکن است سبب کاهش    شیرا  اما در  دهد، 

 شود.    دیو تول  هیسرما

در    یخارج  یهابه شوک   شتریب   ت یکشور، حساس  یریپذبدهی عمومی ناپایدار منجر به کاهش رقابت   مطالعات ادعا کردند   یبرخ

اقتصاد   یمال  ی بازارها مانع رشد  اهم  د یتأک   ی برا.  شودمی  یو  دیگری   ،یبده  یداریپا  ت یبر  داشته   مطالعات  که شرایط  اند  اظهار 

دولتی از ارزش فعلی درآمدهای حاصل از مخارج    جارزش تنزیل مخار  بدهی عمومی به  افزایشکه  د  پرداخت بدهی باید تضمین کن

  (.2018، 2همکارانو کاوالکانتی ؛ 2019، 1ی کنش میبایشی و)  کندبدون بهره تجاوز نمی

شود تا ناترازی مالی ناشی از عدم هماهنگی بین درآمد و  ها به کار گرفته میعنوان ی  ابزار اساسی توسط دولت  بدهی عمومی به 

ها برای  ه دلیل ناترازی مالی زیادی که اکثر کشورها با آن مواجه هستند، دولت (. ب2020،  3جوی و پاندا ند )مخارج را مدیریت ک 

شوند. این اقدام در ابتدا ممکن است برای تأمین نیازهای  افزایش درآمد داخلی خود به منابع خارجی به شکل استقراض متوسل می

های  تواند مشکلات مالی جدی را برای نسل می  مدیریت نشود   یدرست، انباشت بیش از حد بدهی اگر به حالن یا  مالی مؤثر باشد. با 

  دند بر این، اکثر مطالعات نشان داعلاوه   (2019،  5دومبی و دیداک   ؛2019،  4آرژنتیرو و سرکتی )   فعلی و آینده به همراه داشته باشد 

دومبی و دیداک،  ؛  2019و و سرکتی،  ریدولت مهم نیست، اما ساختار هزینه باید موردتوجه قرار گیرد )آرژنت  مالی  تأمینکه منبع  

اولیه    ترازقبول این است که اگر دولت دچار بدهی شود باید اقدامات اصلاحی در آینده با افزایش  اقتصادی قابلواهد  ش (.  2019

   (.2018 ،6)بقریج و همکاران   انجام دهد تا بدهی عمومی پایدار باشد

.  شودیم نیتأم یدولت از منابع نفت یاز درآمدها یتوجهقابلبخش   رانیاوپ  مانند ا ی، از جمله اعضاتوسعهحالدر یدر کشورها

افزا  ی،نفت  ینفت و درآمدها  متیق  شیافزا به    ، ینفت  ینفت و درآمدها  متیبا کاهش ق  یحت  ؛گرددمیمخارج دولت    شیمنجر 

  ه بتی و در مقابل  دول  یبودجه مصرف  شیمنجر به افزا  ی نفت  یدرآمدها   شیکند. اگر افزامیمقاومت    در قبال کاهشمخارج دولت  

 متیدر ق  رمنتظره یغ  راتیی . تغشودیشناخته م  7اتیمال  ییجاجابه  هی فرض  عنوانبه   ده یپد  نیا  منجر گردد؛  یاتیمال   یکاهش درآمدها

  ی اقتصاد   یهاهمواره بر برنامه   ران،یمخارج دولت در اقتصاد او سهم بالای  بودجه به نفت    یوابستگ  لیبه دل  یجهان  ینفت در بازارها 

 
1 Maebayeshi & Konishi   
2 Cavalcanti et al. 
3 Joy & Panda  
4 Argentiero & Cerqueti   
5 Dombi & Dedák  
6 Beqiraj et al. 
7 Tax Shifting Hypothesis 
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 ند یدر فرا  دیکه چرا با  یلی دلا  (2006،  2اوینگ و همکاران )های  بررسی(. طی  2017،  1اکبری و همکاران بوده است )  رگذاریتأثدولت  

گذاران به مازاد بودجه متفاوت از کسری بودجه  سیاست  نگرش  ،اولاً  .کنندی م  انیب  گونهن یارا داشت    تقارن عدمبودجه انتظار    لیتعد

تجاری از طریق    هایها، بودجه و چرخه، بر اساس استدلال آن اًیثان  ؛دهندحساسیت بیشتری واکنش نشان می   بودجه است و به کسری  

، واکنش  ثالثاً  ؛بنابراین تغییرات در بودجه ممکن است نامتقارن باشند  ؛ اندبه یکدیگر وابسته   شدتبه خودکار    های مالیکننده تثبیت 

در  . امتقارن باشد و به تغییرات نامتقارن در بودجه منجر شودنتواند کنندگان مالیات به تغییرات در نرخ یا پایه مالیاتی نیز میپرداخت

به دلیل تحریم2019-2021های  سال نفتی  با هزینه، کاهش شدید درآمدهای  پاندمی کرونا همراه  باعث  ها و  پاندمی،  بالای  های 

زمینه را برای بروز تورم بالا فراهم  و  ناترازی مالی  موارد باعث  این  که    تشدید چرخه مخارج دولتی و نوسانات اقتصاد ایران شده است

  قرضهاوراقی ناترازی مالی از طریق انتشار  های بهره واقعی منفی تأمین مالهای اقتصادی و نرخافزایش نااطمینانی  آورده است. به دلیل

 .(1400)بان  جهانی،  پولی کند را  مالی ناترازیو   ه شده تا دولت از منابع صندوق استفادسبب   مسئله این  داشته وموفقیت کمتری 

از اطلاعات    استفاده   با   های مالی در شرایطی که پایداری ناترازی مالی و بدهی عمومی برقرار باشداین تحقیق به بررسی تقارن سیاست

 . پردازدمی 2021-2002 سالانهکشور عضو اوپ  در بازه زمانی  10

، روش شناسی تحقیق  سپس در بخش سوم .شودیپرداخته م موضوعدر مقاله حاضر پس از ارائه مقدمه در بخش دوم به بیان ادبیات 

ی و  ریگجه یدر بخش پایانی نت  و  شودینتایج حاصل از برآوردها گزارش م  چهارم  در بخش ،  شودیتوضیح داده م  و الگوهای تجربی

  .گرددیم ارائه  پیشنهادات 

 ادبیات موضوع -2

 مبانی نظری -1-2

-سیاست  گیرد.استفاده قرار می  پایداری مالی معیاری است که معمولاً برای ارزیابی خارج از کنترل بودن یا نبودن سیاست مالی مورد

، سیاست گریدعبارتتوانند به طور نامحدود بدون هیچ تغییری در موضع سیاست ادامه یابند؛ به های مالی پایدار شرایطی هستند که می

محدودیت بودجه    )ارزش فعلی  دولت در شرایط ارزش فعلی باقی بماندزمانی    مالی در صورتی پایدار است که محدودیت بودجه بین

برعکس، اگر بودجه از  (.  یکی باشد  اشیدولت طی زمان تغییر نکند، چه درآمدهای دولت و چه مخارجش زیاد شود ارزش فعل

شوند و نیاز به ایجاد تغییرات  قابل حمایت می  ریسرعت غ خرد به  های اقتصادی در هر دو سطح کلان وکنترل خارج شود سیاست

  توجه   تر برای اقتصاد خواهد بود. با تر و دردناک های بزرگای رخ دهد، ناترازی مالی مستلزم نیاز به تعدیل دارند. اگر چنین پدیده 

انباشت بدهی، نرخ تورم، نرخ بهره و رشد اقتصادی، ارزیابی و نظارت بر    ،های تأمین مالیبه تأثیر مخرب شیوه  بر  کسری مداوم 

 .(2007،  3بهار مشاء و لاو )  زیرا ممکن است با تحولات نامطلوب اقتصاد کلان همراه باشد؛  های مالی پایدار بسیار مهم استسیاست

ترین  در حال حاضر، متداول(. 2008، 4)زیلو د شوقبول کسری و بدهی عمومی مربوط میاصطلاح مالیه عمومی پایدار به سطح قابل 

مالی سیاست  پایداری  ارزیابی  برای  مفهوم  که    (SFP5)  معیارها  زمانیبا  بین  بودجه  هستند  محدودیت  (،  2014،  6)هال   مرتبط 

 
1 Akbari et al. 
2 Ewing et al. 
3 Baharumshah & Lau 
4 Zioło  
5 Sustainability Fiscal Policy 
6 Hall  
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  ،بدهی  ه در حوز(  1994،  3اسمیت  و  ؛ رودین 1990،  2؛ بلانچارد 1985،  1بویتر) پایداری    هایشاخصشامل    های پایداری مالی،شاخص

شامل درآمد و  بین متغیرهای مالی    جمعیهم  ی،اقتصادسنج  یهادر مدل   (2010،  5و ویلیو  ؛ مینیا2009،  4ویگر )پانزی    طرحآزمون  

بودن    مانا  اغلب به   یهای اقتصادسنجمدلطبق برخی مطالعات،    است. (2016،  7؛ چن2016،  6و همکاران  مخارج عمومی )برگمن

 درآمد جمعیدر این زمینه، هم مطالعات، طبق برخی حالنیا شوند. با و مخارج دولت مربوط می درآمد یجمعمتغیرهای کلان و هم

پایداری مالی در باب تعادل و   لیتحل یه وتجز  (.2007بخش عمومی نیست )بوهن،   و مخارج دولت شرط لازم برای وقوع تعادل در

ست که معتقد به وجود  ا  8تکلیفی  های متفاوتی وجود دارد. دیدگاه اول، مالیه عمومی دیدگاه   ناترازی مالی دولت، بخصوص بودجه

داند. دیدگاه دوم دیدگاه  ناترازی مالی را مجاز می  رو  ن یا  های اقتصادی است. از سپری در برابر شوک   منظوردولت به   بودجه ناترازی  

مالی را محفوظ    تراز   ها همواره باید اقتصادی به دنبال دارد و دولت ناترازی  مالی دولت،  ناترازی  کلاسیکی است و معتقد است که  

دولت را در بلندمدت    و بودجهتراز مالی  دارند که این دیدگاه در مقابل دیدگاه اول قرار دارد. دیدگاه سوم، دیدگاه وسط است که  

های اقتصادی مطلوب دولت ناترازی مالی ایجاد نماید  مدت ممکن است برنامه داند. این دیدگاه معتقد است که در کوتاه مطلوب می

 که نامطلوب نیست، ولی باید در بلندمدت برطرف شود.  

منجر    های تورمی ناشی از عرضه. شوکبدهی دارند  سطوحتورم بسته به اینکه ناشی از عرضه یا تقاضا باشد تأثیرات بسیار متفاوتی بر  

های تورمی ناشی  شوک   .شودهای تورمی ناشی از تقاضا منجر به کاهش بدهی دولت میشوک  که  ی حال  در   به افزایش بدهی دولت 

با سخت  تأماز عرضه  شرایط  هز  نیتر شدن  افزایش  امر در  این  هستند.  مرتبط  می  یهانه یمالی  منعکس  مقابل، استقراض  در  شود. 

والنسیا  )  دارد  (کمتر  مالی  نی های تأمهزینه منابع مالی) تر به  دسترسی آسان  ،مالی  نیهای تورمی ناشی از تقاضا با بهبود شرایط تأمشوک 

 (.2023، 9و همکاران 

های تعرفه در کشورهای درحال توسعه که منابع اصلی درآمدهای دولتی این کشورها است  آزاد سازی تجاری همراه با کاهش نرخ 

ها  گذارد. در نتیجه ناترازی کلان اقتصادی، مانند کسری بودجه به وجود آورده و دولت بر ساختار درآمدهای دولت تأثیر مستقیم می

 .(1383، 10را به سوی افزایش عوارض وارداتی سوق داده است )رجبی

 ی ناترازی مالی و بدهی عمومی دارپای -1-1-2
  یوجه  ابزارها چند   نی. ادهدیارائه م  یعموم  ی و بده  یمال  یداری ناترازیپا  ل یتحل  و   ه یتجز  ی از ابزارها برا  یاموجود مجموعه   اتیادب

 حساس هستند.  اریهستند و به مفروضات مربوطه بس 

  بلند   هرابطی      IBC،باقی بماند  (IBC11دولت درون قید بودجه بین زمانی )  شرط اساسی برای پایداری ناترازی مالی این است که

 د:ریگیمدت پایدار بین درآمد دولت و مخارج را به شرح زیر در بر م

 
1 Buiter  
2 Blanchard  
3 Rudin & Smith  
4 Wigger  
5 Minea & Villieu  
6 Bergmanet al.  
7 Chen  
8 Functional Finance 
9 Valencia et al.  
10 Rajabi (2004)   
11 Intertemporal Budget Constraints 

http://dx.doi.org/10.18235/0005027


 

 

 

 

 

 
 

 1404، اول، شماره دوازدهم  دوره ، اقتصاد های کاربردی نظریه       

 

7 

GX𝑡 + (1 + 𝑟𝑡)𝐷𝑡−1 = 𝑅𝑡 + 𝐷𝑡                                                                                                            (1 )  

r   نرخ بهره،  D  دولت  یهای بده،  G    وR  برحسب    (1). نوشتن رابطه  دهندی به ترتیب مخارج و درآمدهای دولت را نشان مD    و گرفتن

 :کندیبین زمانی دولت را ارائه م امید ریاضی شرطی از آن، قید بودجه

𝐷0 = ∑ 𝛿𝑡
∞
𝑡=1 (𝑅𝑡 − 𝐺𝑡) + lim

𝑛→∞
𝛿𝑛 𝐷𝑛                                                                                                (2 )  

𝛿𝑡  نجا یدر اکه   = ∏
1
(1 + 𝑡)⁄𝑡

𝑠=1  ،عامل تنزیل  𝐷0  دولت  ی اهیارزش فعلی بده  ، (𝑅𝑡 − 𝐺𝑡) و   مازادهای اولیه آتیlim
𝑛→∞

𝛿𝑛 𝐷𝑛   

 دهد.را نشان می  ارزش فعلی انتظاری مجانبی بدهی

  بعلاوه ی  عبارت حدی   ارزش فعلی انتظاری همه مازادهای اولیه آتی  برابر با   دولت   یاهی ارزش فعلی بده کندیم( بیان  2معادله )

که سطح بدهی تنزیل پایدار است  مالی    استیساشاره به این دارد که زمانی  ارزش فعلی انتظاری مجانبی بدهی است و    دهنده که نشان 

 د. کننزی را رد می امالی پ ن یتأم محدودیتد، این حد صفر برسبه شده 

ی را مشخص  مال  استیس بازخورد    قاعده بوهن گسترش یافت. این    FRF1  از  با استفاده   ( 1998بوهن )  آزمون پایداری مبتنی بر مدل 

  ن یی را تع  یمال  استیس  یداریپا  ی برا  یکاف  طتا شر ،است  یناخالص داخل دی به تول  ی به نسبت بده هی اولمازاد  که شامل پاسخ    کندیم

 : استزیر  به شکل FRFکند 

𝑃𝑠𝑡 = 𝜌𝑑𝑡 + 𝛼𝑍𝑡 + 𝜀𝑡                                                                                                                           (3 )  

کننده  ای از عوامل تعیینمجموعه  𝑍𝑡، سبت بدهی به تولید ناخالص داخلین  𝑑𝑡نسبت تراز اولیه به تولید ناخالص داخلی،  𝑃𝑠𝑡 که در آن

𝜀𝑡و تراز بودجه   . استجمله اخلال   

 پیشینه پژوهش -2-2

زمینه پایداری بدهی    در   این مطالعات  .است  انجام شده   متعددی  ی هاپژوهش   ایران   و   جهان  سطح  در   زمینه پایداری مالی  در  تاکنون  

زمینه پایداری    زمینه پایداری ناترازی مالی و بدهی عمومی در شرایط سیاست مالی نامتقارن محدودترند. در  در  و  عمومی محدود

.  شود یم  پیشنهاد   ( 2007)   5, بوهن (1991)  4، ترهان و والش (1989)  3کاکس  ل ی، و(1986)  2همیلتون و فلاوین بدهی عمومی مقالات  

و   پرداختند  1980-2010  در طول دوره  به بررسی پایداری سیاست مالی( 2011) 6دوی و همکاران پیرامون پایداری مالی مطالعات، 

 که وضعیت مالی کنونی برای دولت ژاپن پایدار نیست.   نشان دادند 

اثرات نامتقارن سیاست مالی بر ادوار  (  2017)  7بیولسی مطالعاتی اثرات نامتقارنی سیاست مالی را بررسی کردند که مطالعات   کمتر

موجب ی  ضریب فزاینده بالاتر   ، ای به طور فزاینده نتایج بیانگر این است که افزایش نرخ بیکاری آستانهدند. تجاری را بررسی کر

یرات مالیات به  یتر از ی  نیست. نتایج روی تغگرچه به طور معناداری بزرگ   ؛شودبر روی مخارج دولت در شرایط بد جهانی می

به بررسی اثرات    (2018)  8شوند. لطیف و میشراکمتر تخمین زده می  قاًیزا، دقهای مالیاتی برون تر شوکعلت ابزار ارتباطی ضعیف

پرداخت.     2013تا  1980طی دوره زمانی    ،غیرخطی  ARDLاستفاده از روش  نامتقارن سیاست مالی بر رشد اقتصادی در مصر با  

 
1 Fiscal Policy Feedback Rule 
2 Hamilton & Flavin 
3 Wilcox 
4 Trehan & Walsh   
5 Bohn 
6 Doi et al. 
7 Biolsi 
8 Latif & Mishra 
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اقتصادی و رشد  بین سیاست مالی  نامتقارن و غیرخطی  بیانگر وجود ی  رابطه  اثرات  (  2023)  1  و همکاران  نینگو  .است  نتایج 

  (NARDLهای توزیعی )برداری با وقفه   ونیخودرگرسی  رخطیغ  روش  ازبا استفاده    تنامیودر    یبر رشد اقتصاد  یعموم  ینامتقارن بده

نشان می نتایج  دادند.  قرار  بررسی  نامتناسبقابل   ریتأث  ی عمومیبده  دهدمورد  و  اقتصاد   یتوجه  و  در کوتاه   دار یپا  یبر رشد  مدت 

این مطالعات ادوار تجاری و   مطالعات فوق به بررسی موضاعات مختلف در زمینه تحقیق پرداختند و متغیر وابسته در بلندمدت دارد. 

 مطالعه حاضر پایداری ناترازی مالی در شرایط سیاست مالی نامتقارن بررسی شده است. رشد اقتصادی بوده است در حالی که در

پایداری ناترازی    (2020)   2رادنای  زمینه پایداری ناترازی مالی و بدهی عمومی در شرایط سیاست مالی نامتقارن به مطالعات،    در  و

طبق مطالعات  . پرداختند  2018تا1961 های مالی سالانه مالی و بدهی عمومی در شرایط سیاست مالی نامتقارن در سریلانکا با داده 

ناسازگار است آنها،   پایداری  با شکل قوی  نشان   ؛سیاست مالی در سریلانکا  تابع واکنش مالی  برآورد  دهنده شواهد قوی برای  و 

برخلاف افزایش نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی، مشخص شد که مقامات به دنبال یکپارچگی   .نامتقارنی سیاست مالی است

هستند رانشان می  ؛ مالی  فرم ضعیف  پایداری  بدهی عمومی در  (  2021)  3ویراناندا   و   اخسانا  دهد.بنابراین  و  ناترازی مالی  پایداری 

ناترازی مالی اندونزی    طبق مطالعات آنها .  کردندبررسی   2019تا   1976زمانی    دوره   طیاندونزی را با استفاده از تابع واکنش مالی 

حاضر با مطالعات فوق در   . تفاوت مطالعهمسیر پایدارتری قرار داردبلندمدت در  بدهی عمومی در  و    به طور ضعیف پایدار است 

 های بروز شده و روش برآورد بوده است.های آماری، داده استفاده از نمونه 

  یدر کشورها  یدر چارچوب تابع واکنش مال  یبر تراز مال  یعموم  یبدهپایداری   ریتأث  یبه بررس  (2023)  4و همکاران   و ینباو  ند یآب

  ی بده  یموجود  شیمنجر به افزا  یمال  یکسر،  آنها  طبق مطالعات  پرداختند.  2017  تا  1980  یزماندوره    یط  قا،یآفر  یجنوب صحرا

   .شود یم الدرصد در طول ده س 120در حدود 

  ( 1391)  5همکاران   و   یمؤتمناست.    محدود  پایداری ناترازی مالی و بدهی عمومی  زمینه   در   هاپژوهش  و   مطالعات  نیز  کشور   داخل  در

ت  یدر وضعی عمومی  مورد بررسی قرار دادند. طبق مطالعات آنها، بودجه  چند جانبه  یجمعهم  روش  با  ایران  دولت   مالی  پایداری

کریمی   .خواهد شد  نیتأم  یمال   یداریط پایشود شرا  دولت اضافه   ی به مجموعه درآمدها  الضربق  امّا اگر ح  . قرار ندارد  یداریپا

  یجمعاستفاده از روش همجدید تابع واکنش مالی با    شواهد  ( به بررسی پایداری بدهی دولت در ایران1396)  6همکاران پتانلار و  

)بدهی دولت   یواکنش دولت به هر سه نوع بده  کهند نشان داد. اندپرداخته 1350- 1393 زمانی  دوره ، طی جوسیلیوس - جو هانسن

اغماض صورت ضعیف و قابل به (  غیربانکی و بدهی خارجی دولت   یاعتبار  مؤسسات  ها و ، بدهی دولت بفه بان یبه بان  مرکز

.  داشته است یاچرخه  مالی دولت در واکنش به نوسفانات رشد تولید ناخالص داخلی رویکرد موافق یها استیس .پایدار بفوده است

 تفاوت مطالعات فوق نسبت به مطالعه حاضر بررسی پایداری مالی بدون درنظر گرفتن سیاست مالی نامتقارن است.  

به بررسی تحلیل1401)  7ساعدی و درگاهی  از  ایران    اقتصاد  مالی در   قاعده   کاربرد  بر  د یتأک   با   دولت  بدهی  پایداری   (  با استفاده 

به تولید ناخالص    کسری بودجه  نسبتبینانه و بدبینانه  تحت دو سناریو خوشهای توزیع شده،  رگرسیون با وقفهخود  برآورد الگوی 

 
1 Nguyen et al. 
2 Rathnayake 
3 Ikhsana & Viranandaa 
4 Abindaw Nabieu 
5 Motameni et al. (2012) 
6 Karimi-Petanlar et al. (2017) 
7 Saedi & Dargahi (2022) 
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پرداختند. نتایج نشان  سال آتی    5نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی طی    بینی و سپسپیش  1405تا    1401های  سالبرای    داخلی

  ،اًیثان   ندارد.  چندانی بر بهبود پایداری بدهی دولت  ریتأثاقتصادی در غیاب اصلاحات ساختار بودجه    بهبود رشد، حتی  اولاًدهد  می

تواند پایداری  تنها عاملی است که می  .شودحقیقی منفی می  ای بهره همنجر به نرخ  سرکوب نرخ بهره اسمی در شرایط تورمی  آنکه 

 .زندگذاری و تولید بخش خصوصی آسیب میانداز، سرمایهاین سیاست نیز به انگیزه پس مالی دولت را تضمین کند که

  ینامتقارن انجام نشده و مطالعات داخل  یمال  استیس  طیشرادر    یناترازی مال یداریبر پا  یمبتن  یپژوهش   ،یمطالعات داخل  به توجه   با

ی از مطالعات در خارج به بررسی پایداری ناترازی مالی و  انمونهفقط    حال نیا  با،  گرفتهصورت  یمال  یداریپا  نهیدر زم  یکم  اریبس

نمونه آماری    عنوان به انتخاب کشورهای عضو اوپ   اند که در بالا به آن اشاره شد. بدهی در شرایط سیاست مالی نامتقارن پرداخته

های دولتی و وابستگی اقتصاد این کشورها به درآمدهای نفتی انجام شده  بر اساس وجوه اشتراک ساختار اقتصادی، حجم فعالیت 

استفاده   .است بر موارد ذکر شده،  توزیعی غیرخطبا وقفه   ونیرگرسخوداز رویکرد    علاوه  پانل )های  از    (Panel NARDLی  نیز 

مطالعات خارجی    با  حاضر مطالعه  تمایز  لیکن وجه .  نگردیده استدر مطالعات داخلی مشاهده  که    های مقاله حاضر است نوآوری 

 . استها بروزکردن داده   روش تخمینی تغییر نمونه و شده در انجام

 تحقیق   یشناسروش-3

کشورهای ایران،  شامل  )  کشور منتخب عضو اوپ   10دسترس  قابل و    شده   های منتشر در این پژوهش سعی شد بر اساس حداکثر داده 

  2021تا    2002  سالانه  زمانی  طی دوره (  ی، کویت، امارات متحده عربی، کنگو، اکوادور، اندونزی، نیجریه، لیبیعربستان سعودقطر،  

به تولید ناخالص داخلی، نسبت درآمد  شود  استفاده  . متغیرها در این پژوهش شامل مخارج دولت، درآمد دولت، نسبت تراز اولیه 

ناخالص دولت به تولید ناخالص  معوقه  دولت به تولید ناخالص داخلی، نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی، نسبت بدهی  

  یمللالن یصندوق ب  در این پژوهش از اطلاعات منتشر شده   رفته  کار  به   است. اطلاعات آماری ای  ای و تولید دوره مخارج دوره   داخلی،

  آماری  یهالیتحل   و  هیتجز است. برای  آمده   دست به (Economics  Trading) اقتصاد تجارت  ( وWDIبان  جهانی )  (،IMFپول ) 

 است.  شده  استفاده  Eveiws12 و  Stata14افزارنرم  از نیز

 وهای تجربی پژوهشالگ-1-3
 شود، شامل موارد زیر است: الگوهایی که در این مقاله ارائه می  

 پایداری ناترازی مالی در چارچوب محدودیت بودجه بین زمانی   الگو -1

   Bohnپایداری بدهی عمومی در چارچوب تابع واکنش مالی  الگو -2

 ی ناترازی مالی داری پا-1-1-3
دولت نسبت به    یدرآمدها  شیاز افزا  یدولت، ناش  یاهدرآمدها و پرداخت  نیب   یعدم وجود هماهنگ  یدولت به معن  یمال  یناتراز

  یدر ط  ندیفرآ  نیکه ا  یبودجه( است. درصورت   یمخارج دولت نسبت به درآمدها )کسر  یفزون  ی جهینت  ایمخارج آن )مازاد بودجه(  

 .شودیم یمال ی ناتراز یداریازمان تداوم داشته باشد منجر به پ
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پایداری  آزمون ( در رده  1)  مدل با   قرار  hoc-adهای  و  ) شروع می  IBC1  دارد  و فلاوین،  شود  و لاو،  1986همیلتون  بهارمشاه  ؛ 

 :  باشدیمبه صورت ذیل  𝑅𝑖𝑡و درآمد دولت 𝐺𝑖𝑡 دولت مخارج  جمعیرابطه هم نزیامالی پ ن یتأمبا فرض عدم (.  2007

 Rit = C0 + β1Git + 𝜇𝑖 + εit                                                                                                                                                        (4 )  
i = 1,2… , 𝑛 

𝛽1 = ناترازی مالی ضعیف  β>0 1 1>،داریشدت« پا»به   ناترازی مالی   1 ناترازی مالی   1β =0  یوقت  (.2،1995کوئینتوس )  پایداری 

  نشان   به ترتیب   tو   iناسازگار است.  ناترازی )کسری بودجه(  که با  کندیکندتر از درآمد رشد م، مخارج  β 11<  . موردستین  داریپا

 زمان است.  و  مقطع دهنده 

 ی بدهی عمومی داری پا-2-1-3
،  3جاها و همکاران)  شودبه طور رسمی، زمانی که نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی ریشه واحد داشته باشد، بدهی ناپایدار تلقی می

ها هیچ  آزمون  ن یاما ا  رد؛یگیمقرار    استفاده   موردی به طور گسترده  هم جمعهای ریشه واحد و  اگر چه آزمون   حال   نیا  با  (.2012

 (.2005بوهن، )  دهندمحیط تصادفی ارائه نمی  یدر   یمالشواهدی قطعی از پایداری 

ی بین متغیرهایی که نامانا هستند،  جمعهمعدم وجود    در صورتحتی    ، ای استدلال کرد که انباشت بدهی(، در مقاله2007)  بوهن 

های ریشه واحد و هم جمعی ( شناسایی کرد که آزمون 2005)   بوهن   ن ی؛ بنابراباشد  تحقققابل تواند  می  IBC  طی شرا  رایباشد؛ زپایدار  

 ی  رویکرد موقت برای ارزیابی پایداری هستند. 

مدل بر اساس نسخه    نی. اردگییرا در بر م(  1998)  بوهن  FRF  4با مشخصات  یمال  استیقانون س   ی یعموم  یبده  ی داریپا  آزمون

 است:  ( 3معادله ) افتهیتوسعه

 Psit = c1 + pdit + σ1Yvarit + σ2Gvarit + 𝜇𝑖 + ε2it  (5)                                                                                                 

𝑑𝑖𝑡 ی،ناخالص داخل  د ی به تولی معوقه  نسبت بده (𝑌𝑣𝑎𝑟𝑖𝑡) تولید دوره ( ،ای𝐺𝑣𝑎𝑟𝑖𝑡مخارج )   دولت  ی ادوره  ،𝜀2𝑖𝑡   جز اخلال و𝜇𝑖 

 . اثرات ثابت مقطعی است

، Y varit =[(𝟏 −
𝒚𝒊𝒕

𝒚𝒊𝒕
∗ ) (

𝒈𝒊𝒕
∗

𝒚𝒊𝒕
)]،𝑌𝑖𝑡 و واقعی  داخلی  ناخالص  𝑦𝑖𝑡تولید 

روند  ∗ 𝐺و مقدار  𝑣𝑎𝑟𝑖𝑡 =
𝑔𝑖𝑡−𝑔𝑖𝑡

∗

𝑦𝑖𝑡
𝑔𝑖𝑡     دولت،  مخارج𝒈𝒊𝒕

∗ 

 ، .آیدی به دست میب یتقر (HP) پرسکات  یهودر  لتریروند با ف ریمقاد، مقدار روند

 است.  مالی  سیاست  بودن  ایچرخه  ضد  ای در صورت مثبت بودن ضریب بیانگرتولید دوره   به  نسبت  اولیه  تراز  حساسیت    𝜎1ضریب

 .دهدمی نشان  روند را طول   در هاهزینه  افزایش  ضریب  منفی ای و اثردوره  مخارج به   اولیه تراز حساسیت 𝜎2  ضریب(  1986 بارو،)

 5ی پانل  یرخطیدر مطالعه حاضر از مدل غ پایداری ناترازی مالی و بدهی عمومی تحت شرایط سیاست مالی نامتقارن    یجهت بررس

مدت و بلندمدت  را در کوتاه   رهایمتغ  ن یتعاملات نامتقارن ب  ،روش  نیشود. ایاستفاده م  یعیتوز  ی هابا وقفه  یبردار  ونیرگرسخود

 
دولت به    ی و آت  یمخارج فعل  ی پوشش ارزش فعل  ی برا  دیبا  یو آت  یجار  ی ها  اتی مال  یدولت مستلزم آن است که ارزش فعل  ی زمان  نیبودجه ب   تیمحدود  1

 باشد.   یدولت کاف  یبده ه یاول یاضافه موجود

2Quintos 
3 Jha et al. 

  ی توسط ابزارها   یکه مابق  یکند، در حال  ی دولت استفاده م  ی از بار بده  یپوشش بخش   یبرا  ات یمال  شیاست که از افزا  یاست ی( سFFR)  ی بازخورد مال  ئده قا   4

 شده است.  یثبات طراح ی بازگرداندن تعادل به اقتصاد ب یقانون برا نیشود. ا یپوشش داده م گرید
5 Symmetric Panel ARDL 
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  از معادله   R  یبرا،  ARDL(𝑝𝑖،𝑞𝑖)  افتهیمیفرم تعم  .استARDL ی  گام ارائه الگو  ن یاول  ،مدل  یرفمع  ی . برادهدمی  ص یشخت  یراحتبه 

 ارائه شده است.  محدود یو روند زمان  عرض از مبدا و ( با 5) از معادله  psکه  یدر حال .ارائه شده استعرض از مبدا با   ری( در ز4)

Rit = C0 + Σj=1
p1 αjRit−j + Σj=0

q1 βjGit−j + 𝜇𝑖 + ε3it (6           )                                                                                                

j = 0,1, … , k 

psit = c1 + c2trend + Σj=1
p2 τjpsit−j + Σj=0

q2 ρjdit−j + Σj=0
q3 δ1jYvarit−j + Σj=0

q4 δ2jGvarit−j + 𝜇𝑖 + ε4it                              (7 )  

 اسکالرها هستند.   𝛼𝑗و𝜏𝑗 ضرایب متغیر وابسته با وقفه

j،j،1 j،2 j   هابردارهای ردیفی از رگرسیون  𝑗 = 0,1, . . . , 𝑘 وابسته   یرها یمتغ  نهی به  وقفه ساختارباشد.  می) 𝑝𝑖( ی رهایو متغ  

 .متفاوت است معیارهای اطلاعاتیبر اساس  هاون یرگرس نی در ب (𝑞𝑖)مستقل 

 باشد:ه صورت زیر میبه تعادل بلندمدت ب یینشان دادن سرعت همگرا یبرا (EC) یشرط یخطا ح ی( با فرم تصح8معادله )

∆Rit = C0 + γ1Rit−1 + θ1Gt−1 + Σj=1
p1−1φ1j∆Rit−j + Σj=0

q1−1φ2j∆Git−j + 𝜇𝑖 + ε3it                                          (8 )  

𝛾1  بلندمدت، سر تعدیل  𝛽1عت  =
−𝜃1

𝛾1
که    ضریب    حالی  در  بلندمدت،  θ1 مخارج  = βjΣj=0

q1  باشدمی.  ( مجدد9معادله    ا ( 

 شود: می سازیپارامتر

∆psit = c1 + c2trend + γ2psit−1 + θ2dit−1 + θ3Yvarit−1 + θ4Gvarit−1 + Σj=1
p2−1φ4jpsit−j + Σj=1

q2−1φ5j∆dit−j +

Σj=1
q3−1φ6j∆Yvarit−j + Σj=0

q4−1φ7j∆Gvarit−j + 𝜇𝑖 + ε4it  (9 )                                                                                   

  رها یمتغ  ی بین کننده در مورد روابط واقعگمراه   یریگجه یمنجر به نتی،  خط  ARDLنباشند استفاده از مدل    یخط  رهایمتغ  ن یاگر روابط ب

  ،و همکاران  ن ی)ش  دهدیمدت را نشان مکوتاه   بلندمدت و  یرخطیغ  طکه رواب  شودیمدل نامتقارن استفاده م   یاز    نیشود؛ بنابرامی

 . در نظر گرفته شده است ریز یرخطیبلندمدت غ  یپانل ونیرگرس (2014) و همکاران نی در ادامه کار ش(. 2014

را از   یمال  استیدر س  تا عدم تقارن  ی کردندمعرف  بوهن FRF به  یرخطی غ  یژگیو   ( ی2014و همکاران )   نیش  هاییطی بررسی

 :ینشان دهد. به طور رسم یناخالص داخل   دیبه تول معوقه   یبدهی مثبت و منف مقادیر هیتجز قیطر

psit = 𝜌
+𝑑𝑖𝑡

+ + 𝜌−𝑑𝑖𝑡
− + 𝜎1

+𝑌𝑣𝑎𝑟𝑖𝑡
+ + 𝜎1

−𝑌𝑣𝑎𝑟𝑖𝑡
− + 𝜎2

+𝐺𝑣𝑎𝑟𝑖𝑡
+ + 𝜎2

−𝐺𝑣𝑎𝑟𝑖𝑡
− + 𝜇𝑖 + 𝜀5𝑖𝑡                                   (10 )  

 است: ریبه شرح زبوهن  𝑁𝐴𝑅𝐷𝐿 (𝑝𝑖،𝑞𝑖، 𝐹𝑅𝐹  )  که در آن مشخصات 

psit = Σj=0
p3 ∅jpsit−j + Σj=0

q5 (δ1j
+dit−j

+ + δ1j
−dit−j

− + Σj=0
q6 (δ2j

+Yvarit−j
+ + σ1

−Yvarit
−) + Σj=0

q7 (δ3j
+Gvarit−j

+ +

δ3j
−Gvarit−j

− ) + 𝜇𝑖 + ε5it                                   (11)                                                                                                                             

 شود:ها بدین صورت تعیین میمجموع تغییرات مثبت و منفی رگرسیون

dt
+ = Σj=1

t ∆dij
+ = Σj=1

t max(∆dij, 0) 

dt
− = Σj=1

t ∆dij
− = Σj=1

t min(∆dij, 0) 

Yvart
+ = Σj=1

t ∆Yvarij
+ = Σj=1

t max(∆yvarij, 0) 

Yvart
− = Σj=1

t ∆Yvarij
− = Σj=1

t min(∆yvarij, 0) 
Gvart

+ = Σj=1
t ∆Gvarij

+ = Σj=1
t max(∆Gvarij, 0) 

Gvart
− = Σj=1

t ∆Gvarij
− = Σj=1

t min(∆Gvarij, 0) 
 :گردد حیتصر ریصورت زبه تعادل بلندمدت را به  ییتا سرعت همگرا شودیم سازیمجدداً پارامتر د ینامق EC( به شکل 11معادله )

∆psit = c3 + γ3psit−1 + θ5
+dit−1

+ + θ5
−dit−1

− + θ6
+Yvarit−1

+ + θ6
−Yvarit−1

− + θ7
+Gvarit−1

+ + θ7
−Gvarit−1

− +

Σj=1
P3−1ωj=1∆psit−j + Σj=0

q5−1(θ1j
+∆dit−j

+ + θ1j
−∆dit−j

− ) + Σj=0
q6−1(θ2j

+∆Yvarit−j
+ + θ2j

−∆Yvarit−j
− ) +

Σj=0
q7−1(θ3j

+∆Gvarit−j
+ + θ3j

−∆Gvarit−j
− ) + 𝜇𝑖 + ε5it (12)                                                                                                      
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+𝜌بلندمدت مرتبط با    یهاعدم تقارن  (الف  :ارائه شده است  NARDLدر مدل  نامتقارنی  سه نوع   ≠ 𝜌−،  𝜎1
+ ≠ 𝜎1

𝜎2و    −
+ ≠ 𝜎2

− 

𝑑𝑖𝑡∆  نی بنامتقارنی  ب(  
dit∆و  +

Yvar𝒊𝒕∆  ن یب،  +
𝑌𝑣𝑎𝑟𝑖𝑡∆و   +

بین     − Gvar𝑖𝑡∆و 
𝐺𝑣𝑎𝑟𝑖𝑡∆و   +

نامتقارن   − اساس    ن ییتعهای  ج(  بر  شده 

  ( ارائه شده است.1)  متغیرهای مورد استفاده در این پژوهش به همراه منابع آماری آنها در جدول مشخصات مدل.

 (: متغیرهای مورد استفاده پژوهش 1جدول )
 صندوق بین المللی پول  G .است آمده داخلی  تولید ناخالص از نسبتی  صورت به  که دولت کل مخارج

آمده  ( 2015به قیمت ثابت ) درآمد کل دولت که به نسبت به تولید ناخالص داخلی 

 است. 

R  صندوق بین المللی پول 

 بان  جهانی Inflation تورم

 صندوق بین المللی پول  Laggedpd بدهی عمومی معوقه نسبت به تولید ناخالص داخلی 

 بان  جهانی Openness درجه باز بودن تجاری نسبت به تولید ناخالص داخلی 

 روند با نسبت مخارج دولت منهای مقدار روند مخارج به تولید ناخالص داخلی)

 (شود. می  زده تخمین پرسکات  هودری  فیلتر از استفاده

Gvar  

 محاسبات محقق

داخلی واقعی به تولید ناخالص داخلی در  ناخالص دیتولنسبت مقدار روند تولید منهای 

 (.شود می  زده تخمین پرسکات  هودری  فیلتر از  استفاده روند بااندازه دولت)

Yvar محاسبات محقق 

  صورت   به   که  آید  می   دست  به  دولت  مخارج  و   دولت  درآمد  بین  تفاوت  عنوان  به  مالی   تراز

 .است شده گرفته نظر در (2015به قیمت ثابت ) داخلی  ناخالص تولید از نسبتی 

PS  صندوق بین المللی پول 

 محاسبات محقق Laggedpdp مثبت() بدهی معوقه

 محاسبات محقق Laggedpdn منفی() بدهی معوقه

 محاسبات محقق Gvarp ای)مثبت( مخارج دوره

 محاسبات محقق Gvarn ای)منفی( مخارج دوره

 محاسبات محقق Yvarp ای)مثبت(تولید دوره

 محاسبات محقق Yvarn ای)منفی( تولید دوره
 های تحقیق منبع: یافته 

  های تحقیقیافته-4

( آمار توصیفی  2در این قسمت نتایج تجربی پژوهش با استفاده از روش های ارائه شده در قسمت قبل بیان شده است. مطابق جدول )

 متغیرهای پژوهش از جمله میانگین، میانه، انحراف معیار به همراه سایر اطلاعات ارائه شده است. 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش  :(2) جدول

انحراف  مینیمم ماکسیمم  میانه نیانگیم نام متغیر

 معیار

 کشیدگی  ی چولگ

مخارج دولت نسبت به تولید  

 ( Gناخالص داخلی )

19/33 51/29 17/182 49/9 97/22 30/3 28/17 

درآمد دولت نسبت به تولید  

 ( Rناخالص داخلی )

95/32 07/30 51/72 83/4 19/16 66/0 82/2 
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 69/6 88/3 97/68 77/14 - 01/9 79/2 10/16 ( Inflationتورم )

عمومی معوقه نسبت به تولید  بدهی 

 (Laggedpd) ناخالص داخلی 

46/30 35/21 00/305 60/1 95/33 23/4 48/28 

باز بودن تجاری نسبت به  درجه

 ( Openness) تولید ناخالص

11/80 93/80 80/172 35/16 57/36 62/0 72/2 

مخارج دولت منهای مقدار نسبت 

روند مخارج به تولید ناخالص  

 (Gvar داخلی )

31/0 - 18/1 - 78/9 53/9 - 73/4 10/0 34/2 

مقدار روند تولید منهای  نسبت 

داخلی واقعی به   ناخالص دیتول

تولید ناخالص داخلی در اندازه  

 ( Yvar دولت )

25/0 001/0 - 88/51 54/0 - 67/3 02/14 75/197 

نسبت به تولید ناخالص  هیاولتراز 

 ( PS ) خالص قرض اولیه() داخلی 

18/2 86/0 50/32 62/80 - 06/15 18/2 - 78/13 

  (مثبت) معوقهبدهی 

(Laggedpdp ) 

54/9 20/0 13/272 15/21 - 71/30 52/4 67/33 

 منفی() معوقهبدهی 

(Laggedpdn ) 

58/31 - 25/28 - 85/1 25/119 - 69/30 51/1 - 91/4 

 92/18 55/20 99/63 86/6 - 70/14 28/0 74/2 (Gvarp) ای )مثبت(دورهمخارج 

 61/23 42/24 - 05/0 31/52 - 53/13 01/0 11/2 (Gvarn)  ای )منفی(دورهمخارج 

 86/259 41/157 796/2493 41.8485 - 29/434 41/3 69/14 ( Yvarp) ای )مثبت(دورهتولید 

 33/193 - 69/75 - 13/51 1/2155 - 70/421 4244/3 - 53/14 (Yvarn) ای )منفی(دورهتولید 
 های تحقیق منبع: بان  جهانی، صندوق بین المللی پول، اقتصاد تجارت و یافته 

اقتصادسنجی  در ازادبیات  واحآزمون  ، طیف وسیعی  پانلهای ریشه  بر2002)  1و همکارانلوین  از جمله    استاندارد د  و    2تونگ ی( 

های ریشه واحد نسل اول این است  آزمون   ، ضعف اصلیحال  ن یا  . باکندرا پیشنهاد می  (2003)   4و همکاران   ایم  و  3هادری ،  (2000)

نتایج    وابستگی مقطعیتایید  که در صورت   افزایش خواهد داد  ریشه واحد احتمال وقوع  کشورها    مقطعی در  وابستگی  . کاذب را 

انجام هر    قبل  نخستین مرحله  ن یبنابرا  شود.  ایجاد  سیاسی  و  اقتصادی اقتصادی،  مشترک  هایشوک   وجود  دلیل  به   ممکن است از 

(  2004)پسران    CDآزمون    مقاله،  ن یدر ا.  ای متعددی در این مورد وجود دارده. آزمون ها استداده وابستگی مقطعی    ، بررسیآزمونی

 
1 Levin et al. 
2 Beritung 
3 Hardi 
4 Im et al. 
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و    1)بن صلاه و همکاران   شود  واحد نسل دوم استفاده   شه یرهای  آزمون از    دیبا  یمقطع  ی وابستگ  وجود شود. در صورت  استفاده می

2018) . 

 کشورهای عضو اوپک  ،  مقدار آماره پسران (:3) جدول

 سطح احتمال آماره احتمال نماد متغیر

 G 2/81 0049/0 مخارج دولت  

 R 13/05 0000/0 درآمددولت

 Gvar 2/34 0192/0 ای مخارج دوره

 Yvar 5/64 0000/0 ایتولید دوره

 openness 2/8 0051/0 درجه باز بودن

 ps 12/21 0000/0 ترازاولیه

 laggedpd 19/01 0000/0 بدهی معوقه 

 Inflation 91/2 0036/0 تورم
 های پژوهشیافته: منبع

پذیرفته می   (3به اطلاعات جدول )  توجه  با با وجود وابستگی  آزمون   شود.وجود وابستگی مقطعی  پانلی متعددی  های ریشه واحد 

 کند. استفاده می  (CIPS) پسران تعمیم یافته واحد   آزمون ریشه . این مطالعه ازمقطعی پیشنهاد شده است
 های پانلی در حالت با عرض از مبدا و روندداده  نتایج آزمون ریشه واحد (: 4) جدول

 سطح
 آماره    مقادیر بحرانی 

CIPS 
   متغیرها

%10 %5 %1 

 
I(0) 

 

74/2 -  89/2 -  -3/17 -6/59 
 دولت  مخارج

G 

I(1) 74/2 -  89/2 -  درآمد دولت 2/45- 3/17- 

R 

I(1) 74/2 -  89/2 -  بدهی معوقه  - 33/1 3/17- 

Laggedpd 
I(1) 74/2 -  89/2 -  -3/17 49/2 -  

 درجه باز بودن تجاری
Openness 

I(1) 74/2 - 89/2 - -3/17 29/1 - ای مخارج دوره 
Gvar 

I(1) 74/2 - 89/2 - -3/17 11/2 - ایتولید دوره 

Yvar 
I(1) 74/2 - 89/2 - -3/17 49/2 - تورم 

Inflation 
I(1) 74/2 - 89/2 - 17/3 -  تراز اولیه - 2.55 

PS 

 
1 Ben-Salha et al. 
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I(1) 74/2 - -2/89 17/3 - 60/1 - مثبت() بدهی معوقه 

Laggedpdp 
I(1) 74/2 - 89/2 - 17/3 - -1/76 

 منفی() بدهی معوقه

Laggedpdn 
I(0) 

 )مثبت(  ای¬مخارج دوره - 76/3 - 17/3 - 89/2 - 74/2

Gvarp 
I(1) 74/2 - 89/2 - 17/3 - 23/1 - منفی( ) ایمخارج دوره 

Gvarn 
I(1) 74/2 - 89/2 - 17/3 - 64/1 - مثبت() ایتولید دوره 

Yvarp 
I(0) 74/2 - 89/2 - 17/3 - 79/2 - منفی( ) ایتولید دوره 

Yvarn 
 ی پژوهش هاافته منبع: ی

  است.  I(1)و    I(0) از  ایبه صورت مجموعهو    باشد ینم ماناهیچ ی  از متغیرها در تفاضل مرتبه دوم  دهد ( نشان می4) نتایج جدول

  اساس بر  مدل  متغیرها،  مانایی  بررسی  از  بعد (.2014،  1)گرینود نیمو و شین   برقرار استمبتنی بر پانل را    NARDLمدل    بنابراین شرط

  توان نمی   پنل   مفاهیم  در  زیرا  شود؛می   برآورد  (PMG)  3تلفیقی  میانگین گروه   زننده   تخمین   و (MG)2میانگین گروه  زننده   تخمین

تخمین    است.   شده   تشکیل   مختلف   کشورهای   از   نمونه   چرا که  داد   انجام  ناهمگنی  گرفتن   نظر  در  بدون   رو   کشورها   طول   در   مقایسه

  به   باید  کشورها  بین  ناهمگنی  بنابراین آورندمی  دستبه   داری  تورش  نتایج  گیرندمی  نظر  در  همگن  را   کشورها  که  پانل  هایزننده 

بین تخمین    انتخاب   در  گیریتصمیم  قاعده   که   هاسمن  آزمون  به   توجه   با  هاتخمین زننده   این  از برآورد  پس   شود.  واضحی لحاظ  طور

 .گیردمی قرار پذیرش مورد PMG  برآوردگر  (5)  جدول به نتایج توجه   شود. بامی بررسی  باشدمی  مذکور هایزننده 

 هاسمن  آزمون (: نتایج5) جدول

 MG, PMG یهازن تخمین بین هاسمن آزمون نتایج

مدل پایداری ناترازی   مدل 

 مالی متقارن 

مدل پایداری بدهی  

 عمومی متقارن 

 مدل نامتقارن

 MG0H= آزمون هاسمن  فرضیه صفر

=PMG1H 

=MG0H 

=PMG1H 
=PMG0H 

=MG1H 
 17/84 18/11 3/83 مقدار آماره کای دو 

 0224/0 0/1505 0/1472 مقدار احتمال
 های پژوهش یافته : منبع

  PANEL ARDL  برآورد مدل -4-1

پایداری بدهی عمومی با استفاده از روش   به دو الگو پایداری ناترازی مالی و   توجه  را با  مطالعه  در ابتدا روابط بین متغیرهای مورد

PMG  نتایج حاصل    .است  انسجام   فاقد   کنترل  متغیرهای   از   استفاده   در  تغییرات   از  استفاده   با   برآوردها   انجام  گیرد.مورد بررسی قرار می

 ارائه شده است.   (6)در جدول  PMGروش استفاده از( با 9( و )8له )از تخمین معاد

 
1 Greenwood-Nimmo & Shin 
2 Mean Group 
3 Pooled Mean Group 
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( تراز  2( درآمد دولت و مدل )1متقارن)متغیر وابسته مدل )نتایج روابط بلندمدت وکوتاه مدت معادله (: 6) جدول

 اولیه(  

 پایداری بدهی عمومی 2مدل پایداری ناترازی مالی 1مدل

 برآورد الگوی بلندمدت

 احتمال ضریب احتمال ضریب متغیر

R - - - 
G 73/0 0000/0  - 

openness 13/0 0000/0 - 

PS - - - 

Laggedpd  - 0/07 0/0264 

Gvar  - 73/0 - 0000/0 

Yvar - 12/74 - 2210/0 

Inflation  - 0/3297 0008/0 

 برآورد الگوی کوتاه مدت  

D(G) 23/0 - 2593/0  - 

D(openness) 06/0 3926/0  - 

D(Laggedpd)  - 02/0 - 7359/0 

D(Gvar)  - 1/0 - 5050/0 

D(Yvar)  - 26/37 - 0333/0 

D(Inflation)  - 05/0 - 6984/0 

c - 4/18 0104/0 

Trend  - 53/0 - 0124/0 

ec 26/0 - 0156/0 42/0 - 0000/0 
 های پژوهش یافته : منبع

  تولید   به  نسبت  دولت  مخارج  تاثیر  بلندمدت  در  (1)  خطی  شده   زده   تخمین  الگوی  در(  6)جدول   در  آمده   دست  به  نتایج  بهباتوجه 

مثبت و معنا دار   داخلی ناخالص تولید  به  نسبت   درآمد دولت  بر باز بودن   تاثیر درجه داخلی بر درآمد دولت مثبت و معنادار،  ناخالص

(  ec)ضریب تصحیح خطا  بوده است.    معنابی   مدت   کوتاه   در  توضیحی  تمامی متغیرهای  تاثیر  لازم به ذکر است  . حاصل شده است

 شود تا به حالت پایدار بلندمدت برگردد. در صد از خطای کوتاه مدت کم می 26دهد که سالانه نشان می

یابد؛ به عبارتی  افزایش می 0.73( بیانگر این است به ازای ی  واحد افزایش در مخارج، درآمد به میزان 0.73ضریب مثبت مخارج )

 ضعیف   مالی  ناترازی  پایداری  بنابراین  دارد  قرار  1  و  0  بین  مربوطه  ضریبکند از آنجا که  دیگر درآمد با سرعت کمتری رشد می

 .دارد وجود

ناخالص داخلی بر تراز اولیه مثبت و به لحاظ آماری    ( در بلندمدت تاثیر بدهی معوقه نسبت به تولید2) در الگوی برآورد شده خطی

ای بر تراز  ای بر تراز اولیه نسبت به تولید ناخالص داخلی منفی و به لحاظ آماری معنادار، تاثیر تولید دوره دوره  معنادار، تاثیر مخارج



 

 

 

 

 

 
 

 1404، اول، شماره دوازدهم  دوره ، اقتصاد های کاربردی نظریه       

 

17 

معنا و تاثیر تورم بر تراز اولیه نسبت به تولید ناخالص داخلی به لحاظ آماری  اولیه نسبت به تولید ناخالص داخلی به لحاظ آماری بی

 مثبت و معنادار به دست آمده است. 

دولت توان پرداخت بخشی از بدهی دوره قبل را دارد. این نشان دهنده واکنش    بیانگر این است  معوقه  بدهی  در بلندمدت ضریب مثبت

ی  اکه با افزایش مخارج دوره   یانگر این استی بامخارج دوره منفی    ضریب  پایدار ضعیف تراز اولیه به افزایش بدهی عمومی است.

ای مازاد تراز در حال کاهش است به  با افزایش تولید دوره ای بیانگر این است  ضریب منفی تولید دوره یابد.  تراز اولیه کاهش می 

  مخارجمنفی    ضریب  در واقع  ای( تراز اولیه کاهش یافته و بالعکس.ای )نوسانات به طرف بالا دوره عبارتی تراز اولیه در رونق دوره 

همراهی    تمایل به تولید ناخالص داخلی رویکرد    کند که سیاست مالی دولت در برخورد با نوساناتبیان می ای و تولید دوره ای  دوره 

بیانگر این است که    .داشته است(  procyclicality)   1روند   با به افزایش    های تورمی ناشی از عرضه شوک ضریب مثبت تورم  منجر 

مدت ضریب  کوتاه  درگردد.  ت و ضریب مثبت درجه باز بودن از طریق افزایش واردات منجر افزایش بدهی دولت میبدهی دول

ضریب تصحیح  معنا است. ای به لحاظ آماری بی ای و تورم به استثناء تولید دوره مثبت متغیرهای توضیحی بدهی معوقه، مخارج دوره 

 مدت کوتاه   نتایج  شود تا به حالت پایدار بلندمدت برگردد.دت کم میماز خطای کوتاه در صد    42  سالانهدهد که  نشان می(  ec)خطا  

 دهد.  پوشش  را ضعف  این احتمالاً  نامتقارن،  چارچوب از استفاده  و نبوده  با انتظار  مطابق متقارن،  هایمدل

 PANAL NARDL برآورد مدل -2-4

گیرد.  مورد بررسی قرار می  (12)ای در معادله  ای و تولید دوره نامتقارن مثبت و منفی بدهی عمومی، مخارج دوره   التدر این بخش ح

   .دهدرا نشان می  PANEL NARDLمدت مدل کوتاه   نتایج روابط بلندمدت و  (7)  جدول

  متغیر وابسته تراز اولیه(مدت نامتقارن )نتایج روابط بلندمدت و کوتاه (: 7) جدول

 برآورد الگوی بلندمدت

 متغیر ضریب احتمال

- - PS 

0518/0 063/0 Laggedpdp 

6219/0 01/0 - Laggedpdn 

0000/0 14/0 - gvarp 

0001/0 11/0 gvarn 

0842/0 01/0 - yvarp 

0000/0 12/0 yvarn 

0000/0 17/0 openness 

 رآورد الگوی کوتاه مدت ب

0239/0 38/0 - D(Lagged pdp) 

1550/0 32/0 D(Lagged pdn) 

 
ی به معنای نوسانات با دامنه  سادگبهای بودن ، افزایش چرخهنی؛ بنابرادر طول چرخه اقتصادی اشاره دارد روند ی  اطرافتمایل متغیرهای مالی به نوسان  1

 تر است. وسیع
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2274/0 31/0 - D(gvarp) 

0097/0 25/0 - D(gvarn) 

1640/0 04/0 - D(yvarp) 

5732/0 03/0 - D(yvarn) 

2065/0 14/0 D(openness) 

5380/0 37/2 - C 

0933/0 41/1 TREND 

0/0112 -0/49 Ec 

 های پژوهش منبع: یافته 

نسبت به تولید ناخالص داخلی بر تراز اولیه مثبت  افزایش بدهی معوقه    ریتأث در بلندمدت    (12)  در الگوی برآورد شده نامتقارن معادله

 ، کهمعناکاهش بدهی معوقه نسبت به تولید ناخالص داخلی بر تراز اولیه مثبت و به لحاظ آماری بی   ریتأثمعنادار،    و به لحاظ آماری

است.نشان  ناخالص داخلی  تولید  به  نسبت  بدهی عمومی  اولیه و کاهش  تراز  بین  ارتباط واضح  افزایش مخارج    ریتأث  دهنده عدم 

کاهش مخارج   ریتأثر،  ای بر تراز اولیه نسبت به تولید ناخالص داخلی منفی و به لحاظ آماری معناداافزایش تولید دوره   ریتأث  و  ایدوره 

درجه باز    ریتأث،  و به لحاظ آماری معنادارتراز اولیه نسبت به تولید ناخالص داخلی مثبت    ای بر کاهش تولید دوره   ریتأثای و  دوره 

 آمده است.  دستبه  دارابودن تجاری بر تراز اولیه نسبت به تولید ناخالص داخلی مثبت و به لحاظ آماری معن

  ی کاهش املاحظه  دهد تراز اولیه نسبت به تولید ناخالص داخلی به طور قابلنشان می  ایبلندمدت افزایش مخارج دوره منفی  ضریب  

هد تراز اولیه نسبت به تولید  دای نشان میبلندمدت کاهش مخارج دوره مثبت است و همچنین ضریب یافته  ()کسری بودجه افزایش

بیانگر این است که تراز اولیه    ایضریب منفی بلندمدت افزایش تولید دوره .  است  افته ( یکسری بودجه کاهش)  ناخالص داخلی بهبود

تراز اولیه در  ای حاکی از این است که  بلندمدت کاهش تولید دوره مثبت و ضریب    کاهش   بالا(بطرف    ات)نوسان  ایدوره رونق    در

  افزایش   منفی  اثر  و  ایدوره   دولت  مخارج  و  تولید  کاهش  مثبت  اثر. در واقع  افزایش داشته است  (نیی بطرف پا  ات)نوسان  ایرکود دوره 

 روند داشته است.  همراهی با  ای بر تراز اولیه رویکردی تمایل بهدولت دوره  مخارج و  تولید

  ه دهد که تراز اولی نشان میبر تراز اولیه منفی و معنادار که  افزایش بدهی معوقه نسبت به تولید ناخالص داخلی    ر یمدت تأث  در کوتاه 

به    ای بر تراز اولیه منفی و به لحاظ آماری معنادار،کاهش مخارج دوره   ریتأث  ( است.افتهیشیافزاکسری بودجه دولت  بدتر شده )

متغیر توضیحی نسبت کاهش بدهی  گردد.  کاهش مازاد( می)  ای منجر به کاهش تراز اولیهعبارتی ضریب منفی کاهش مخارج دوره 

ای و درجه باز بودن تجاری به لحاظ آماری  افزایش تولید دوره   و  ای، کاهشبه تولید ناخالص داخلی، افزایش مخارج دوره   معوقه

دهد تراز اولیه افزایش )کسری بودجه کاهش( یافته است. ضریب  معوقه بر تراز اولیه نشان میبدهی تأثیر مثبت کاهش  . معنا استبی

ای منجر  گردد. ضریب منفی افزایش تولید دوره افزایش کسری بودجه( میای منجر به کاهش تراز اولیه )منفی افزایش مخارج دوره 

گردد. به کاهش تراز اولیه )افزایش کسری بودجه( و ضریب منفی کاهش تولید منجر به کاهش ترازاولیه )افزایش کسری بودجه( می

است. در کوتاه مدت، تراز   افته یبهبود    ایدوره که در رکود    ی، در حالکاهش  ایدوره در رونق    هی در بلندمدت تراز اول  جه، یدر نت

در کوتاه    ی مال  استیس  ینشان دهنده موضع انبساط   جینتا  نیا   است.  افتهیکاهش    ایدوره و هم در رکود    یادوره   رونق هم در    ه ی اول

که سیستم عدم تعادل سال    این است  بیانگر  ؛دار استنظر آماری معنی  از  95/0  منفی و در سطحec ضریب تصحیح خطا    مدت است.

 دهد. کند و شواهد بیشتری از همبستگی بلندمدت پایدار بین متغیرهای مدل ارائه میسرعت تصحیح میخود را به  قبل
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تراز  آن است که واکنش    کننده ان یب مربوط  بیضراای،  ای، مخارج دوره تولید دوره ،  بدهی عمومیو مثبت    یمنفتجزیه نوسانات  با  

ای،  بدهی عمومی، مخارج دوره تقارن بودن اثرات نام  ایاز تقارن   نانیاطم ی برا؛ بنابراین نوسانات متفاوت بوده   ن یاز ا   ی به هراولیه  

 ی ضرایب بلندمدت، یا به بیان دیگربر برابر  ی آزمون مبن  نیاستفاده شده و فرض صفر ا  زیاز آزمون والد ن ،  هیتراز اولای بر  تولید دوره 

با سطح   69.71والد  آماره  ،  دهدنشان می  آمده دست  به نتایج  است.    ای تولید دوره   ،ایات بدهی عمومی، مخارج دوره اثر  یرد نامتقارن

رد و فرضیه مقابل مبنی بر نامتقارن بودن    ،مبنی بر برابری ضرایب بلندمدت، فرض صفر  ؛ در نتیجهرصد معنادار استد  99احتمال  

  شود.ای، پذیرفته میتولید دوره   ،ایاثرات بدهی عمومی، مخارج دوره 

و افزایش    ایکاهش تولید دوره   ای،دوره   مخارج  نتایج مدل نامتقارن کاهش  به   توجه  بانامتقارن،    اثرگذاری سیاست مالی  چارچوب  در

  با مدل متقارن بوده است و از آنجا  سهیدر مقا  اولیه تراز  بر  بزرگتری نسبت بدهی عمومی معوقه به تولید ناخالص داخلی، دارای آثار

تر از مدل این مدل نامتقارن مرجحها در مدل نامتقارن هم علامت نبوده و از نظر معناداری تفاوت داشتند بنابرها و کاهش افزایش  

  کسب  جهت   در  نامتقارن  و  متقارن  رویکرد  دو  هر  از  استفاده   ها باید روی مدل نامتقارن تمرکز شود.متقارن بوده و در سیاست گذاری 

 .است بوده  پرقدرت نتایج

 گیری و پیشنهاداتنتیجه-5

 یقرار گرفته است. از منظر مال  رندگانیگمیتصماقتصاددانان و    توجه  مورد  یکسانبه طور    یدارپا  یبودجه مال  یحفظ کسر  یتاهم

  یدارکلان باثبات و پا  یاقتصاد یطمح  ی    یبرا یدیاز الزامات کل  یکی  ، مخارج و درآمدها  ین ب  یدار بلندمدت پا  یرابطه  ی حفظ  

برانگیز مالی و پولی، نوسانات ارزی  های چالش دانستن اثرات بالقوه ناپایداری مالی برای ذینفعان در چارچوب سیاست؛ بنابراین  است

و افزایش تامین مالی بدهی عمومی برای بسیاری از کشورهای در حال توسعه مهم است. تجزیه و تحلیل این مطالعه نشان داده است  

محقق می   ناترازی مالی و بدهی عمومی در شرایط سیاست مالی نامتقارن کند که آیا پایداری که سیاست های انتخاب شده تعیین می

اولیه، نرخ رشد    های عمومی به شدت تحت تأثیر ترازی شود یا خیر. بنابراین، تصمیم دولت برای انتخاب محدوده کاهش یافته از بده

پایداری ناترازی مالی و بدهی عمومی در    این راستا مقاله حاضر، . در  تتولید ناخالص داخلی و استراتژی مالی خاص اتخاذ شده اس

ی با  ونیخودرگرس  روش  ازبا استفاده    2021-2002  دوره در    کشور عضو اوپ   10ای از  را برای نمونه شرایط سیاست مالی نامتقارن  

 مورد بررسی قرار داده است.   غیرخطی ی توزیعی نامتقارن پانلیبا وقفه  ونیخودرگرسروش  و  ی توزیعی متقارن پانلیوقفه 

( نشان دهنده این است که با پایداری مالی به شکل  0.73مدل متقارن ضریب مثبت مخارج دولت )در  ،  دست آمده   بر اساس نتایج به 

قوی ناسازگار است؛ بنابراین نمی توان تمامی مخارج دولت را با درآمدهایش تامین مالی کرد در نتیجه شرط بازی غیرپونزی نقض  

  اما معوقه به تولید ناخالص داخلی با تراز اولیه نشان از پایداری بدهی عمومی بوده است.    بدهی عمومیشود. رابطه مثبت نسبت  می

به  دارد.  ز بدهی دوره قبل  ادولت توان پرداخت بخشی  ضعیف که    ی  پایداری   وجوددهنده  نشانضریب    این (0.07)کوچ     مقدار

نتایج به دست آمده با مطالعات    دارد.  ی بستگ  یناخالص داخل  دی و نرخ رشد تول   هی تراز اول  تیریبه مد  یعمومی  بده  یداریپا  ،یطور کل

 سازگار است.  (2023) ن و همکارا  وینباو  ندی آب( و 2019) 1ال مهمه و کندل 

  یطه مثبت، نشان دادند که رابفارسج یخل  ی همکار  ی شورا  یعموم  ه ی بلندمدت مال  یداریپا  یابیارز  ( در بررسی2019)  ال مهمه و کندل 

 .  ی وجود داردناخالص داخل د ینسبت به تولمعوقه  ی عمومیو بده ه یتراز اول نیب

 
1 El Mahmah & Kandil 
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  اثر بزرگتری بر تراز  دارایبه تولید ناخالص داخلی  معوقهبدهی عمومی  افزایش نسبت  در مدل نامتقارن، در بلندمدت ضریب مثبت

درتلاش  دهد که مقامات دولتی  شواهد نشان می.  شرایط سیاست مالی نامتقارن است  در  بدهی عمومیبوده که نشان از پایداری  اولیه  

حال افزایش    در  بدهی  زمانی که نسبت  (مالی  یزمانهم )به تولید ناخالص داخلی از طریق یکپارچگی مالی  معوقه  بدهی    تا نسبتهستند  

که    در بلندمدت است  مالی  سیاست  بودن  نامتقارن  از  ای نشاناست تثبیت کنند. مقایسه تجزیه ضرایب مثبت و منفی مخارج دوره 

( در مورد پایداری ناترازی  2021ا )راناند یوو اخسانا    (2020)   یرادنا  (،2022معز بن طاهر )  های اخیرنتایج به دست آمده با پژوهش 

است.  نامتقارن سازگار  مالی  و بدهی عمومی در شرایط سیاست  )  مالی  پایداری    (2020رادنای   داد که  مالی در  نشان  سیاست 

   .استضعیف و نامتقارن سریلانکا 

  ریشه واحد  آزمون از استفاده  با ایران در دولت مالی پایداری ( در بررسی1399) پور و گودرزیممیبرخلاف نتیجه مطالعه حاضر، 

تفکی  دوره   مالی دولت در حالت ناپایدار قرار دارد ونشان دادند که وضعیت  1352- 1396زمانی  سویچینگ طی دوره  مارکوف

 ندارد و همواره سیاست مالی دولت وضعیت ناپایدار را تجربه کرده است. آمده دستبه  های مختلف تأثیری بر نتایجزمانی به رژیم

  علیت   آزمون  و  گذارسیاست  نش ک تابع وا از  استفاده   با   ایران در  دولت   های بدهی  پایداری  ( در بررسی1401)  1معماریان و همکاران

  دولت   هایبدهی   انباشت  گاه هیچ  لذا  ؛نیست  دولت برقرار  هایبدهی  نشان دادند که پایداری 1398تا    1353  یزمان  غیرخطی طی دوره 

   .است نبوده  بودجه  سریک  اهش ک  جهت ای دربودجه  گذارانسیاست دغدغه جزو

 علت تفاوت نتایج این مطالعات با مطالعه حاضر در نمونه آماری، دوره زمانی و روش برآورد متفاوت بوده است. 

کند، اقدامات مالی دولت برای تامین تقاضای کل اجرا  از بالقوه رشد می  این ترتیب زمانی که اقتصاد بالاتر  به   کسری برای رشد 

کند. از این شود. در رونق، اقتصادهای درحال توسعه اغلب دسترسی آسانتری به تامین مالی اقتصادی و کاهش فقر را فراهم میمی

و کسری بودجه با افزایش    در حالی که سطوح پایدار بدهی،  رو سطوح بدهی تمایل به افزایش در مراحل رشد اقتصادی بالا دارد

ی چنین نامتقارن در سیاست مالی در کشورهای در حال توسعه را بدلیل محدود بودن پایه (.  2،2011گویال ماند )رشد اقتصادی بالا می

بنابراین درآمد و مخارج دولت هر دو در رونق    .(3،2010جاهاکشش مخارج دولت به دلیل عوامل سیاسی نسبت داد )مالیاتی و بی

های مالی اغلب  بودن سیاست تمایل به همراهی با روند   ( ادعا کردند2008)  4آلسینا و همکاران و بالعکس.  یابنداقتصادی افزایش می

 . ناشی از واکنش تحریف شده به رونق به جای رکود است

  تر و مدیریت ی  مسیر کاهش بدهی عمومی منظم  یسو  شود تا به های مذکور، چند پیشنهاد سیاستی به کشورها ارائه می بر اساس یافته

پیشنهادات این است که کشورها نیاز به بهبود جریان نقدی دولت از طریق گسترش پایه مالیاتی    نیتر تر حرکت کنند. یکی از مهمشده 

تر کردن استاندارداست که به ساده   راهی(  RAMIS)  5سازی سیستم اطلاعات مدیریت اداری درآمددارند. برای این منظور، پیاده 

 .سازی نظام مالیاتی کم  کند و هماهنگی بیشتری در این زمینه ایجاد شودازی و بهینهس

   ی  ه یاول  ترازبه عنوان مثال، اگر واکنش  .  کند  یریجلوگ  ینسبت بده  شیفعال باشد تا از افزا  یبه اندازه کاف  دیبا  یمال  یهااستیس

  ی بده  شتریتواند باعث بدتر شدن بیدر طول رکود م  ایضدچرخه  یمال  استیباشد، س  نییپا  فیضع  یمال  تیبا سابقه تثب   یکشور به بده

 
1 Memarian et al. (2022)   
2 Goyal 
3 jha 
4Alesina et al.   
5 Administration Management Information System 
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آثار متفاوتی بر متغیرهای   (رونق و رکود)متناسب با شرایط اقتصاد    ( انبساطی و انقباضی(های مالی مثبت و منفی  وک شمینطور  ه  شود.

 اقتصادی دارند.   لانک 

های مالی برای ایجاد محیطی مناسب برای افزایش  ا هدف الزام سرمایه کافی در موسسه های بتفزایش مقررات مالی و تدوین سیاسا

تواند یکی  عنوان ابزاری برای دستیابی به پایداری مالی است و هدف قراردادن قیمت دارایی میسیاست پولی به  .پایداری مالی است

 .دنبال آن رکود اقتصادی باشد های موثر برای مهار ناپایداری مالی و به از راه 

نفتی، ایجاد صندوق اعمال محدودیت ارزی  های ذخیره  مدیریت مناسب درآمدهای  با نوسانات و  تدبیر در مواجهه  هایی در برای 

نفت،   قیمت  نوسانات  در صورت  مالیات بودجه  افزایش  مانند  نفت،  از  مستقل  مالی  منابع  تقویت  توسعه  و  داخلی  تولید  ترویج  ها، 

 .تواند نقش مهمی در پایداری بدهی عمومی ایفا کندهای غیرنفتی اقتصاد میبخش

  ی ها نه یمهم بودجه از جمله هز  یهامؤلفه   میو تنظ  هانه یو هز  ی گرفتن نوسانات درآمد  نظر  و موزون بودجه با در  قیدق  یزیربرنامه

نامتقارن به حداقل ممکن کاهش    ط یدر شرا  یمال  ی کم  کند تا ناتراز  تواند یکار م  نیاست. ا  تی اهم  سلامت و آموزش با   ،یاجتماع

به    تواندیم  یمال  ی اثرات آنها بر ناتراز  ق یدق  ل یکشور و با تحل  یو اجتماع  ی توسعه با توجه به اهداف اقتصاد  ی هابرنامه   می. تنظابدی

   .کم  کند یو مال ی اقتصاد یداریارتقاء پا

 تضاد منافع 
 .دارندمی اعلامتضاد منافع را  نبود نویسندگان   

 تقدیر و تشکر

  و ظرفیت   توان   از  گیریبهره   منظور  به   و  ایتوسعه   که با هدف پیش رفتن به سوی اهداف  کشاورزی  و  معادن صنایع،  بازرگانی،  از اتاق

 شود. ها ما را یاری نمودند تقدیر و تشکر میدانشگاه  بالقوه 
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In macroeconomics, aggregate consumption assumes a pivotal role as a fundamental 

component of total demand. It directly influences production and employment while 
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a diverse set of comprehensive models grounded in macroeconomic principles, the study 

aims to identify an optimal model for Iran's economy. The empirical results reveal that 

income and wealth have a positive and statistically significant impact on consumption, 

with consistent effects observed across different quantiles. Furthermore, the Brownian 

habit persistence model aligns well with Iran's economic dynamics, implying that 

government interventions related to pricing and taxation can effectively shape community 

consumption patterns and contribute to overall economic growth. 
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Introduction  

This study investigates the impact of income and wealth on consumption in Iran. As one of the most important 

factors in macroeconomic analysis and government policy-making, consumption significantly affects the economy 

in the short and long term. In the short term, consumption affects total demand, employment, interest rates, and 

income, while in the long term, it influences economic growth. 

For the first time, Keynes (1937) introduced the consumption function in his book "The General Theory of 

Employment, Interest, and Money," considering income as a major factor affecting consumption. Following him, 

other theories were proposed by economists like Duesenberry (1949), Modigliani (1966), Friedman (1957), and 

others, examining the impact of economic, cultural, and personal factors such as income, savings, interest rates, 

age, gender, and household size on consumption. 

This study uses the quantile regression method to compare consumption behaviors across different quantiles and 

utilize the findings for policy-making. This approach provides a comprehensive picture of consumption 

distribution. The period under review is from the first quarter of 1990 to the third quarter of 2022. Various models 

based on macroeconomic theories are used to help select the optimal model suitable for Iran's conditions. 

Methodology 

This study employs seven models based on macroeconomic frameworks, which are comprehensively evaluated 

across different quantiles. Each model is thoroughly examined, and the optimal model suitable for Iran's conditions 

is selected. To investigate the impact of wealth on consumption, liquidity is used as a proxy for wealth, also done 

by Li and Zhang (2021). 

Quantile regression offers a more complete picture of the conditional distribution by constructing Quantile 

functions in different regions. This method is also robust against outliers and is suitable for examining asymmetric 

error distributions (Chaudhuri, 2018). 

Results and Discussion 

The Quantile regression model estimates show that income has a greater impact on consumption on the left side 

of the distribution, whereas wealth has a greater effect on the right. Among the models examined, the Brown model 

is valid for Iran's economy, indicating the persistence of habitual consumption behavior. According to this model, 

consumption depends on current income and the highest past consumption levels. This finding aligns with the 

results of Manjadzab (1996). 

Regarding the relationship between income and consumption, the study's results are consistent with those of 

Gholizadeh et al. (2022) and Jowadi and Sousa (2014), indicating that the influence of income on consumption is 

stronger than that of wealth. Based on the continuity of habit, the Brown model suggests that households measure 

their consumption by periods with the highest consumption.  

The current income variable, estimated in all models except the seventh model (Friedman), which uses permanent 

income, has positive and significant coefficients. Therefore, increasing income and reducing income taxes can be 

beneficial in boosting consumption and, consequently, economic growth. The impact of the wealth variable on 

consumption is examined in the sixth (Modigliani) and seventh (Friedman) models and this variable is also positive 

and significant. In this study, liquidity is used as a proxy for wealth. Hence, controlling liquidity levels and 

reducing prices positively affect consumption growth. The impact of previous periods' income on consumption 

was examined in the second and third models (Duesenberry), and this impact was positive and significant. 

Although the effect of previous consumption was greater, the Brown model had higher explanatory power for 

Iran's economy. 

The government can use direct cash subsidies to increase or decrease household income, affecting consumption. 

As liquidity is considered a form of wealth, the government indirectly influences it. For instance, income 

redistribution policies like wealth taxes can increase or decrease household consumption. Therefore, if the 

government aims to influence household consumption, it should implement policies that directly target household 

income, such as cash subsidies and a consumption regulator, whereas wealth has a lesser effect on consumption. 

This research shows that income and wealth positively and significantly impact consumption. However, the 

symmetry between quantiles indicates that these effects are equal across different quantiles. Therefore, the 

government can use income and wealth for policy-making purposes without considering different economic 

quantiles and influence household consumption through income and wealth regulation policies. 

Given that the habit persistence model applies to Iran, it is suggested that the government understands consumer 

behavior, such as essential goods, luxury items, complementary products, and the most frequently used items. By 
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controlling prices and imposing taxes on various goods, the government can manage consumer behavior and 

positively influence economic growth. 

Furthermore, the government can use proper income policies to improve income distribution and prevent the 

concentration of wealth in specific sectors, leading to economic equality and reduced injustice. These policies, like 

income taxes, can also provide a revenue source for the government to offer society more public services and 

investments. These services can be invested in infrastructure, education, health, and social welfare to increase 

public welfare and ensure more equitable income distribution. 
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   های کلیدی:واژه 
 مصرف،  تابع

 درآمد، 

 ثروت،  

 رگرسیون کوانتایل،

 .مصرف

ترین اجزای تقاضفای کل  مصفرف در علم اقتصفاد کلان از اهمیت بالایی برخوردار اسفت و یکی از مهم

گذاری  انداز و سرمایهبه طور مستقیم، و پس  گذاری بر تولید و اشتغالریتأثشود. همچنین با محسوب می 

از تخمین تابع   آمدهدسففت  شففود. علاوه بر این اطلاعات بهبه طور غیرمسففتقیم باعث رشففد اقتصففاد می 

ی اقتصفادی مورد اسفتفاده قرار هایگذارتواند در سفیاسفتو بررسفی میل نهایی به مصفرف می   مصفرف

بر آن توجه اقتصففاددانان زیادی را به خود  مؤثرگیرد. از همین جهت بررسففی رابطه مصففرف و عوامل 

فصفل اول و ثروت طی    درآمد  جلب کرده اسفت. هدف اصفلی این تحقیق بررسفی رابطه بین مصفرف،

مدل که بر مبنای    7با اسفتفاده از رگرسفیون کوانتایل اسفت. در این مطالعه از    1401تا فصفل سفوم    1369

های متنوع و جامع، مدل بهینه برای های اقتصفاد کلان اسفت اسفتفاده شفده اسفت تا با اسفتفاده از متغیرمدل

با توجه به براورد مدل توسففط رگرسففیون    دهند کهاقتصففاد ایران انتخاب شففود. نتایج تحقیق نشففان می 

ها متقارن مثبت و معنادار دارند و این تأثیرگذاری در چندک ریتأثکوانتایل، درآمد و ثروت بر مصفرف  

کند، که این بدین معنی اسفت که این مدل  اسفت. همچنین مدل تداوم عادت براون برای ایران صفدق می 

این، دولت با کنترل قیمت و وضع مالیات ارد. بنابرتری را در اقتصاد ایران ددهندگی بیشقدرت توضیح

 تواند مصرف افراد جامعه را کنترل کرده و باعث رشد اقتصادی در کشور شود. می 

های  . نظریه  تخمین تابع مصرف ایران به روش رگرسیون کوانتایل.  (1404)  اکرم،  موحدیو    فرشید ،  وجدانی،  حسین،  امیری،  محمدرضا،  منجذب  استناد:
 .  25- 48(، 12)1 کاربردی اقتصاد،

                 DOI: 10.22034/ecoj.2024.62503.3328 
 نویسندگان.  ©مؤلف ناشر: دانشگاه تبریز                                                     حق

 

 

 

https://doi.org/10.22034/ecoj.2024.62503.3328


 

 

 

 

 

 

 

 
 

 1404، اول ، شماره دوازدهم دوره  ، اقتصادهای کاربردی نظریه        

 

29 

 مقدمه -1

مصرف کل بر کل اقتصاد ی    رایز های دولت است،گذاری های اقتصاد کلان و سیاست ترین عوامل در تحلیلمصرف یکی از مهم

مدت مصرف بر اقتصاد کوتاه   ریتأث  مدت و بلندمدت در نظر گرفت.توان به دو شکل کوتاه فوق را می  راتیتأثگذارد.  می  ریتأثکشور  

بلندمدت مصرف بر اقتصاد میزان رشد اقتصادی کشور    ر یتأث  کند.میزان اشتغال و درآمد را تعیین می  تینها  در میزان تقاضای کل و  

 (. 2019، 1جور و چادهاری ) کندرا تعیین می 

( تابع مصرف را در  7193)   2رابطه مصرف و درآمد از دیرباز توجه اقتصاددانان را به خود جلب کرده است، اما برای اولین بار کینز 

بر مصرف در نظر گرفت. پس از کینز    رگذار یتأث کتاب نظریه عمومی اشتغال، بهره و پول معرفی کرد. کینز درآمد را عامل عمده  

( و... ارائه شد.  1957)  5(، فریدمن1966)  4(، مودیگلیانی 9619)  3های دیگری در مورد تابع مصرف توسط افرادی مانند دوزنبری نظریه

های قبل، تورم، نرخ بهره و... عوامل فرهنگی و شخصی مانند سن،  عوامل اقتصادی مانند ثروت، درآمد دوره  ریتأثبه  هاهینظردر این 

 جنسیت، تعداد افراد خانوار، اعتقادات دینی، میزان تحصیلات و... بر مصرف پرداخته شد. 

در    مثالعنوانبه کند.  های اقتصادی کم  میگذاریبر آن به تغییر الگوی مصرفی جامعه و سیاست  مؤثربررسی مصرف و عوامل  

با افزایش میزان مالیات از میزان مصرف جامعه کاست،  شرایط تورمی می از میزان تقاضای کل و فشار تورم کاست    جهیدرنتتوان 

 (.1387، 6و همکاران )احمد

با مدل د تابع مصرف را  قبلی محققین  ایران رفتار مصرف در کوانتایلهای مختلف تخمین زده ر مطالعات  اما در  های مختلف  اند، 

ی کلاسی  تمرکز خود را بر فضای میانی توزیع محدود  هاونیرگرسبررسی شده است. از مزایای استفاده از این روش این است که 

دهند. این در حالی است که رگرسیون کوانتایل تمرکز خود را بر بخش میانی  های توزیع ارائه نمی و اطلاعات زیادی از دم   کنندمی

نمی کامل  جه یدرنتکند،  توزیع محدود  ارائه میتصویر  توزیع  از  بهره دهد. حال  تری  میبا  کوانتایل  از روش    ی رفتارها  توان گیری 

نتای  ردهای مختلف را مقایسه ک کوانتایلمصرف در   از  به و  اهمیت    بنابراین  .بهره بردها  گذاری آمده در سیاستدستج  به  با توجه 

تا فصل    1369فصل اول    درآمد و ثروت بر مصرف در ایران، طی دوره   ر یتأثبر آن هدف این مطالعه، بررسی    مؤثرمصرف و عوامل  

های کلان اقتصادی است استفاده  . همچنین این مطالعه، از چندین مدل که بر مبنای مدلاستبه روش رگرسیون کوانتایل    1401سوم  

ها به  گیرد. تمام این مدلهای مختلف، به صورت جامع مورد بررسی قرار میهای متنوع در کوانتایلکند که با در نظر گرفتن متغیرمی

 شود. ه و مدل بهینه که مطابق شرایط کشور ایران است انتخاب میصورت کامل و با توجه به هر کوانتایل مورد بررسی قرار گرفت

ی تحقیق و بخش چهارم به نتایج تجربی و  شناسروش در ادامه در بخش دوم پیشنه و ادبیات تحقیق آورده شده است. بخش سوم به  

 . است افتهی اختصاص   هاشنهاد یپ گیری و ارائه اطلاعات اختصاص دارد. بخش پنجم به خلاصه، نتیجه  لیوتحل  هیتجز

 

 

 
1 Jore & chowdhary 
2 Keynes 
3 Duesenberry 
4 Modigliani 
5 Friedman 
4 Ahmad et al.(2008) 
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 ادبیات موضوع  -2

 عوامل موثر بر مصرف  -1-2

ی اشخاص به منظور اینکه چه میزان از درآمد خود  ریگمیتصمدارند.   ریتأثعوامل اقتصادی، روانشناسی و اجتماعی زیادی بر مصرف 

عوامل روانشناسی است.    ری تأثگذاری و خرید سهام و... اختصاص دهند تحت  را به مصرف اختصاص دهند و چه میزان را به سرمایه

این می   معتقدکینز   به  از درآمد خود را به پس جابه شوند که اشخاص  بود بعضی عوامل روانشناسی منجر  انداز  ی مصرف، بخشی 

تا میزانی ثروت و دارایی    انداز کنند نگری. اشخاص محض احتیاط ممکن است پس اختصاص دهند. عواملی مانند احتیاط یا آینده 

انداز کنند،  نگری اشخاص تمایل دارند پس برای مقابله با حوادث احتمالی مانند بیکاری، مریضی و آسیب داشته باشند. از دید آینده 

نیاز مالی داشتند از پستا اگر در آ نیاز را رفع کنند. علاوه بر این دو ممکن است  ینده  افزایش درآمد خود    قصدبهانداز خود آن 

یا وارد شدن به    وکارکسباندازی به شکل سهام یا حساب بانکی برای دریافت سود و بهره ایجاد کنند. ممکن است برای ایجاد پس

ی  اندازپس باقی گذاشتن ارثیه برای وارثان    قصدبه خساست باشد یا برخی    به خاطر  صرفاًانداز  انداز کنند. ممکن است پس تجارت پس 

(.  2013  ،1توماس)   دارند   ریتأثبر مصرف    ماًیمستق انداز بودند  در مورد تمایل به پس  نکه یا باشده    برده نام که تمام موارد    البته  ایجاد کنند. 

 شود. در ادامه چند عوامل مهم و موثر بر مصرف بررسی می

 ی و اثر تونل چشموهمچشم  اثر -

تر این کامل  صورتبه سنجند.  طبق نظریه درآمد نسبی، خانوارها میزان مصرف خود را با سایر خانوارها مانند همسایگان و فامیل می

ی. به این معنا که افراد با مقایسه خود از سر  طلبجاه ی و حسادت یا تقلیدی خواهند داشت یا اثر تونل یا چشموهمچشم یا اثر  هاسهیمقا

مثال این    طوربه راه تقلید از مصرف خانوارهای پردرآمد است.    نیترنه یهزکمکنند سطح مصرف خود را بالا ببرند،  حسادت تلاش می

ممکن نیست    درآمدکمها برای خانوارهای  این هزینه   کهییازآنجا  دهند.کار را با خریدن کالاهای لوکس مانند جواهرات انجام می

(  1973)  2برند. اثر تونل اولین بار توسط هیرشمن و راتسچایلد از طریق قرض و وام گرفتن سطح مصرف خود را بالا می  طورمعمول به

ها شروع به  ها ماشین ی از لاین کیدرترافی  در ی  تونل وجود داشته باشند،    جهتهمبه این صورت مطرح شد که اگر دو لاین  

ی از تونل خارج خواهند شد. مفهوم اثر  زودبه نیز  هاآن گیرند که هستند نتیجه می  حرکتیبهای لاین دیگر که  حرکت کنند، ماشین 

رضایت از درآمد فعلی و رضایت از درآمد آینده نزدی  است.    ریتأثتونل این است که تابع مطلوبیت و رفتار اقتصادی شخص تحت  

  گذاری تجاری بهبود بخشند. شخص از موفقیت اطرافیان اگر اطرافیان شخصی وضعیت اجتماعی و درآمد خود را از طریق سرمایه

برای  رون یازابیند.  الهام گرفته و پتانسیل موفقیت را در آینده خود می به قرض کردن  اقدام  از موفقیت دیگران  تقلید  با  ی شخص 

 (. 2018 ،3لی ) کندگذاری میسرمایه

 کنندهکالا و انتظارات مصرف متیق -

مثال شخص اگر انتظار کاهش درآمدش را داشته باشد،    طوربهبر مصرف است.    مؤثرقیمت کالاها و انتظارات شخص از دیگر عوامل  

تری دارد از  تا در آینده که درآمد کم  انداز بیشتر شودکاهد. همچنین ممکن است تمایلش به پس در دوره کنونی از مصرف خود می

کند. از سوی دیگر اگر شخص انتظار افزایش درآمد در آینده را داشته باشد، ممکن است در دوره کنونی در   مصرف  خودانداز پس

صورت عدم وجود شرط محدودیت نقدینگی اقدام به قرض کردن یا وام گرفتن کند، با این فرض که در آینده با افزایش حقوق  

 
1 Thomas 
2 Hirschman & Rothschild 
3 Li  



 

 

 

 

 

 

 

 
 

 1404، اول ، شماره دوازدهم دوره  ، اقتصادهای کاربردی نظریه        

 

31 

نگر نباشد تمایل خیلی کمی به  شخص آینده   کهی درصورتهای خود را نیز پرداخت کند.  تواند علاوه بر مصرف آن دوره، بدهیمی

 قرض کردن با فرض افزایش حقوق در آینده خواهد داشت.

شخص انتظار داشته باشد قیمت کالا در آینده افت کند، از مصرف دوره    اگر ی دارد. ریتأث مشابه تغییر در قیمت کالا نیز چنین  طوربه 

انداز را صرف خرید  توان پسزیرا در آینده که قیمت کالاها افت دارد می ؛  دهدانداز خود را افزایش میکاهد و پس فعلی خود می

دهد، زیرا  کالاها کرد. از سوی دیگر اگر انتظار افزایش قیمت کالا وجود داشته باشد شخص میزان مصرف دوره فعلی را افزایش می 

انداز شود در آینده  هر میزان پولی که پس   و توان خریداری کرداست مقادیر بیشتری را می  ترارزاندر دوره کنونی که قیمت کالاها 

، فشارهای  رسوم  و   آداب دیگر بر مصرف    مؤثرکند. از عوامل  تری را تهیه میت کمتری خواهد داشت و کالاها و خدماارزش کم

 (. 2013 توماس،)  توان نام برداجتماعی، سلیقه فرد، شرایط فروش، تبلیغات و... را می

 بهره  نرخ -

انداز شود در اصل ی  تصمیم مشترک است، زیرا هر میزان از درآمد که مصرف  تصمیم اینکه چه میزان از درآمد مصرف و پس 

تواند در آینده  تر مصرف کند میشود و برعکس. اگر افراد تصمیم بگیرند در دوره فعلی کمانداز میمانده آن پس شود مقدار باقی

گذارد میزان نرخ بهره واقعی است  می  ریتأثگیری مصرف فعلی و آینده  مصرف بیشتری داشته باشد و برعکس. عاملی که در تصمیم

 (. 2005 ،1)آدانو 

 درآمد نرخ بهره   ریتأثجایگزینی نرخ بهره و  ریتأث -

انداز  پذیر است: اول اینکه وعده دریافت سود بیشتر تمایل شخص را به پس گذاری افزایش یابد دو حالت امکاناگر نرخ بهره سپرده 

انداز را افزایش  کاهد و پسکند بیشتر است و شخص از مصرف دوره فعلی خود میکند، زیرا مبلغی که در آینده دریافت میبیشتر می

انداز خود در نظر گرفته باشد، با توجه به اینکه با افزایش درآمد ناشی بهره، مبلغ  حالت دوم اگر شخص سقفی برای پس   .دهدمی

کاهد. حالت اول اثر جایگزینی نرخ انداز خود می لازم است شخص از میزان پس   موردنظرتری برای رسیدن به سقف  انداز کمپس

دهد.  انداز، تغییر مصرف فعلی شخص را در اثر افزایش تغییر نرخ بهره نشان می پس   انداز نام دارد. اثر درآمد نرخ بهره بر بهره بر پس 

مصرف    جهیدرنت سود است افزایش نرخ بهره به معنی افزایش ثروت است.    کننده افت یدرگذاری دارد و  برای شخصی که حساب سپرده 

و   سود بهره ی  نیگزیاثر جاشود.  انداز کم میکاهد میزان پسدهد و به این دلیل که از ثروت خود میدوره فعلی خود را افزایش می

برای شخصی که وام دریافت کرده افزایش سود بهره به معنای کاهش ثروت است و    ؛ واثر درآمد سود بهره نتایج مخالف دارند

شود  انداز محسوب میدهد، با توجه به اینکه در علم اقتصاد پرداخت بدهی نوعی پس شخص مصرف فعلی و آینده خود را کاهش می

 (.2008 و همکاران، )آبل  یابد. برای شخص قرض گیرنده هر دو اثر رابطه موافق دارندانداز افزایش میدر دوره فعلی میزان پس

 پیشینه تحقیق -2-2

ثروت بر    ریتأث بررسی کرده و نتیجه آنکه    2007تا    1980های  ثروت بر مصرف را در مناطق اروپایی طی سال  ریتأث(  2009)  2سوسا 

به بدهی  ریتأثبه طرز ویژه    .است  توجهقابلمصرف   از طریق نقدینگی و سپرده زیاد است و مصرف نسبت  بسیار  ثروت  های مالی 

 است.  مدتکوتاه تر از واکنش مصرف به ثروت در بلندمدت بسیار بیش  طورن یهمحساس است. 
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بررسی   2008تا    1970های  گیری از مدل چرخه زندگی طی سال( تابع مصرف را برای لهستان با بهره 2012)  1لزسکیوسزکیدزور و ولفه 

کند. لازم به ذکر است که اکثر مردم لهستان تصمیمات  کردند و نتیجه به این صورت است که مدل چرخه زندگی در لهستان صدق می

 خود را بر اساس درآمد فعلی گرفتند.

بررسی کرد و نتیجه آنکه تداوم عادت بر    2011تا    1980های  تداوم عادت را بر مصرف جامائیکا طی سال  ریتأث(  2013)  2بامیکول  

 دارد. ریتأثهای قبل بر مصرف دوره فعلی جامائیکا داشته و درآمد دوره  ریتأثمصرف جامائیکا 

ثروت بر مصرف در انگلستان و آمریکا و    ریتأثهای خطی و رگرسیون کوانتایل به بررسی ( با استفاده از مدل 2014)  3جوادی و سوسا

 حساسیت مصرف به تغییرات ثروت در مواقعی که رشد مصرف به طرز غیرعادی زیاد باشد بیشتر است. ناحیه اروپا پرداختند. 

گیری از مدل درآمد دائمی تخمین و  با بهره   2013تا    1980های  تابع مصرف نیجریه و آفریقای جنوبی را طی سال   (2015)  4الیمی  

است، ولی در آفریقای جنوبی طبق نظریه    رگذاریتأثنگرند و درآمد دائمی بر مصرف  مقایسه کردند. نتیجه آنکه در نیجریه مردم آینده 

 دارد.  ریتأثدوزنبری مصرف دوره گذشته بر مصرف دوره فعلی 

های گیری از مدل درآمد دائمی فریدمن و اصول انتظارات تطبیقی کاگان طی سال( تابع مصرف زامبیا را با بهره 2016)  5داکا و فاندامو 

 کند. تخمین زدند. نتیجه آنکه مدل درآمد دائمی برای زامیبا صدق می  2014تا  1971

گیری از مدل درآمد دائمی تخمین زدند.  با بهره   2015تا    1980های  ( تابع مصرف نیجریه را طی سال2017)  6کلیکومه و همکاران

 کند. زیادی دارد و مدل درآمد دائمی برای نیجریه صدق می ریتأثنتیجه آنکه در بلندمدت درآمد دائمی بر مصرف 

بررسی کرد. نتیجه آنکه افزایش قیمت    2015تا    1985های  ش  قیمتی نفت بر مصرف عربستان را طی سال  ریتأث(  2017)  7الغایید  

 منفی بر مصرف دارد. ریتأثمثبت بر مصرف دارد و کاهش قیمت نفت   ریتأثنفت  

بررسی کردند. آنها کشورهای    2016تا    1990های  بر مصرف را در دوازده کشور اروپایی طی سال  مؤثر( عوامل  2018)  8داجکمن 

بر مصرف هستند ولی در دسته اول   رگذاریتأثدرآمد و ثروت عوامل اصلی    دسته  دوتقسیم کردند. در هر   دسته  دورا به    موردمطالعه

 منفی بر مصرف داشتند.  ریتأث درآمد و عدم اطمینان 

  ن یا  ازبررسی کرد. تیجه حاصل    2015تا    1981های  گیری از مدل درآمد مطلق طی سال( تابع مصرف نیجریه را با بهره 2019)  9اشاکا

 ی بر مصرف دارد. توجهقابلمثبت و  ریتأثبود که درآمد  قرار

های درآمد مطلق و درآمد دائمی  گیری از مدلبا بهره   2016تا    1970های  ( تابع مصرف چین را طی سال2020)  10خان و همکاران

 تخمین زدند. نتیجه آنکه مدل درآمد دائمی برای چین رد شد و مدل درآمد مطلق صدق کرد.

است که نرخ   قرار  نیا ازبررسی کرد. نتایج حاصل  2020تا  2002های ( تابع مصرف آفریقای جنوبی را طی سال 2021) 11هاباناباکیز 
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 ی بر مصرف ندارد. ریتأثمصرف هستند و قیمت سوخت  کننده ن ییتعتبادل و درآمد 

 بررسی کردند.  2019تا    1992های  گیری از مدل چرخه زندگی تابع مصرف اندونزی را طی سال( با بهره 2022)  1پراستیانتو و همکاران 

 مثبت داشتند.  ر یتأثتورم بر مصرف اثر منفی و در بلندمدت تورم و نرخ بهره  مدتکوتاه آنکه در  جه ینت

گیری از مدل درآمد  با بهره   2017تا    1990های  ی مالی بر تابع مصرف اندونزی را طی سالفناور  ری تأث (  2022)  2ساراسواتی و همکاران

ی مالی باعث رشد اقتصاد اندونزی شده، از طرف دیگر مردم را به مصرف بیشتر  فنّاور  طرف یاز نتیجه آنکه    ؛مطلق بررسی کردند

 تواند باعث تورم شود. تشویق کرده که می

 1985های  تابع مصرف ایران را طی سال   ARDLگیری از مدل درآمد دائمی و روش  ( در مقاله خود با بهره 2022)  3قلیزاده و همکاران

 و در آخر دارایی مالی است.  درآمد نهایی به مصرف از دارایی مسکن، آنکه به ترتیب بیشترین میل جه ینت بررسی کردند. 2020تا 

بررسی کرد. نتیجه آنکه    2019تا    1970های  برای سال NARDLرا با مدل کینز و فریدمن با روش    تونس ( تابع مصرف  2023) 4فارین

اما در بلندمدت در هر دو صورت افزایش یا کاهش بر مصرف  ؛ دارد  ر یتأثدرآمد فقط در صورت افزایش بر مصرف    مدتکوتاه در  

 کاهند. حتی در شرایط بد اقتصادی مردم از مصرف خود نمی در بلندمدت افزایشی دارد. ریتأث

تا    1338های  های کینز، دوزنبری، فریدمن و مودیگلیانی در طی سال ( در مقاله خود تابع مصرف ایران را با مدل 1375)  5منجذب

بهتر توجیه می   1373 ایران را  نتیجه آنکه مدل دوزنبری رفتار مصرفی  کند و وجود توهم پولی در اقتصاد نشان  تخمین زده است. 

 ی مصرف ایران از تورم است.ریرپذیتأث

های  ی فریدمن، کینز، مودیگلیانی و دوزنبری طی سال هامدل گیری از  ( در مقاله خود تابع مصرف ایران را با بهره 1382)  6زراءنژاد

نتیجه آنکه نظریه فریدمن در مقایسه با نظریات کینز، دوزنبری و مودیگیلیانی رفتار مصرفی ایران  ؛ وتخمین زده است 1377تا  1353

 را بهتر تبیین کرد.

- گیری از روش همجمعی یوهانسبا بهره   1383تا    1338های  ( در مقاله خود تابع مصرف ایران را طی سال1386)  زراءنژاد و همکاران 

 بین مصرف و درآمد دائمی وجود دارد.   بلندمدتای وسیلیوس تخمین زدند و نتیجه آنکه رابطه ج

بررسی کردند. نتیجه    ARDLرا با روش    1382تا    1338های  سال  بخش خصوصی را   مصرف  خود( در مقاله  1387احمد و همکاران ) 

ی بر درآمد  رگذاریتأثمالیات با توجه به    جهیدرنتایران معرفی کردند پس    جامعهترین عامل بر مصرف  را مهم  تصرفقابل آنکه درآمد  

 ابزار مناسبی برای تغییر الگوی مصرف جامعه ایران است.  

گیری از مدل درآمد نسبی  با بهره   1385تا    1361های  ( در مقاله خود به تخمین تابع مصرف ایران در سال1387)  7فخرایی و منصوری  

  نتیجه بررسی ایشان این بود که گروه با درآمد بالا نسبت به گروه با درآمد پایین ؛  پرداختند  ARDLهمجمعی به روش    رابطه و تخمین  

 انداز بیشتری دارند. تر و میزان پسمیل نهایی به مصرف کم

بررسی کردند، نتیجه    1386تا    1358های  را طی سال  دوام یببر مصرف کالاهای   مؤثر( در مقاله خود عوامل  1390)  8امامی و دربانی 
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 مثبت دارد.  ریتأث دوام یبآنکه افزایش ثروت و درآمد بر میزان مصرف کالاهای  

ی  هاسالطی    ARDLگیری از مدل اندو مودیگلیانی و روش  ( در مقاله خود تابع مصرف ایران را با بهره 0139)  1پور و عاقلیامامقلی

تخمین زدند، نتیجه آنکه میل نهایی به مصرف ناشی از درآمد در ایران بیشتر از میل نهایی به مصرف ناشی از ثروت    1389تا    1375

ی بر الگوی مصرفی جامعه ایران معرفی  رگذاریتأثو نرخ بیمه و... را ابزار خوبی برای    هابان وضع مالیات، تغییر در نرخ بازده    ؛ واست

 کردند.

با روش همگرایی و یوهانسن    1358تا    1333ی  هاسال( در مقاله خود تابع مصرف بخش خصوصی را طی  1391)  2رجایی و احمدی

بر مصرف    هامت یقو بهره و  جهت  هم  ریتأث ی قبل بر مصرف  ها دوره و جوسیلیوس تخمین زدند، نتیجه آنکه درآمد حقیقی فعلی و  

 .دارند جهت خلاف  ریتأث

بررسی کرد. تولید واقعی، مخارج   1388تا    1354های  های مالی را بر مصرف ایران طی سالسیاست  راتیتأث(  1392)  3اشرفی پور 

 . اندداشته منفی بر مصرف  ری تأثمثبت بر مصرف و مالیات بر درآمد اشخاص  ریتأث های انتقالی دولت دولت، حجم نقدینگی، پرداخت 

ابزار( در مقاله خود با بهره 4139)  4جلایی و همکاران  با استفاده از دو    و   ژنتی   الگوریتم  گیری از مدل فریدمن و مدل دوزنبری 

تابع مصرف ایران را تخمین زدند. مدل دوزنبری رفتار مصرفی ایران را    1388  تا   1352های  طی سال ذرات انبوه   یسازنه یبه الگوریتم

 بهتر توجیه کرد.

تا    1358های  مالیات بر مصرف و مالیات بر درآمد را در اقتصاد ایران طی سال   ریتأث( در مقاله خود  1394)  5انصاری نسب و تراب

بیشتری بر مصرف   ریتأثبررسی کردند. نتیجه آنکه مالیات بر درآمد در مقایسه با مالیات بر مصرف  ARDLبا استفاده از روش  1392

 بخش خصوصی داشت. 

تیلور  -کوزنتس و هانتاکر- اسمیت، فریدمن، براون، دوزنبری-های جکسونگیری از مدل ( در مقاله خود با بهره 1398)  6حسن شاهی 

تابع مصرف را تخمین زد. نتیجه آنکه با افزایش درآمد،    1395تا    1360های  و توابع مفصل کلایتون طی سال   ARDLهای  و روش 

تیلور رفتار مصرفی ایران را  -تری دارد و همچنین مدل هانتاکرمصرف افزایش داشته ولی با کاهش درآمد میزان مصرف کاهش کم

 کند.بهتر توجیه می

با استفاده از مدل فریدمن تخمین زدند. نتیجه آنکه    1395تا    1367های  ( تابع مصرف ایران را طی سال 1400)  7منجذب و علیمردانی 

 دارد.  ریتأثبر مصرف  بلندمدتانتظارات تورمی عقلایی و انتظارات تورمی تطبیقی در 

با استفاده از مدل    1399تا    1350های  های مالیاتی بر برخی متغیرهای اقتصادی را طی سال ( تاثیر شوک 1402)  8فخرحسینی و کاویانی

رشد نئوکلاسی  بررسی کردند. نتیجه آنکه کاهش نرخ مالیات بر درآمد سبب افزایش مصرف و افزایش مالیات بر مصرف سبب  

 شود.کاهش مصرف می
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 شناسی تحقیق روش -3

را معرفی کرد. در این تحقیق   درآمد مطلق تئوری بررسی کرد و مدل  صورت به کینز برای اولین بار این رابطه بین مصرف و درامد را 

ها با رگرسیون کوانتایل برآورد شده  مدل زیر استفاده شده است که تمامی مدل  7برای بررسی عوامل موثر بر مصرف در ایران از  

 است:

 درآمد مطلق کینز مدل اول:

𝐶𝑂𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑌𝑡 + 𝜀𝑡                                                                                                                                               (1   )  

 درآمد نسبی دوزنبری مدل دوم:

𝐶𝑂𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑌𝑡 + 𝛽3𝑌𝑀𝑡 + 𝜀𝑡                                                                                                         (2    )                 

 مدل تعدیل یافته دوزنبری مدل سوم:

𝐶𝑂𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑌𝑡 + 𝛽3𝑌𝑡−1 + 𝜀𝑡                                                                                                                        (3    )  

مدل براون  مدل چهارم:        

𝐶𝑂𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑌𝑡 + 𝛽3𝐶𝑀𝑡 + 𝜀𝑡                                                                                                                          

مدل تعدیل یافته براون  مدل پنجم:(    4)  

𝐶𝑂𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑌𝑡 + 𝛽3𝐶𝑂𝑡−1 + 𝜀𝑡 (5  )                                                                                                                                  

 نظریه چرخه زندگی مودیگلیانی و برومبرگ  مدل ششم:

𝐶𝑂𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑌𝑡 + 𝛽3𝑀𝑀𝑡 + 𝜀𝑡 (6    )                                                                                                                                  

 نظریه درآمد دائمی فریدمن مدل هفتم:

𝐶𝑂𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑌𝑃𝑡 + 𝛽3𝑀𝑀𝑡 + 𝜀𝑡  (7          )                                                                                                                         

در ایران محاسبه    تصرفقابل به اینکه درآمد    با توجه )  تصرفقابلمتغیر درآمد    𝑌𝑡مصرف بخش خصوصی،    𝐶𝑂𝑡های بالا  که مدل 

های قبل )متغیر فوق با مقایسه درآمد  بیشترین درآمد دوره   𝑌𝑀𝑡شود، از تولید ناخالص داخلی به قیمت بازار استفاده شده است(،  نمی

و در صورت    صورت بیشتر بودن مقدار درآمد دوره فعلی نسبت به دوره قبل همین مقدار ثبت   است. در   آمده دستبه با دوره قبلی  

قبل  کم دوره  درآمد  قبل،  دوره  به  نسبت  دوره  این  درآمد  بودن  می   عنوان به تر  ثبت  مقدار  مصرف    𝐶𝑀𝑡شود(،  بیشترین  بیشترین 

 درآمد دائمی است. 𝑌𝑃𝑡نقدینگی حقیقی،  𝑀𝑀𝑡است(،   آمده دستبه های قبل )مشابه بیشترین درآمد دوره 

 درآمد دائمی به صورت زیر محاسبه شده است:  

𝑌𝑃𝑡 = λ𝑌𝑡 + λ(1 − λ)𝑌𝑡−1 + λ(1 − λ)
2𝑌𝑡−2 + 𝜀𝑡       λ = 7/0 (8    )                                                                                   

تر شویم مقدار وزنی که به درآمد موقتی  تطبیق است که مقداری بین صفر و ی  دارد. هرچه به صفر نزدی   مؤلفه   λدر فرمول بالا 

،  75/0،  7/0آوردن درآمد دائمی مقادیر مختلف    به دستکنیم. برای  دهیم کمتر است و بیشتر به درآمد واقعی دوره قبلی توجه میمی

 7/0برابر با    λاست. مقدار    شده   زده و رگرسیون تابع مصرف تخمین    شده   داده اختصاص    λبه    0/ 99،  0/ 95،  9/0،  89/0،  0/ 85،  8/0

 است. شده انتخاب  λرا داشت از همین رو این میزان برای   𝑅2دهندگی  بیشترین میزان توضیح 

. لازم به ذکر است که  اندشده استخراجهستند و از بان  مرکزی جمهوری اسلامی ایران    1383تمامی متغیرها به قیمت ثابت سال  

 است.  شده   اضافه ها به مدل  1400تا  1398های شیوع کرونا طی سال   ریتأثمتغیر مجازی برای بررسی 
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های کلاسی  طبق تابع میانگین شرطی، با تخمین زدن میانگین متغیر وابسته برای هر مقدار ثابت متغیرهای  از آنجایی که رگرسیون

کنند، و در صورت تمرکز مبانگین بر مرکز توزیع، اطلاعات زیادی  مستقل روابط بین متغیر وابسته و متغیرهای مستقل را بررسی می

اما رگرسیون  ؛  (1396کند، از این رو برای بررسی تمام توزیع شرطی مناسب نیست )برادران و همکاران،  های توزیع فراهم نمیاز دم 

توابع   با ساختن  ارائه می در مناطق مختلف تصویر کامل  لیکوانتاکوانتایل  از توزیع شرطی  این روش در مقابل    نیهمچن  کند.تری 

 (. 2018، 1چادهاری ) ی نامتقارن مناسب استطاهاخ عیتوزهای پرت قدرتمند است و برای بررسی داده 

 اطلاعات  لی تحل و   هیتجزنتایج تجربی و  -4

نشان  1آمار توصیفی متغیرهای تحقیق در جدول ) نشان می-است. آماره جارک  شده   داده (  نرمال  برا  از توزیع  دهد متغیر مصرف 

. در وهله اول بررسی  ستی نبرای تخمین این متغیر مناسب    (OLS)استفاده از روش حداقل مربعات معمولی   جهیدرنتکند.  پیروی نمی 

  ؛ و ها در شرایطی که مصرف به طرز غیرعادی بالا یا پایین باشد، دلیل استفاده از روش رگرسیون کوانتایل در این تحقیق استمدل

 کند.با توجه به اینکه توزیع متغیر وابسته نرمال نیست، احتمالاً جملات خطای رگرسیون نیز از توزیع نرمال پیروی نمی  در وهله دوم

 ق یتحق(: آمار توصیفی متغیرهای 1جدول )

 آماره

J-B 
 ریمتغ نیانگیم انهیم حداکثر حداقل اریمع انحراف ی چولگ ی دگیکش

17/15 

(0005/0) 
36/1 15 - 5/62177 92046 2/284933 204473 2/189010 𝐶𝑂𝑡 

62/11 

(0029/0) 
54/1 04/0 - 9/124540 223194 3/674657 424469 420517 𝑌𝑡  

69/1 

(0047/0) 
82/1 38/0 8/513521 284832 2001532 3/879742 3/872000 𝑀𝑀𝑡  

87/11 

(0026/0) 
5/1 07/0 - 2/120948 5/230341 64/7 3/45160 3/424188 𝑌𝑃𝑡  

07/16 

(0003/0) 
29/1 11/0 - 3/63149 92046 2/28493 204731 3/195645 𝐶𝑀𝑡 

35/12 

(002/0) 
49/1 02/0 5/125265 223194 3/674657 424469 8/439413 𝑌𝑀𝑡  

 های تحقیق یافته  منبع:

 دهنده احتمال متناظر آزمون جارک برا هستند.اعداد داخل پرانتز نشان 

 
1 Chowdhury 
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 مصرف ستوگرامیه  (:1نمودار )

 های تحقیق یافته  منبع:

در ادامه برای بررسی مانایی  کند. است و از توزیع نرمال پیروی نمی uبه شکل حرف  باًیتقر( 1ظاهری هیستوگرام در نمودار ) شکل 

 استفاده برای بررسی مانایی فصلی    4و از آزمون هگی   3، کی پی اس اس2پرون -، فیلیپس1افته یمیتعمفولر  -های دیکیمتغیرها از آزمون

( نشان  2است. نتایج در جدول )  شده   استفاده و روند    مبدأبررسی مانایی متغیرها در این تحقیق از الگوی عرض از    است. برای   شده 

 داده شده است. 

 (: نتایج آزمون مانایی متغیرها2جدول )

 متغیر سطح روندزدایی )سطح( 

KPSS PP ADF KPSS PP ADF 

02/0 ***55/5 - ***69/5 - **18/0 86/1 - 62/1 - 𝐶𝑂𝑡 

02/0 ***62/6 - ***57/6 - *13/0 *28/3 - 53/2 - 𝑌𝑡  

03/0 **57/3 - ***57/4 - *13/0 59/1 - 91/1 - 𝑀𝑀𝑡  

02/0 ***96/4 - ***79/4 - *14/0 38/2 - 37/2 - 𝑌𝑃𝑡  

03/0 ***12/4 - ***45/5 - **17/0 16/1 - 33/1 - 𝐶𝑀𝑡 

03/0 **47/3 - **45/3 - *14/1 97/1 - 53/1 - 𝑌𝑀𝑡  
 های تحقیق یافته  منبع:

دهند. درصد را به ترتیب نشان می   1و  5، 10داری در سطح *، ** و *** معنی   

شوند. همچنین با توجه به آزمون ریشه واحد هگی،  ( اکثر متغیرها در سطح نامانا هستند که با روندزدایی مانا می2با توجه به جدول )

های تحقیق به روش  های مانایی قبلی معتبر هستند. نتایج برآورد مدل های تحقیق وجود ندارد و نتایج آزمون ریشه واحد فصلی در داده 

 است. شده گزارش(  3رگرسیون کوانتایل در جدول )

 

 

 

 

 
1 Augmented Dickey-Fuller 
2 Phillips-perron 
3 Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic 
4 HEGY 
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 OLS(: نتایج برآورد رگرسیون کوانتایل و 3جدول )
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 های تحقیق یافته  منبع:

 متناظر هر متغیر هستند.   tداخل پرانتز آماره  ریمقاد

 دهند.درصد را به ترتیب نشان می   1و  5، 10داری در سطح *، ** و *** معنی  

شود مدل چهارم )مدل براون( برای اقتصاد ایران  ( آورده شده است. همانگونه که ملاحظه می4نتایج خوبی برازش مدل در جدول )
نظریه دوزنبری است. در این مدل مصرف وابسته به    افتهیتوسعهدهندگی برخوردار است. مدل براون شکل  از بیشترین میزان توضیح 

 های قبل است. درآمد فعلی و حداکثر مصرف دوره 
 R2و  pseudo R2مقادیر  جدول (:4جدول )

 های تحقیق یافته  منبع:

آخر معنادار نیستند؛ از کوانتایل اول به دوم    است. ضرایب متغیر درآمد فقط در کوانتایل   شده ارائه(  2ضرایب مدل چهارم در نمودار )
؛ از کوانتایل هفتم به هشتم افزایش و در کوانتایل  اندداشته کاهش و از دوم به سوم افزایش داشته و در ادامه، تا کوانتایل هفتم کاهش  

OLS 9/0 8/0 7/0 6/0 5/0 4/0 3/0 2/0 1/0 /2مدلR   و 

pseudo R2 

13/0 19/0 18/0 16/0 15/0 14/0 12/0 13/0 17/0 24/0 2R 

 1مدل 
3/0 17/0 17/0 15/0 14/0 13/0 11/0 12/0 16/0 22/0 pseudo 

R2 

33/0 24/0 2/0 17/0 16/0 14/0 13/0 13/0 17/0 24/0 2R 

 2مدل 
31/0 22/0 18/0 16/0 14/0 12/0 1/0 11/0 15/0 22/0 pseudo 

R2 

33/0 23/0 21/0 18/0 16/0 14/0 13/0 13/0 17/0 23/0 2R 

 3مدل 
31/0 21/0 2/0 16/0 14/0 12/0 1/0 11/0 15/0 22/0 pseudo 

R2 

5/0 32/0 32/0 31/0 31/0 31/0 3/0 28/0 29/0 32/0 2R 

 4مدل 
48/0 3/0 29/0 28/0 28/0 28/0 27/0 25/0 27/0 3/0 pseudo 

R2 

55/0 45/0 42/0 39/0 35/0 32/0 28/0 25/0 23/0 29/0 2R 

 5مدل 
54/0 43/0 4/0 37/0 33/0 23/0 26/0 23/0 21/0 27/0 pseudo 

R2 

38/0 22/0 23/0 22/0 21/0 2/0 19/0 19/0 22/0 27/0 2R 

 6مدل 
36/0 2/0 21/0 21/0 19/0 18/0 17/0 17/0 20/0 25/0 pseudo 

R2 

38/0 21/0 23/0 22/0 21/0 2/0 19/0 19/0 22/0 26/0 2R 

 7مدل 
36/0 19/0 22/0 2/0 19/0 18/0 17/0 17/0 20/0 25/0 pseudo 

R2 
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ایران  اندافتهیکاهشآخر   در  میزان مصرف  افزایش  با  بر مصرف  رگذاریتأث.  درآمد  میزان  در    افتهیکاهش ی  که  به صورتی  است؛ 
میزان   به  مصرف  درآمد،  ریالی  میلیارد  ی   افزایش  ازای  به  اول  می  17/0کوانتایل  افزایش  ریال  در    ریتأثیابد.  میلیارد  درآمد 

معنادار را بر   ریتأثبر مصرف و کوانتایل ششم کمترین  ریتأثاول بیشترین   لیکوانتا های اول بیشتر است )سمت چپ نمودار(، کوانتایل
هایی که مصرف  های افزایش درآمد برای کوانتایلهای اول بیشتر است، سیاست درآمد در کوانتایل   ریتأثمصرف دارد. با توجه به اینکه  

داری بر رشد اقتصاد خواهد داشت.  مثبت و معنی   ر یتأثهای اولیه  زایش درآمد کوانتایل اف  جه یدرنتشود،  تری دارد توصیه میمقادیر کم
  جهیدرنتکند؛  تر تغییر میهای بالاتر، بیانگر این است که در صورت تغییر درآمد مصرف کمتر شدن ضریب درآمد در کوانتایلکم

های اقتصادی عواملی مانند وضع مالیات بر درآمد، تعیین پایه حقوق و... در نظر گرفته شود. ضریب  گذاری شود در سیاست پیشنهاد می
 های دوم و چهارم برابر است. برآورد شده است با ضرایب کوانتایل OLSدرآمد که به روش 

از کوانتایل اول تا هفتم روند صعودی و از هفتم به   های قبل فقط در کوانتایل اول معنادار نیستند، ضرایب متغیر حداکثر مصرف دوره 
. در صورت افزایش ی  میلیارد ریالی حداکثر مصرف در کوانتایل دوم  اندافتهیشیافزادر کوانتایل آخر    اند؛ وداشته هشتم کاهش  
است.    افتهیشیافزاهای قبل بر مصرف حداکثر مصرف دوره  ری تأثبا افزایش میزان مصرف    یابد.میلیارد ریال افزایش می  58/0مصرف 

  ریتأث  جهیدرنتمعنادار در کوانتایل دوم است،    ریتأثحداکثر مصرف بر مصرف در کوانتایل هفتم و کمترین میزان    ریتأثبیشترین میزان  
های آخر یا سمت راست نمودار بیشتر است. پس هرچه مصرف بالاتر باشد تداوم عادت بیشتر است، و  حداکثر مصرف در کوانتایل

های اولیه انعطاف بیشتری در تغییر  تر است. در کوانتایل تداوم عادت کم ریتأثتر است  تر که میزان مصرف کمهای پایین در کوانتایل
دهندگی بهینه گواه بر صدق مدل تداوم عادت برای اقتصاد ایران هستند.  میزان مصرف وجود دارد. معنادار شدن این ضرایب و توضیح 

ی اقتصادی و مالی بررسی شود.  های گذاراست یسکنندگان برای  ت در رفتار مصرفی مصرفشود وجود تداوم عادتوصیه می  جه یدرنت
با کنترل قیمت و    ؛ وکنندگان را شناسایی کندمصرف  استفاده   موردتواند کالاهای اساسی، مکمل و لوکس  دولت می   مثال  عنوانبه 

وضع مالیات بر کالاها، تخصیص یارانه به کالا و کنترل قیمت واردات و گمرک بر اساس عادات مصرفی مردم، رفتار مصرفی جامعه 
 به ضریب کوانتایل میانه )کوانتایل پنجم( نزدی  است. OLSرا کنترل کند. ضریب 

منفی و معنادار دارد.    ریتأثها بر مصرف  ضرایب متغیر مجازی کرونا فقط در دو کوانتایل اول و آخر معنادار نیست، در مابقی کوانتایل
کمترین    ریتأث بیشترین   و  چهارم  کوانتایل  است.    ریتأثدر  پنجم  کوانتایل  در  میزان    کهییازآنجامعنادار  به  دوم  کوانتایل  ضریب 

متغیر مجازی در سمت   ریتأث واحد بیشتر است، پس  -3/7263واحد از کوانتایل هشتم )آخرین کوانتایل معنادار( به میزان   -5/10441
های دوم تا چهارم و هفتم و هشتم معنادار و  این متغیر همچنین در متغیر حداکثر مصرف در کوانتایل  ریتأث چپ نمودار بیشتر است.  

این متغیر در سمت چپ توزیع بیشتر است.    ریتأث   جه یدرنت منفی است. بیشترین کوانتایل معنادار کوانتایل دوم و کمترین هشتم است،  
 معنادار شده است.  مبدأ)فقط یکی از متغیرها( و هم در عرض از   بی ش درمتغیر مجازی هم   ریتأث
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 مدل چهارم )براون( تواتر فصلی  ب یضرا(: 2نمودار )

 های تحقیق یافته  منبع:

 افقی بیانگر کوانتایل و نمودار عمودی بیانگر مقدار ضریب است.  نمودار

که    ( و هفتم )مدل درآمد دائمی فریدمن( موجود است،مودیگلیانی و برومبرگمتغیر ثروت در دو مدل ششم )مدل چرخه زندگی  

برابر دارند. تنها در کوانتایل اول و    2pseudo Rها میزان دهندگی یکسان هستند. به این صورت که در اکثر کوانتایل توضیح  لحاظ از

برای این دو مدل یکسان است. ضرایب    OLSبه روش    شده محاسبه   2Rدرصد تفاوت دارند. همچنین میزان    0.01آخر به میزان ناچیز  

ی مثبت و معنادار بر مصرف دارند. در سه کوانتایل اول روند صعودی، در کوانتایل  ریتأثها  متغیر ثروت در مدل ششم در تمام کوانتایل 

یابند. سپس تا کوانتایل آخر روند افزایشی دارند. در صورت  چهارم کاهش، در کوانتایل پنجم افزایش و در کوانتایل ششم کاهش می

ثروت بر مصرف   ر یتأثیابد. بیشترین میلیارد ریال افزایش می  02/0افزایش ی  میلیارد ریالی ثروت در کوانتایل اول مصرف به میزان 

بیشتری بر مصرف دارد. ضرایب    ریتأثثروت در سمت راست نمودار    جهینت  دردر کوانتایل آخر و کمترین میزان در کوانتایل اول است.  

ها معنادار و مثبت است. در صورت افزایش ی  میلیارد ریالی ثروت در کوانتایل  غیر ثروت در مدل هفتم نیز در تمامی کوانتایلمت

یابد. ثروت در سه کوانتایل اول روند صعودی داشته، سپس در کوانتایل چهارم  میلیارد ریال افزایش می  02/0اول مصرف به میزان  

است و از کوانتایل ششم تا نهم افزایش داشته است. بیشترین میزان   افتهی  کاهش کاهش، در کوانتایل پنجم افزایش و در کوانتایل ششم  

ثروت بر مصرف در کوانتایل سوم و کمترین در کوانتایل اول است؛ با توجه به اینکه ضریب کوانتایل آخر از کوانتایل اول بیشتر    ریتأث

 ت راست نمودار بیشتر است.  ثروت بر مصرف در سم ریتأث جه ینت دراست، 

مثبت و افزایش   ر یتأثرشد نقدینگی بر مصرف  رون یازااست،   شده   گرفته متغیر ثروت در نظر  عنوانبه در این تحقیق نقدینگی حقیقی  

(  3باشد. نمودار )  رگذاریتأثتواند بر مصرف  ها و حجم نقدینگی میکنترل قیمت  های گذاراستیسمنفی دارد. برای    ریتأثها  قیمت

 دهد. ضریب متغیر ثروت را در مدل ششم و هفتم نشان می
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 های ششم و هفتم فصلی ثروت در مدل  ریمتغ(:  3نمودار )

 های تحقیق یافته  منبع:

 افقی بیانگر کوانتایل و نمودار عمودی بیانگر مقدار ضریب است.  نمودار

متغیر مجازی بر حداکثر  ری تأثدر کوانتایل چهارم و پنجم، هشتم و نهم متغیر مجازی و  1( و بر اساس آزمون والد 5طبق نتایج جدول )

فرض   ذکرشده مصرف در سطح ده درصد معنادار هستند و درآمد در کوانتایل هشتم و نهم در سطح ده درصد معنادار است. در موارد  

ها برابر  ها در کوانتایل چهارم معنادار نیست و لذا شیب   شود. آماره والد برای مدل ها رد می در کوانتایل   صفر مبنی بر برابر بودن شیب 

 هستند. 

 ها (: نتایج آزمون برابری شیب 5جدول )

 مدل هاآزمون برابری شیب

 آماره کای دو  درجه آزادی  احتمال

 4مدل  27/39 32 1732/0

 کوانتایل متغیر Restr.Value احتمال

3355/0 03/0 𝑌𝑡 1/0،2/0 

3891/0 17/0 - 𝐶𝑀𝑡 

9209/0 1/895 d 

7227/0 2 d ∗ 𝐶𝑀𝑡 

7328/0 009/0 - 𝑌𝑡 2/0،3/0 

2823/0 17/0 - 𝐶𝑀𝑡 

6969/0 8/1387 - d 

4549/0 71/0 - d ∗ 𝐶𝑀𝑡 

6066/0 01/0 𝑌𝑡 3/0،4/0 

3313/0 1/0 - 𝐶𝑀𝑡 

5194/0 6/1655 d 

6429/0 35/0 d ∗ 𝐶𝑀𝑡 

 
1 Wald 
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2788/0 02/0 𝑌𝑡 4/0،5/0 

7183/0 02/0 - 𝐶𝑀𝑡 

74/0 *6/4673 - d 

873/0 *2/1 - d ∗ 𝐶𝑀𝑡 

3478/0 01/0 𝑌𝑡 5/0،6/0 

1916/0 09/0 - 𝐶𝑀𝑡 

7528/0 8/619 d 

9963/0 002/0 - d ∗ 𝐶𝑀𝑡 

881/0 0.002 - 𝑌𝑡 6/0،7/0 

5053/0 04/0 - 𝐶𝑀𝑡 

9797/0 45 - d 

5637/0 2/0 d ∗ 𝐶𝑀𝑡 

3539/0 02/0 - 𝑌𝑡  7/0،8/0 

5508/0 04/0 𝐶𝑀𝑡 
711/0 8/652 d 
8908/0 06/0 - d ∗ 𝐶𝑀𝑡  

0941/0 *06/0 𝑌𝑡 8/0  ،9/0 

8006/0 02/0 - 𝐶𝑀𝑡 

0653/0 *2/6360 - d 

0231/0 *7/1 - d ∗ 𝐶𝑀𝑡 

 های تحقیق یافته  منبع:

چهارم    ( آورده شده است. آماره آزمون والد برای تقارن ضرایب مدل 6در جدول )  4نتایج آزمون تقارن ضرایب در خصوص مدل  

ها متقارن هستند و تفاوت  ضرایب در کوانتایل  جه ینت  در  شود.ها رد نمیفرضیه صفر مبنی بر تقارن ضرایب در کوانتایل   ؛ ومعنادار نیست

 درصد معنادار است.  10چشمگیری ندارند. تنها متغیر مجازی در کوانتایل چهارم و ششم در سطح 

 (: نتایج آزمون تقارن ضرایب6) جدول

  آماره کای دو  درجه آزادی  احتمال

 4مدل  77/10 20 9518/0

 کوانتایل متغیر Restr. Value احتمال

8492/0 7/237 - 𝛽0 1/0،9/0 

9992/0 029/7 - 𝑌𝑡  
2424 3/0 - 𝐶𝑀𝑡 
8844/0 7/1621 d 
7505/0 9/1 d ∗ 𝐶𝑀𝑡  
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3646/0 8/826 - 𝛽0 2/0،8/0 

5789/0 02/0 𝑌𝑡  
4001/0 2/0 - 𝐶𝑀𝑡 
3429/0 5/5633 - d 
2826/0 8/1 - d ∗ 𝐶𝑀𝑡  

8270/0 5/155 - 𝛽0 3/0،7/0 

6652/0 01/0 𝑌𝑡  
9645/0 007/0 𝐶𝑀𝑡 
4137/0 8/3592 - d 
3652/0 1/1 - d ∗ 𝐶𝑀𝑡  

5435/0 1/299 𝛽0 4/0،6/0 

8911/0 003/0 𝑌𝑡  
5544/0 07/0 𝐶𝑀𝑡 
968/0 *5/5293 - d 
1892/0 2/1 - d ∗ 𝐶𝑀𝑡  

 های تحقیق یافته  منبع:

ها از  گذاریهای قبل بر مصرف را پذیرفت و در سیاست درآمد و مصرف دوره  ریتأثتوان خطی بودن توجه به نتایج این آزمون می با

 آن استفاده کرد.

 ها شنهاد یپگیری و  نتیجه -5

 1401تا فصل سوم    1369درآمد و ثروت بر مصرف به روش رگرسیون کوانتایل، در طی فصل اول    ریتأثدر این تحقیق به بررسی  

پرداخته شد. در این راستا از متغیرهای مصرف بخش خصوصی، تولید ناخالص داخلی به قیمت بازار و نقدینگی تمامی متغیرها به  

ها توسط رگرسیون کوانتایل حاکی از آن بود که متغیر درآمد در سمت چپ  مدل  برآورد است.   شده   استفاده  1383قیمت ثابت سال 

 شدهیبررسهای  بیشتری بر مصرف دارد. در میان مدل   ر یتأثو متغیر ثروت در سمت راست توزیع    ؛ بیشتری بر مصرف دارد  ریتأثتوزیع  

ست. بر اساس این مدل مصرف کند، و بیانگر وجود تداوم عادت در رفتار مصرفی ایران امدل براون برای اقتصاد ایران صدق می

. از این لحاظ که  است( همسو  1375)  منجذب  های قبل است. این نتیجه با نتیجه مقاله وابسته به درآمد فعلی و حداکثر مصرف دوره 

( سازگار 2014)  ( و جوادی و سوسا2022)  قلیزاده و همکارانهای  ثروت بر مصرف است با مقاله   ر یتأثدرآمد بر مصرف بیشتر از    ریتأث

 است.

مدل هفتم )فریدمن( که درآمد دائمی است، تخمین خورده است و ضرایب متغیر درآمد   جزبه ها متغیر درآمد فعلی که در تمام مدل  

تواند در افزایش مصرف و  افزایش درآمد و کاهش مالیات بر درآمد، می  رون یازاها مثبت و معنادار بوده است.  فعلی در تمامی مدل

متغیر ثروت بر مصرف بررسی شد و    ریتأث رشد اقتصاد مفید باشد. همچنین در دو مدل ششم )مودیگلیانی( و هفتم )فریدمن(    جه یدرنت

کنترل میزان نقدینگی    رونی ازااست.    شده   استفاده جایگزین ثروت    عنوان به این متغیر مثبت و معنادار بود. در این تحقیق از نقدینگی  

های قبل نیز بر مصرف بررسی آمد دوره در  ریتأثمثبت دارند. در مدل دوم و سوم )دوزنبری(    ریتأثها بر رشد مصرف  و کاهش قیمت 
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دهندگی بیشتری برای  های قبل بیشتر و این مدل )براون( قدرت توضیح مصرف دوره   ر یتأثمثبت و معنادار بود. اگرچه    ریتأثشد، این  

 اقتصاد ایران داشت.  

ها حاکی از  مثبت و معناداری دارند، اما وجود تقارن بین کوانتایل   ریتأثدهند که درآمد و ثروت بر مصرف  می  نشان نتایج این تحقیق  

ی مختلف  ( ها ده )  لیکوانتاتواند بدون توجه به  های مختلف است، از همین رو دولت می در کوانتایل  رات یتأثبرابر بودن میزان این  

های خود بپردازد. با توجه به اینکه مدل تداوم عادت برای ایران صدق  گذاریاقتصادی به استفاده از درآمد و نقدینگی برای سیاست 

کنندگان، از این قبیل که چه کالاهایی ضروری، چه کالاهایی  های مصرفی مصرفشود دولت با شناخت رفتارکند، پیشنهاد میمی

ده از چه کالا و... را بررسی کند؛ با کنترل قیمت و وضع مالیات بر اقلام مختلف کالاها  لوکس، کالاهای مکمل و بیشترین میزان استفا

 مثبت داشته باشد.  ریتأثتواند رفتار مصرفی جامعه را کنترل و بر رشد اقتصاد  می

 تضاد منافع
 .دارندمی اعلامتضاد منافع را  نبود نویسندگان   
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Introduction 

Environmental protection, as one of the millennium development goals, requires intervention from policymakers 

and the implementation of environmental policies to limit the emission of greenhouse gases. Since environmental 

policies can have counterproductive effects, they must be designed correctly to be effective.  

Given that the environment is a public good and greenhouse gas emissions from production have negative 

consequences, the best way to reduce carbon emissions is to internalize these consequences using appropriate 

environmental policies in a way that achieves both the goals of economic growth and welfare and preventing 

environmental degradation, simultaneously and optimally. This study examines the effects of exogenous impulses 

(total factor productivity and energy prices) on Iran's business cycle under different environmental policies (carbon 

tax, emissions cap, and emission intensity target) from 1978 to 2017. The real business cycle approach is usually 

used when the purpose of the research is not to examine monetary and fiscal policies and price trends but rather 

when the researcher seeks to examine specific conditions in the economic environment. For example, this method 

is common in  energy and environmental economics. 

In this paper, based on Finn (1991), Kim and Longani (1992), and Fischer and Springborn (2011), in addition to 

the impulse of productivity of the total production factors, another uncertainty under the title of energy price 

impulse was considered. Also, the effects of impulses were spread to the whole economy through the capital 

utilization rate (which is one of the model's endogenous variables). Norouzi (2011)  and Hafezi et al. (2021) 

indicate that in Iran's economy, not all capital stock was used in production, and the capital utilization rate varies 

over time. Therefore, this study attempts to answer the questions of the effects of productivity and energy price 

impulses on Iran's business cycle under different environmental policies, including basic policy, carbon tax, carbon 

emission ceiling, and emission intensity target. 

Methodology  

The present study used the Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) model based on real business cycles. 

The source of fluctuations in the economy is the momentum of the total productivity of production factors and 

energy prices. Also, the capital is not fully used in the production process. The equilibrium was obtained by solving 

the optimization equations of economic agents. However, by the occurrence of random impulses, the study 

variables deviated from the steady state and, over time, with the disappearance of the effect of the impulses, were 

returned to the initial equilibrium 

Results and discussion 

The simulation results in Dynare - MATLAB shows that due to the positive impulse of productivity, the baseline 

policy, carbon tax, and emission intensity target have similar effects on the level and volatility of economic 

variables, including consumption, production, and investment. While the emissions cap policy significantly limits 

the changes in the level of variables and their volatility by increasing the carbon price. These results are consistent 

with the results of previous studies. By the positive impulse of energy prices, the emissions cap policy and the 

emission intensity target policy show the best performance regarding the level and fluctuation of economic 

variables and pollution emissions.  

In fact, with the occurrence of a positive impulse in total factor productivity on the supply side of the economy, 

production and demand for factors of production (i.e., labor, intensity of capital stock utilization, and amount of 

energy consumption) and depreciation rate increase. As a result, payments to factors of production will also 

increase. On the demand side of the economy, income, consumption, and investment will also increase. 

Meanwhile, implementing a carbon tax policy only increases the cost of production and leads to a decrease in 

production, consumption, and investment compared to the baseline. Conducting an emission intensity target policy 

also has a similar result to a carbon tax because, at the same time, as energy consumption increases, production 

also increases. As a result, the demand for emission permits does not change much. But, with the imposition of an 

emissions cap, the price of carbon rises due to the increased demand for emission permits, leaving energy 

consumption and other economic variables unchanged. 

In addition, with the occurrence of a positive energy price shock, the implementation of the emissions cap policy 

and the emission intensity target (due to the reduction of carbon price resulting from the reduction of demand for 

emission permits) limits the fluctuations of economic variables. Therefore, the type of policy instrument used can 

be challenging for policymakers. For example, using an instrument such as a carbon tax in the event of a positive 

energy price impulse can have significant counterproductive effects in the long run, in addition to reducing 

pollution emissions. In contrast, an emissions cap policy is a tool that acts as a buffer against energy price impulse, 
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thereby enabling the achievement of the emissions target set by the regulator while limiting the negative impact 

on the economic variables. In effect, creating a market for pollution permits (emissions cap policy) or an intensity 

target for emissions (emission limit per unit of production) causes the price of pollution to be adjusted in line with 

the price of energy. In other words, if the number of emission permits is well-determined, the price emerging in 

the pollution permit market can compensate for changes in energy prices and send an appropriate price signal to 

firms that take into account both the final energy price and the final cost of pollution. 
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 ،ی ط یمح  ستیز هایاستیس
 ، یتکانه بهره ور
 ،یانرژ متیتکانه ق 
 DSGEمدل 

مح  عنوان    ستیز  طیحفاظت  ن  ی کیبه  هزاره  توسعه  اهداف  س  ازمندیاز  اجرا  استگذارانیمداخله   ی و 

پژوهش،    نیاست. در ا  ای  گلخانه  یبه منظور محدود کردن انتشار گازها   ی ط محی  ست یز  یها  استیس

 ه یو سرما  دی)از جمله مصرف، تول  یاقتصاد  یرهایبر متغی  ط محی  ستیز  های  استیس  یاجرا  یامدهایپ

منظور از   نیا ی. براردی گیقرار م ی مورد بررس 1396-1357 ی دوره زمان یبرا رانی( در اقتصاد اگذاری

 کردیو مدل اقتصاد بسته و با ر   ی  لیو تحل  هی( جهت تجزDSGE) ی  تصادف   یایپو  ی روش تعادل عموم

و تکانه   دیکل عوامل تول  وری  . منبع نوسانات در اقتصاد، تکانه بهرهی شوداستفاده م   ی ق یحق  یادوار تجار

  سازی   ه یشب  جی. نتای شوداستفاده نم   دیتول  ندیبه طور کامل در فرا  ه یسرما  همچنیناست.    یانرژ  متیق 

عملکرد را از لحاظ کاهش    نیسقف انتشار بهتر  استیس  ،وری  تکانه مثبت بهره در  .  1:  ی دهدنشان م

 ،یانرژ  متیتکانه مثبت ق در  .  2دارد.    ای  گلخانه  یو کاهش انتشار گازها  یاقتصاد  یرهاینوسانات متغ

  ی اقتصاد  یرهاینوسان متغ  و عملکرد را از لحاظ سطح    نیسقف انتشار و هدف شدت انتشار، بهتر  استیس

 . ی دهدنشان م  ی و انتشار آلودگ

های برونزا بر چرخه تجاری ایران تکانهای  اثرات آستانه  مقایسه.  (1404) نرگس ،  نیاصالحو    ش ، صلاح منمحمدعلی،  فلاحی، مهتاب،  مهرجو ایرانی  استناد:
 .  49-70(، 12)1  . نظریه های کاربردی اقتصاد،محیطیهای زیستتحت سیاست

                 DOI: 10.22034/ecoj.2025.62752.3334.  
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 مقدمه -1

دی اکسید کربن    غلظت   شی افزا  ی منفی از جمله امدها یپی،  لیفس  یهاسوخت   ی با بکارگیریانسان  یهات ی فعال  ،یاز زمان انقلاب صنعت

  ها،یخشکسال  ،هاسوزیجنگل  این افزایش دما از جمله  یامدهایپ  ،در حال حاضررا به همراه داشته است.    نیکره زم  یدمادر جو و  

ویژه ای )به رو یافتن راهکاری جهت کاهش انتشار گازهای گلخانه . از اینشودیاز نقاط جهان احساس م  یاریها، در بسو طوفان   هالیس

2OCبه  گسترده    به عبارت دیگر دسترسی  .(1،2024رود )فرناندز و همکاران های اصلی تحقیقات اخیر به شمار می(، یکی از چالش

انرژ هز  محور   کربن  یمنابع  با  و زغال سنگ  نفت، گاز  پا  یبرداربهره   یها نه یمانند  ا  نیینسبتاً  اقدامات    یمعن  نیبه  بدون  است که 

رود فراوانی و شدت این پیامدها با  یابد. به علاوه انتظار میافزایش میرفاه  پیامدهای منفی آن بر و  2COانتشار  احتمال ادامه ،تیاسیس

 (.2023، 3یسن ا، روسو و دوم2021، 2افزایش دمای کره زمین، بیشتر شود )مسون و همکاران 

به عنوان    یالمللنیو ب  یبه طور رسم  یجهان  شیگرما  ست،یز  طی مح  تیدر کنفرانس سازمان ملل متحد با محور  1972در سالرو    از این

  2به    ی جهان  یدما  شیمحدود کردن افزا"هدف  (،  1997دسامبر)  وتو یپروتکل ک پس از تصویب  شناخته شد.    یموضوع جهان   ی

را    سیکشور توافقنامه پار  175،  2015. در سال  (2009،اجلاس کپنهاگ)  مطرح شد  "شدنینسبت به قبل از صنعت  گرادیدرجه سانت

تا سال  دارد    لیتما  یمل  ارکتبرنامه، اعلام کرد ضمن مشاین    اءعضااز    یکیبه عنوان    رانیدولت ا  .(2016،  4)وایزمن   امضاء کردند

  (.1399 ،یراسکندری)مدهد   به میزان قابل توجهی کاهشرا  ای انتشار گاز گلخانه ،2030

. از (2015،  5)کلمبیر و ریبرا   ست یمؤثر آسان ن  استیسی   حل نشده و اعمال    ا یدر دنهنوز    زیست  ط محی  یدگمسأله آلو  حال نیبا ا

  یطراح  یکارا بودن به درست  ی براضروریست  آثار معکوس هم به دنبال داشته باشند،    توانند یم  محیطی زیست  های استیکه س  آنجا

اینکه محیط زیست ی  کالای عمومی است    (.2012،  2008  ،6ن یشوند )س به  انتشار گازهابا توجه  ی ناشی از تولید،  اگلخانه  ی و 

سازی این  رسد بهترین راه کاهش انتشار کربن، درونی( به نظر می2016،  7بر محیط زیست به همراه دارد )یویی تو   یمنف  پیامدهای 

ای که هر دو هدف دستیابی به رشد و رفاه (؛ به گونه 2007،  8محیطی مناسب است )اشترن های زیستپیامدها با استفاده از سیاست

محیطی به دو  اقتصادی و جلوگیری از تخریب محیط زیست را به طور همزمان و بهینه محقق سازد. در این پژوهش ابزارهای زیست

((: این ابزار نظیر مالیات پیگویی، قیمت یا هزینه انتشار  Emissions tax. ابزار قیمتی )مالیات کربنی )1شوند:  گروه کلی تقسیم می

 Intensityهدف شدت انتشار کربن )  مانند  تأثیرگذار است؛  مقدار انتشار کربنبر  . ابزارهای مقداری مستقیماً  2سازد.  کربن را متأثر می

targetا(: سقف انتشار کربن به ازاء هر واحد تولید ی   ( سقف انتشار کربنEmissions cap  .مجوز یا محدودیت برای کل انتشار کربن :) 

سعی شده    محیطی در چارچوب ادوار تجاری حقیقی است. به همین منظورهای زیستهدف این تحقیق ارزیابی عملکرد سیاست

وری کل عوامل تولید و تکانه قیمت انرژی )به عنوان عوامل چرخه تجاری(، بر  است به این سؤال پاسخ داده شود که اثر تکانه بهره 

محیطی مختلف، چگونه است؟ روش تحقیق، مدل تعادل عمومی پویای  های زیستگذاری، تحت سیاستتولید، مصرف و سرمایه
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یابی رفتار عاملان اقتصادی، جهت ارزیابی  ( با رویکرد ادوار تجاری حقیقی است که در این روش از معیار بهینهDSGE)1تصادفی

 (. 1395شود )آهنگری و همکاران، ها بر متغیرهای اقتصادی استفاده میآثار سیاست

در اقتصاد ایران، با در نظر   EDSGE-RBCمحیطی در مدل های زیستنوآوری تحقیق این است که برای اولین بار، عملکرد سیاست

. نرخ به کارگیری سرمایه ثابت  2است.    TFP. تکانه قیمت انرژی علاوه بر تکانه  1گیرد:  گرفتن دو عامل مهم مورد ارزیابی قرار می

  ه یسرما  وجود دارد.  نهاده دو    ن یا  ن یرابطه مکمل ب   و   استفاده است  رقابلیغ  ی بدون انرژ  هیسرمازاست. زیرا  نیست و ی  متغیر درون

 . شودیاستفاده نمدر فرایند تولید به طور کامل   شهیهم

ارائه می این زمینه،  تجربی صورت گرفته در  مبانی نظری و مطالعات  ادبیات موضوع شامل  بعد،  بخش  گردد. سپس در بخش  در 

گیری ارائه  های تجربی و نتیجه شود. در نهایت تحلیل طراحی مدل، به معرفی خصوصیات مدل و چارچوب روش شناسی پرداخته می 

 شود.می

 ادبیات موضوع -2

با    الملل است.   ن یجامعه ب  یها ت یاز اولوامروزه مبارزه با گرمایش جهانی )به عنوان یکی از پیامدهای اصلی آلودگی محیط زیست(  

   است. ی مورد توجه بوده  در محافل علمست  ا  هامدت  ی،اقتصاد  شدر  آن بارابطه    ی واگلخانه  یانتشار گازهااین حال، توجه به کاهش  

بر می از مفاهیم را در  اقتصاد محیط زیست طیفی  بین فعالیتنظریه  تعامل  بررسی  به  اثرات زیستگیرد و  اقتصادی و  محیطی  های 

)می پیامدهای خارجی  اهمیت  بر  نظریه  این  )(، شکستExternalitiesپردازد.  بازار  اقتصادی  Market Failuresهای  ارزش کل   ،)

(Total Economic Value( و توسعه پایدار )Sustainable Development  تأکید دارد و چارچوبی را برای تجزیه و تحلیل چگونگی )

های زیست محیطی بر تصمیمات اقتصادی ارائه می دهد. در این  تأثیرگذاری تصمیمات اقتصادی بر محیط زیست و تأثیر سیاست

گیرند. این مبانی نظری  هایی پیشنهاد می شود که حفاظت از محیط زیست را همزمان با رشد اقتصادی در نظر مینظریه، توسعه سیاست

 بندی کرد: دسته، طبقه 4را می توان در 

کننده  ها یا پیامدهای خارجی آلودگی تأکید دارد به این معنی که آلوده . نظریه پیامدهای خارجی: اقتصاد محیط زیست، بر هزینه1

 (.2024، 2باید کل هزینه یا خسارت حاصل از فعالیت آلایندگی خود را که بر جامعه تحمیل می کند، بپردازد )فا و ما

خورند  کند که درآن بازارها در تخصیص کارامد منابع شکست میهایی را شناسایی می. نظریه شکست های بازار: این نظریه موقعیت2

های بازاری  . نظریه ارزش کل اقتصادی: این مفهوم شامل ارزش3ها وجود دارد .و نیاز به مداخله سیاستگذار برای اصلاح این شکست

. نظریه توسعه پایدار و مدیریت  4کند.  محیطی کم  میگذاری منابع زیستو غیر بازاری خدمات اکوسیستمی است که به ارزش

منابع: این نظریه بر نیاز به هماهنگی بین استفاده از منابع و حفاظت از محیط زیست جهت اطمینان از پایداری منابع در بلندمدت تأکید  

ت مدیریت منابع و حفاظت از محیط زیست )به ویژه برای ایجاد تعادل در رشد  های مؤثر جهدارد. در همین راستا اجرای سیاست

نظریه تخصیص نئوکلاسی  که بر کارایی  . نظریه کوز: برخلاف  5(.  2024،  3اقتصادی با پایداری زیست محیطی( ضروری است )شی 

منابع زیست مالکیت در مدیریت  نقش حقوق  بر  نظریه  این  دارد،  تأکید  منابع  متمرکز میبازار در تخصیص  )شیائو محیطی  ،  4شود 

2008    .) 
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  محیط زیست   ت یفیک   نیتوازن ب  برقراریدر    ینقش مهم  یآلودگو ایجاد بازار برای    ی بهینهگذارمتیقنظیر    یاستیس  اقدامات  رواز این

 3؛ فرکید 1989، 2، هان2021و همکاران،  1)آنیکیاریکو  شودیم فیتعر یابیبهینهبراساس  اغلب توازن نیاکه  دنکنیم ء فایو اقتصاد ا

 (، بررسی2014،  4)دودا  است  از سیاست دیگر  متفاوتبر اقتصاد    محیطیپیامد هر سیاست زیست  (. از آنجا که2015و همکاران،  

به طور کلی با وارد کردن جنبه های    .گیرددر چارچوب ادوار تجاری صورت می  بر اقتصاد  یطمحیستیز  یهااستیاثرات بالقوه س

  RBCمدلو    (2019،  5)خانمحیطی بهینه را تعیین کردتوان سیاست زیستتعادل عمومی پویای تصادفی، می  زیست محیطی در مدل

 بوده است.   DSGE هایتوسعه مدل یبرا  ایهی(، پا1988) 6و پرسکات  دلندیارائه شده در مقاله ک 

اسپر  شریف ه 2011)7نگبورنیو  آنجلوپولوس 2012)8وتلی(،  هستندمطالعات  اولین   (2013،    2010)9همکاران  و   (،  عملکرد  که    ی 

  یانتظار  تی تابع مطلوبسازی  خانوار به دنبال حداکثرها،  در این مدل.  کنندیم   ارزیابی  EDSGEرا در مدل    یطیمحستیز  یهااستیس

بنگاه  به انعطاف  ، ییعقلا  ی عوامل اقتصاداست و  سود    حداکثرسازی  دنبال   به  و    های نسبت به تکانه  ها،متیکامل ق  یرپذیبا توجه 

باورند    نی( بر ا1996)11روتمبرگ و وودفورد( و  1992)  10کیم و لونگانی  حالنی. با ادهندیواکنش نشان م  وری(ی )به ویژه بهره تصادف

م    .در اقتصاد را نیز در نظر گرفت  ی انرژ  مت ینقش تکانه قو باید    داد  ح یتوض  وریصرفاً با تکانه بهره   توان یرا نم  یتجار  هکه چرخ

کنند که این تکانه، ی   استدلال می RBC( ، در مورد تکانه قیمت انرژی در مدل1986)  14( و سامرز 1989)  13( ، منکیو1989)12کالم

مدل  در  است که  در حالی  این  دارد.  صنایع  از  وسیعی  طیف  عملکرد  بر  تأثیر زیادی  و  است  و  اختلال طرف عرضه  کیدلند  های 

در   هیکار و سرما  یروین  جزبه  راتییو تمام تغ  شده   نظرگرفته  ی در تکنولوژ  راتییاز تغ  یاریسولو به عنوان مع  یپسماندهاپرسکات،  

ها بر تولید(  کردن این آثار، نادیده گرفتن ی  تمایز مهم )بین اثر انواع تکانه رو یکپارچهشود. از اینیمنعکس م TFP  راتییقالب تغ

 15نیف. همچنین در این تحقیق مشابه با مطالعات  شود  ارزیابیاز حد    ش یب  ی تجار  ادوار بر    TFP  رات ییتغ  شود اثر است و موجب می

شود و  زا در نرخ کاربری سرمایه، به اقتصاد منتقل میو تکانه قیمت انرژی از طریق ایجاد نوسانات درون  TFPتکانه    (،2000،1991)

رو تولید تابعی از عرضه نیروی کار و موجودی سرمایه به کارگرفته شده در فرایند تولید و نه  سازد. از اینچرخه تجاری را متأثر می

 کل موجودی سرمایه است. پس نرخ استهلاک سرمایه ثابت نیست و تابع فزاینده از نرخ کاربری سرمایه است. 

مطالعاتی که   .1گیرد: دسفته قرار می 3در   EDSGE RBCهای زیسفت محیطی با الگوی  تحقیقات خارجی در حوزه ارزیابی سفیاسفت

  یها تکانه  هاکنند و در این مدلبررسفففی می  ریپذانعطاف  یهامتیو ق  کامل  رقابت  یبازارهاها را در الگوی  عملکرد این سفففیاسفففت

(، دیسفو 2012(، هیوتل )2011(، فیشفر و اسفپرینگبورن )2010)آنجلوپولوس و همکاران )  هسفتند  ینوسفانات اقتصفاد  یمنبع اصفل  هعرضف 
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ی جفدید  نزیک   هفایهفا را در چفارچوب مفدلمطفالعفاتی کفه عملکرد این سفففیفاسفففت .2.  ((2019( و خفان و همکفاران )2016) 1و کفارنیزوا

. 3((  2023)3(، نفاکوف و تومفاس2023و همکفاران) 2(، سفففاهوک2017و    2015دیو ))آنیکیفاریکو و دی  دهنفدمورد ارزیفابی قرار می

مورد  رنواقص بازار اعتباو برخی دیگر در شفرایط وجود  اقتصفاد باز   محیطی را در شفرایطهای زیسفتمطالعاتی که عملکرد سفیاسفت

مفی قفرار  تفحفلفیففل  و  چففان(2020)4مفزیف جف ) دهفنففدتفجفزیففه  و  پففانفزی  دا  کفویف اریفف کف یف آنف (،  2023)  5،  و (2019)6زویف لفوئف یف و  اکفونفومفیففدیفز   ،

، کفارتینی و (2020و همکفاران )  وایلوئیزد(،  2018)  9، ون دن بیگفارت و اسفففمفالفدرز(2019)  8و همکفاران یلفدوه،  (2019)7زیپفاپفادز

 قرار دارد.  1موضوع این مقاله بیشتر در راستای مطالعات دسته   .((2021) 10همکاران

کاهش   ی تکنولوژو  TFPزا ) با در نظرگرفتن تکانه برون 2005تا   1970، اقتصاد امریکا را برای دوره (2010لوپلوس و همکاران )جآن

  ، یاقتصاد  یرهاینوسانات متغ)  عملکرد را دارد  نیسقف انتشار بدتر  استی. س1دهد:  ینشان م  جینتای( مورد بررسی قرار دادند.  آلودگ

نوسانات    یوقت  اماابزار است،    نیبهتر  ات یباشد، وضع مال  وریاز تکانه بهره   ینوسانات ناش  ی. وقت2.  (ابدییکاهش م  فاه و ر  شیافزا

 .  است ترهدف شدت انتشار مناسب  استسیباشد، وضع  یط محیستیز ی از تکانه فناور یناش

انواع س2011)  نگبورنیو اسپر  شریف با    یط محیستیز  هایاستی( عملکرد  به را  برای اقتصاد امریکا طی دوره    وریتکانه بهره   توجه 

  دهد: ها نشان مییافته.  شده استدر نظر گرفته    ه ندی آلا  دیبه عنوان نهاده تول، انرژی  مطالعه  نیدر ا  .کردند  سهیبا هم مقا،  2001تا    1948

  د ی و تول هیکار، سرما ی روین ی متغیرهایسطح مورد انتظار برا نی و بالاتر یرفاه نه یسطح هز نترینیی پا ،هدف شدت است . تحت سی1

 .  دآییبدست م یاقتصاد  ی رهایسطح نوسانات متغ نترینییپا  ،یکربن اتیمال فبرخلا  ،سقف انتشار استیتحت س. 2 افتد؛اتفاق می

  چ یهایده اصلی این است که ، انجام شده است  2008تا    1980که برای اقتصاد امریکا طی دوره  (  2012)  وتلی حال در مطالعه ه  نیبا ا

 اول  نهیبه  است یس   ی  تواند یست، نما  ستای ا  یادوار تجار  یکه ط  یاستیس  دکنیاستدلال م  و  ستین  ستایا  ی ادوار تجار  یط  یاستیس

 . دارند ایرفتار موافق دوره  ،و مجوز انتشار اتیکه نرخ مال گیرداو نتیجه میباشد.  

( کارنیزوا  و  سیاست2016دیسو  ارزیابی  به  در  طیمحستیز  های(  چندبخشی  دوره    یاقتصاد  برای  امریکا  ( 1960-2005)اقتصاد 

بر و کالاهای غیر  بخش تولید کالاهای انرژی  2بخش تولید خدمات و  1بخش انرژی،  3بخش:  6در این تحقیق اقتصاد به   .پرداختند

( کاهش  2)  پاک  یبه انرژ  یلیفس  از سوخت   کاربری  ریی( تغ1)   :ددهمیبه تکانه واکنش نشان  کانال    3از  شود و  بر تقسیم میانرژی

  ها استیس  ریتأث  . 1بیانگر این مطلب است که:    ها افته ی  . دیتول  یهانهاده   ریبا سا  یانرژ  ی هانهاده   ینیگزی( جا3)  د یدر تول  یاستفاده از انرژ

نوسانات اقتصاد  انتشار،  سقف    در بخش انرژی،  TFPبا وقوع تکانه   .2است.    ی  بخشی، کمتر از مدل  یدر مدل چندبخشاقتصاد  بر  

 .داردبه همراه  یکمتر رفاهی نه یهز کربنی، اتیمالاما  د دهیمرا کاهش 

اند )وهاب زاده و همکاران،  بررسی کرده   EDSGE RBCمحیطی را در چارچوب مدل  های زیستمطالعات داخلی کمی، سیاست

و بدون در نظرگرفتن محیط زیست تبیین شده است    RBC  DSGEهای  (. در برخی مطالعات نیز تکانه قیمت انرژی در مدل 1401

 
1 Dissou & Karnizova 
2 Sahuc 
3 Nakov & Thomas 
4 Jaimes 
5 Punzi & Chan 
6 Diluiso 
7 Economides & Xepapadeas 
8 Holladay 
9 Van den Bijgaart & Smulders 
10 Carattini 
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گذاری نسبت به تکانه قیمت انرژی قابل  دهد تکانه مثبت قیمت انرژی آثار رکودی به همراه دارد و حسیاست سرمایهنتایج نشان می

 ((.  1399پور و همکاران)( و محمدی1395)  فرازمند و همکاران  ( ، 1392)  ابونوری و همکاران  ،  (1391و ابونوری)یی  توجه است )رجا

  1396تا  1382طی دوره    محیطی بهینه با توجه به کیفیت نهادی در اقتصاد ایران( به تعیین سیاست زیست1398صمدی و همکاران )

محیطی  پرداختند. تغییر در فناوری تولید به عنوان نااطمینانی اقتصادی و تغییر در فناوری کاهش آلودگی، به عنوان نااطمینانی زیست

نتایج نشان میدر نظر گرفته شده است. در مطالعه مزبور، کارایی نسبی سیاست با بهبود  1دهد:  ها به کیفیت نهادی بستگی دارد.   .

محیطی بر نااطمینانی اقتصادی غالب  . اگر نا اطمینانی زیست2کیفیت نهادی، سیاست سقف انتشار نسبت به مالیات کربنی برتری دارد.  

. اگر نااطمینانی اقتصادی غالب باشد، سیاست  3شود و درجات پایین کیفیت نهادی برقرار باشد، سیاست مالیات کربن، بهینه است.  

 مجوز انتشار، بهینه است.  

ای است که دو کشور تولیدکننده کالای همگن که تولید آنها با آلودگی همراه (، مدل سازی به گونه1399در مطالعه فدایی و آذری )

به بازار کشور سوم صادر می های مالیات کربنی و مجوز  . سیاست1دهد:  کنند. تعادل بازی نشان میاست، در ی  رقابت کورنو 

محیطی  . سیاست مالیات کربنی نسبت به مجوز انتشار، اثرات رفاهی و زیست2دهد.  انتشار، آلودگی را کاهش و رفاه را افزایش می

. با افزایش عدم تقارن انتشار آلودگی، وضع مجوز انتشار آلودگی نسبت به سیاست مالیات بر انتشار برتری  3کمتری به همراه دارد.  

 یابد. می

محیطی را  نقش قواعد زیست 1395تا  1375( با درنظرگرفتن اقتصاد بسته دو بخشی، برای اقتصاد ایران در دوره 1399میراسنکدری )

 مورد بررس  RBCدر چارچوب 

.  2دهد.  وری، اجرای سیاست مالیات کربنی، بالاترین رفاه جامعه را نشان می. با درنظرگرفتن تکانه بهره 1است:    دریافته ی قرار داده و  

گذاری، اشتغال، تولید و ...( نیز  گذار )توجه به مصرف، سرمایهمحیطی بهینه، بستگی به اهداف ثانویه سیاستانتخاب سیاست زیست

 دارد.

 طراحی الگوی مدل-3

-وری کل عوامل تولید و تکانه قیمت انرژی، تحت سیاستهدف تحقیق حاضر، بررسی پیامدهای اقتصادی ناشی از وقوع تکانه بهره 

و تکانه قیمت انرژی، به   TFPمحیطی مختلف است. برای این منظور انرژی به عنوان نهاده تولید و منبع نا اطمینانی، تکانه های زیست

 شود. زا در نظر گرفته میطور برون

 مسأله بهینه یابی خانوار   -1-3

گریزی نسبی ثابت  رو تابع مطلوبیت خانوار نماینده با طول عمر نامحدود و ریس شود خانوارها رفتار مشابهی دارند. از اینفرض می

(1CRRA :به صورت زیر نشان داده شده است ) 

Ut(ct, lt) =
(ct
φ
(1−lt)

1−φ)
1−α

−1

1−α
                      α > 1 ,    φ ∈ [0,1]                                                                 (1 )  

پارامترهای ترجیحات هستند. تعداد    αو    φدهد.  را نشان می  𝑡عرضه نیروی کار در دوره     𝑙𝑡مصرف کالای نهایی و    𝑐𝑡(،  1در رابطه )

1 شود.  کل ساعات نیروی کار در هر دوره به ی  نرمال سازی می − 𝑙𝑡 دهد. در نهایت خانوار تابع  تعداد ساعات فراغت را نشان می

 کند:ای خود را با توجه به قید بودجه زیر حداکثر میمطلوبیت بین دوره 

 
1 Constant Relative Risk Aversion 
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ct + it = wtlt + rtktut + Tt                                                                                                                                   (2 )  

ct(، ) 2در رابطه ) + it ( نمایانگر مخارج خانوار و سمت راست، بیانگر درآمد خانوار حاصل از عرضه نیروی کار ، )wtlt  ارائه ، )

نرخ     ut( است.Ttمحیطی ) ( و دریافت یارانه یکجا از نهاد ناظر، حاصل از اجرای سیاست زیستrtktutخدمات سرمایه به بنگاه )

کارگیری سرمایه است. در این اقتصاد فضای غیرمتمرکز حاکم است و دولت به عنوان  خدمات حاصل از به  ktutکاربری سرمایه و  

گذاری و بخشی را به مصرف کالای نهایی تخصیص  کند. خانوار در هر دوره، بخشی از درآمد را به سرمایهنهاد ناظر بر بازار عمل می

 شود. ( مشاهده می4( و )3دهد. قانون تحرک سرمایه و نرخ استهلاک در روابط )می

it = kt+1 − (1 − δ(ut))kt +
B

2
(
kt+1−kt

kt
)
2

         B > 0                                                                                  (3 )  

   δ(ut) =
ω0

ω1
ut
ω1            ω0 > 0 , ω1 > 1 δ(. ) ∈ ]0,1[                                                                                 (4 )  

  (: 2000( است )فین،𝑢𝑡دهد. نرخ استهلاک سرمایه ی  تابع فزاینده از ) ( هزینه تعدیل سرمایه را نشان می3آخرین عبارت در رابطه )
∂δ(ut)

∂ut
> 2δ(ut)∂و    0

∂ut
2 > 𝑇𝑡رو مسأله حداکثرسازی مطلوبیت خانوار و تابع لاگرانژ به صورت زیر است ) ز این. ا 0 = 𝑃𝑒,𝑡𝑒𝑡 :) 

                                        maxUt(ct, lt) 

s.t. 

{
 
 

 
 

ct + it = wtlt + rtktut + Tt
 

it = kt+1 − (1 − δ(ut)kt +
B

2
(
kt+1−kt

kt
)
2

 

δ(ut) =
ω0

ω1
ut
ω1

     

ℒ = 𝔼∑ βt+j {
(ct+j
φ
(1−lt+j)

1−φ
)
1−α

−1

1−α
+ λ1,t+j(wt+jlt+j + rt+jkt+jut+j + Tt+j − ct+j − kt+j+1 + (1 −

∞
j=0

δ(ut+j)) kt+j −
B

2
(
kt+j+1−kt+j

kt+j
)
2

) }   

است که هزینه آلودگی ناشی از مصرف (  𝑝𝑒,𝑡𝑒𝑡محیطی )، درآمد حاصل از اجرای سیاست زیست  𝑇𝑡+𝑗در رابطه فوق، منظور از  

 ( است. 𝑝𝑒,𝑡زای انرژی ) محیطی بر قیمت برونبیانگر قیمت انرژی پس از اعمال سیاست زیست 𝑃𝑒,𝑡گیرد. انرژی را نیز در بر می

 مسأله بهینه یابی بنگاه  -2-3

در    𝑧𝑡کند. عبارت ( برای تولید استفاده می𝑒𝑡( و انرژی ) 𝑘𝑡𝑢𝑡( ، سرمایه ) 𝑙𝑡در بخش تولید کالای نهایی، بنگاه از نهاده نیروی کار ) 

 دهد:وری کل عوامل تولید را نشان میداگلاس، فرایند بهره  - تابع تولید کاب 

(5 ) yt = (ztlt)
θ(ktut)

γet
1−θ−γ 

شود. بنابراین  ای میواحد گاز گلخانه𝜇 ( منجر به انتشار  𝑒𝑡شود هر واحد مصرف انرژی ) ( فرض می2011طبق فیشر و اسپرینگبورن )

یابی خود با هزینه مضاعفی )هزینه آلودگی(  گیرد، بنگاه در مسئله بهینهمحیطی میزمانی که نهاد ناظر تصمیم به اجرای سیاست زیست

𝑝𝑡ناشی از مصرف انرژی ) 
𝑐𝑒𝑡̅    مواجه است. با فرض این که مقدار )𝑒𝑡̅    شود، مسأله  )کل محدودیت انتشار( توسط نهاد ناظر تعیین

 یابی بنگاه به شکل زیر است: بهینه

max    (𝑧𝑡𝑙𝑡)
𝜃(𝑘𝑡𝑢𝑡)

𝛾𝑒𝑡
1−𝜃−𝛾

− 𝑤𝑡𝑙𝑡 − 𝑟𝑡𝑘𝑡𝑢𝑡 − 𝑝𝑒,𝑡𝑒𝑡 − 𝑝𝑡
𝑐  𝑒𝑡̅                                                                    (6 )  

𝑝𝑡(،  6در رابطه )
𝑐    ،قیمت کربن𝑝𝑒,𝑡𝑒𝑡    هزینه مصرف انرژی و𝑝𝑒,𝑡  شود، اما  قیمت انرژی است و قیمت آلودگی را شامل نمی𝑃𝑒,𝑡  

𝑃𝑒,𝑡توان به صورت بیان کرد )یابی بنگاه را میقیمت نهایی انرژی با در نظر گرفتن قیمت آلودگی است. مسئله بهینه = 𝑝𝑒,𝑡 + 𝜆2,𝑡:) 
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min   𝑤𝑡𝑙𝑡 + 𝑟𝑡𝑘𝑡𝑢𝑡 + (𝑝𝑒,𝑡 + 𝜆2,𝑡)𝑒𝑡 

𝑠. 𝑡.   𝑦𝑡 = (𝑧𝑡𝑙𝑡)
𝜃(𝑘𝑡𝑢𝑡)

𝛾𝑒𝑡
1−𝜃−𝛾  

 سیاست زیست محیطی و محدودیت منابع اقتصاد   -3-3

. هدف شدت  4. مالیات کربنی  3. سقف انتشار  2)عدم اعمال سیاست(،  ه  . وضعیت پای1نوع سیاست فرض شده است:    4در این تحقیق  

𝑞𝑡انتشار. در سیاست سقف انتشار، عبارت  
𝑒  دهد:  تعداد مجوزهای عرضه شده در بازار جهت دستیابی به هدف انتشار کربن را نشان می 

et̅ ≡ qt
e ≥ μet                                                                                                                               (7  )

  

qt( از میزان مجوز انتشار ) μetهدف نهاد ناظر این است که کل انتشار کربن ) 
e  فراتر نرود. بنگاه نیز به ازاء انتشار حداقل ،)μet   گاز

الزامگلخانه انتشار  انتشار کمتر، محدودیت سقف  باید مجوز دریافت کند و در صورت  بود. برای اجرای سیاست  ای  آور نخواهد 

𝑝𝑒,𝑡شود ) مالیات کربنی، قیمت کربن به ازاء هر واحد انتشار، توسط نهاد ناظر تعیین می 𝑝𝑡زا است(:  برون 𝜏𝑡𝑐 و 
𝑐 = 𝑝𝑒,𝑡𝜏𝑡

𝑐   با اجرای .

( تعریف 8( فراتر رود. محدودیت هدف شدت در رابطه )𝐴𝑡سیاست هدف شدت، انتشار به ازاء هر واحد تولید نباید از حد آستانه ) 

 شود: می

(8  )        et̅ ≡ At = μ
et
yt⁄ 

𝑝𝑡قیمت بهینه کربن ) 
𝑐  در سیاست مجوز و هدف شدت انتشار، برآمده از بازار است و با فرض ثبات عرضه مجوز، تغییر در تقاضای ،)

 آید:  دهد. بنابراین قید منابع کل اقتصاد بدست میتأثیر قرار میآن، قیمت آن را تحت 

𝑦𝑡 = 𝑐𝑡 + 𝑖𝑡 + 𝑃𝑒,𝑡𝑒𝑡                                                                                                                      (9  )  

 تعادل رقابتی با در نظرگرفتن سیاست سقف انتشار -4-3

 با فرض اجرای سیاست سقف انتشار، معادلات تعیین کننده تعادل، به شرح زیر است:

φwt(1 یابی عرضه نیروی کار ( شرط بهینه10) − lt) = (1 − φ)ct 

rtkt کارگیری سرمایهیابی نرخ به( شرط بهینه11) = ω0ut
ω1−1kt 

 ( معادله اولر سرمایه12)
(ct
φ(1−lt)

1−φ)
1−α

ct
(1 +

B

kt
(
kt+1−kt

kt
))     

= β𝔼t
(ct+1
φ (1−lt+1)

1−φ)
1−α

ct
(rt+1ut+1 + (1 − δ(ut+1)) − B(

kt+2−kt+1

kt+1
)

kt+2

(kt+1)
2)  

wt = θ
yt

lt
وری نهایی نیروی کار( بهره 13)                                                                                                                

rt = γ
yt
ktut
⁄  سرمایه وری نهایی( بهره 14)                                                                                                  

yt
et⁄ = pe,t + λ2                                                                                                (15 بهره )وری نهایی انرژی            

( رابطه  عبارت  15در   )𝜆2    برابرpt
c    به صورت رابطه  این  کربنی،  مالیات  سیاست  اجرای  با فرض  κاست. 

yt
et⁄ = pe,t(1 + τe) 

τeشود. حال با فرض  بازنویسی می = شود و در مورد سیاست هدف شدت انتشار نیز  ، تعادل رقابتی بدون اعمال سیاست حاصل می0

κرابطه  
yt
et⁄ = pe,t + pt

cet̅ شود.در نظر گرفته می 

 انیجراولاً،    ران،یدر اقتصاد ا. درآمدهای نفتی در تابع تولید وارد نشده است. زیرا  1سازی، ذکر دو نکته اهمیت دارد :  در این مدل

  ز ینفت خ  یکشورها  اکثردر  مرتبط نیست )کار    یرویو ن  هیسرما  شیکشور بوده و چندان با افزا  ینفت   ریوابسته به ذخا  شترینفت ب  دی تول
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مخارج دولت    ی مال  ن یمنبع تأم  ینفت  ی درآمدها  ،در اکثر مطالعات  ثانیاً،  (. ردیگ  ی سود صورت نم  ینفت براساس حداکثرساز  دی تول

به    یو مال  یپول  ی ها  استیس   یرا به صورت اجرا  یواکنش دولت و بان  مرکزاست که  منجر به نوسانات حجم پول شده    ایبوده  

هدف مطالعه    یو مال  یپول  ی ها استیس  ی، روند تغییر قیمت و بان  مرکز  ، مقاله نقش دولت  نیکه در ا   ن یتوجه به ا  با همراه دارد.  

.  (1398و صارم،    انیتوکلهمانند مطالعه  ) شود  مطرح می  دی در تابع تول  هیو مکمل سرما  نده ینهاده آلا   یصرفاً به عنوان    یانرژ،  ستین

اما اولاً، ممکن  را بهبود دهد   یتواند درک نوسانات چرخه تجاریم  DSGEدر مدل    یساختار  یها شکست   . اگرچه در نظرگرفتن2

شود. ثانیاً، لحاظ نمودن  ها در پارامترها منعکس میزیرا این شکست   مدل شود   ریشدن تفس  ترده یچیاز حد و پ   ش یمنجر به برازش ب  است

های  ها عمدتاً در الگوهای اقتصادسنجی و به ویژه از نوع الگوهای سری زمانی متعارف است که با توجه به ماهیت داده این شکست

 اند.شده  یها طراحمدل ن یا یهایژگیو  زیو ن یزمان یسر

 مقدار دهی پارامترها )کالیبراسیون(-5-3

از آن جا که معادلات تعادلی بر حسب پارامترها بدست آمده است، برای حل مدل با روش مقداردهی پارامترها، دو راه در نظر گرفته  

ای متغیرها در وضعیت ایستا. براین اساس مقادیر . استفاده از مقدار لحظه2. استفاده از مقادیر پارامترها در مطالعات پیشین  1شده است:  

 خلاصه شده است. 1پارامترها در جدول 

 : مقادیر کالیبراسیون پارامترها و برخی متغیرها(1) جدول
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تحقیق های یافته منبع : 

 منبع دوره زمانی مقدار پارامتر 
 مطالعات اقتصادی مختلف  98/0 (𝛃نرخ ترجیح زمانی ) 

 (1395فخر حسینی )  5/1 (𝛂ضریب ریس  گریزی نسبی )
 (1395فخر حسینی )  5/0 (𝛗سهم مصرف در تابع مطلوبیت ) 

 ( 1393اسلاملوئیان ) GDP (𝛉) 221/0 89-1357سهم نیروی کار از 
از   انرژی  آلاینده  نهاده  GDP   ( 𝟏سهم  −

𝛉 − 𝛄) 
 ( 1393اسلاملوئیان ) 89-1357 353/0

 ( 1393اسلاملوئیان) GDP  (𝛄 ) 426/0 89-1357سهم نهاده سرمایه از 
 (𝛄 =0.47) (1395مهرگان)

 (1400حافظی و همکاران) 50/0 96-1381 (𝐮نرخ به کارگیری سرمایه ) 
 (1389متوسلی و دیگران )  042/0 (𝛅نرخ استهلاک سرمایه ) 

   1 (𝛍انتشار کربن به ازاء هر واحد مصرف انرژی )
   1 (𝐁پارامتر هزینه تعدیل سرمایه ) 

 محاسبات تحقیق  26/0 (𝐥متوسط سهم ساعات هفتگی کار)عرضه کار() 
 (1395وش )کفایی و آقائیان 23/0 91-1373 (𝛔پارامتر تابع اتلاف انرژی)  

 محاسبات تحقیق  17/0 در تابع نرخ استهلاک سرمایه  𝛚𝟎پارامتر  
 محاسبات تحقیق  47/1 در تابع نرخ استهلاک سرمایه   𝛚𝟏پارامتر  

 محاسبات تحقیق  124/0 نرخ بهره تعادلی  
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درصدی در انتشار کربن نسبت به    20شود هدف از اجرای هر سیاست، کاهش  محیطی، فرض میزیست  برای کالیبراسیون سیاست 

 ارائه شده است.  2محیطی در جدول های زیستمقدار آن در وضعیت ایستا است. مقادیر کالیبراسیون مربوط به سیاست

 های زیست محیطی در وضعیت ایستا : مقادیر مربوط به سیاست  (2) جدول

 تحقیق های یافتهمنبع :  

-های زیستهای متغیرها در وضعیت ایستا تحت سیاستبا توجه به مقادیر کالیبره شده پارامترهای مدل و روابط تعادلی ایستا، نسبت

گذاری و سهم درآمد مصرفی، تقریباً در  شود، نرخ سرمایهمشاهده می 3محیطی مختلف قابل محاسبه است. همان طور که در جدول 

eمحیطی، مشابه و سهم درآمد اختصاص یافته به انرژی ) های زیستانواع سیاست
y⁄  )ها  در سیاست سقف انتشار نسبت به سایر سیاست

kکمتر است. سهم انباشت سرمایه ) 
y⁄ها بیشتر است. (، در سیاست سقف انتشار در مقایسه با سایر سیاست 

 : نسبت متغیرها در وضعیت ایستا  (3) جدول

𝐜 هانسبت
𝐲⁄  𝐢

𝐲⁄  𝐤
𝐲⁄  

𝐞
𝐲⁄  

 353/0 673994/6 289795/0 357205/0 حالت پایه

 275252/0 674/6 289796/0 357204/0 سیاست سقف انتشار

 320036/0 673994/6 289796/0 357205/0 سیاست مالیات کربنی 

 32/0 673995/6 289796/0 357204/0 سیاست هدف شدت انتشار
 تحقیق های یافته منبع : 

(. پارامتر  16)رابطه    کنندپیروی می  AR(1)وری و قیمت انرژی از ی  فرایند خودبازگشت مانای مرتبه اول  های بهره همچنین تکانه 

 ارائه شده است:  4مربوط به هر تکانه در جدول 

 ها : کالیبراسیون پارامترهای مربوط به تکانه(4)جدول

  پارامترها

𝝆𝒑𝒆  8/0 ضریب خودهمبستگی تکانه قیمت انرژی  

𝝈𝒑𝒆
07/0 انحراف معیار پسماند رگرسیون قیمت انرژی    

𝝆𝒛 66/0 وری کل عوامل تولید غیر نفتی )تکنولوژی( ضریب خودهمبستگی تکانه بهره  

𝝈𝒛
015/0 کل عوامل تولید غیر نفتی )تکنولوژی(وری انحراف معیار پسماند رگرسیون بهره    

 تحقیق های یافته منبع : 

{

zt = ρzzt−1 + εz,t
 

εz,t~𝒩(0, σz
2)

                 {

pe,t = ρpepe,t−1 + εpe,t
 

εpe,t~𝒩(0, σpe
2 )

                                                                                (16 )  

 های تجربیتحلیل-4

شده است. میانگین و انحراف معیار بلندمدت متغیرها برای هر سیاست    انجام   1متلب   -داینرنرم افزار    طریق   از مدل،    یسازهی حل و شب

 ارائه شده است.   5در جدول 

 
1 Dynare - MATLAB 

 مالیات کربنی  هدف شدت انتشار سقف انتشار کربن بدون سیاست 

18/0 =𝒆  ،0   =𝒒𝒆 144/0   =𝑞𝑒 32/0 =  A 103/0 =  𝜏𝑐 
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 : میانگین و انحراف متغیرها برای هر سیاست زیست محیطی (5ل )جدو 

 c i y k l e u آماره ها  ها سیاست

 5065/0 2931/0 3737/0 5379/5 8166/0 2367/0 2916/0 میانگین پایه

 1097/0 1023/0 0626/0 8992/0 2503/0 144/0 0329/0 پراکندگی 

 5127/0 144/0 3811/0 5201/3 5265/0 1526/0 188/0 میانگین سقف انتشار

 0049/0 0 0229/0 1833/0 0595/0 035/0 0064/0 پراکندگی 

هدف  

 شدت انتشار

 5079/0 2212/0 3753/0 6705/4 6914/0 2004/0 2469/0 میانگین

 0987/0 0612/0 0567/0 6495/0 1914/0 111/0 0237/0 پراکندگی 

مالیات 

 کربنی 

 5066/0 2274/0 3741/0 7355/4 6987/0 2025/0 2491/0 میانگین

 1096/0 0793/0 0627/0 7558/0 214/0 1224/0 0277/0 پراکندگی 
 تحقیق های یافته منبع : 

گذاری، تولید، انباشت سرمایه و مصرف انرژی، با اعمال  ، میانگین متغیرهای اقتصادی از جمله مصرف، سرمایه5با توجه به جدول  

یابد. اما این نتیجه در مورد متغیرهایی نظیر نیروی  محیطی به ویژه سیاست سقف انتشار، نسبت به وضعیت پایه کاهش میسیاست زیست

 کار و نرخ به کارگیری سرمایه، برعکس است.  

ها کمتر است، به ویژه انحراف معیار متغیر مصرف همچنین انحراف معیار همه متغیرها در سیاست سقف انتشار، نسبت به سایر سیاست

 ها حداقل است.انرژی در سیاست سقف انتشار، صفر بوده و میانگین آن نیز در این حالت نسبت به سایر سیاست

 (TFP) دیکل عوامل تول وریبا وقوع تکانه مثبت بهرهشبیه سازی مدل  -1-4

مسیر بهینه واکنش متغیرها را در    2و    1های  اتفاق افتاده است. نمودار  TFPشود که تکانه  سازی مدل، ابتدا فرض میبرای حل شبیه

 دهند.  محیطی مختلف نشان میهای زیستتحت سیاست TFPپاسخ به تکانه مثبت 

محیطی،  نظر از نوع سیاست زیست، عرضه و تقاضای کالای نهایی و در نتیجه تقاضا برای عوامل تولید، صرفTFPبا وقوع تکانه مثبت  

کند. رو تولیدکننده کالای نهایی، به منظور افزایش تولید، با شدت بیشتری از موجودی سرمایه خود استفاده می یابد. از اینافزایش می

 شود که موجودی سرمایه با سرعت بیشتری نیز مستهل  شود.  همین امر موجب می

زا بودن  یابد )به دلیل فرض برونوری نهایی عوامل تولید، پرداخت به عوامل تولید به جز انرژی افزایش میهمچنین با افزایش بهره 

گذاری نیز  یابد. بنابراین در پی افزایش درآمد خانوار، نه تنها تقاضا برای کالای نهایی، بلکه مخارج سرمایهقیمت انرژی( افزایش می

 گذاری بیشتر از استهلاک سرمایه باشد، موجودی سرمایه تمایل به افزایش خواهد داشت.  رو هر چقدر سرمایهیابد. از اینافزایش می

اثر تکانه بهره  وری، کاهش تقاضا برای عوامل تولید و کاهش در پرداخت به عوامل تولید در تقاضای خانوار برای  با از بین رفتن 

نهایی منعکس می باز میکالای  ایستا  یابد، تا جایی که سهم سرمایه گذاری نیز به آرامی کاهش میگردد. سرمایهشود و به تعادل 

 یابد.  شود و در نتیجه موجودی سرمایه نیز به سمت تعادل ایستا کاهش میگذاری میمستهل  شده از موجودی سرمایه بیش از سرمایه

محیطی در مدل، سطح متغیرهای مدل به ویژه سطح مصرف انرژی در مقایسه با مدل پایه رو  های زیستحال با درنظرگرفتن سیاست

کاهش می مثبت  به  تکانه  وقوع  با  این حال  با  بین سیاست  TFPگذارد.  را  تفاوت چندانی  ایستا،  وضعیت  از  متغیرها  نوسان  های  ، 

 دهد.  محیطی و سیاست پایه )به جز در مورد سیاست سقف انتشار( نشان نمیزیست
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این نتیجه با نتایج مطالعات پیشین سازگار است. به عبارت دیگر، پیامد سیاست مالیات کربنی و هدف شدت انتشار بر چرخه تجاری،  

زای انرژی اعمال  مشابه با سیاست پایه است. زیرا در سیاست مالیات کربنی، به ازاء هر واحد انتشار کربن، هزینه ثابتی بر قیمت برون

دهد که حد آستانه  ای افزایش می، تولید و مصرف انرژی را به گونه TFPشود و در سیاست هدف شدت انتشار نیز تکانه مثبت  می

(A𝑡  .محقق گردد ) 

رو تقاضای بنگاه برای حق آلایندگی و قیمت کربن تغییری نخواهد کرد یعنی شدت انرژی مصرف شده در تولید ثابت باقی  از این

 یابد. افزایش می GHGماند. اما از آن جا که تولید در اقتصاد افزایش یافته است، سطح مصرف انرژی و طبیعتاْ انتشار می

نیز مشاهده شد، در سیاست سقف انتشار، انحراف معیار مصرف انرژی تقریباً صفر است . دلیل این    5حال همانطورکه در جدول  با این

یابد )با توجه  وری، تقاضا برای انرژی و مجوز آلایندگی و در نتیجه قیمت مجوز افزایش میامر آن است که در پی تکانه مثبت بهره 

 کند.به ثابت ماندن عرضه مجوز( و اثر انبساطی تکانه بر اقتصاد را خنثی می

 
 های تحقیق منبع: یافته

 محیطی  های زیست بر چرخه تجاری تحت سیاست TFP : اثرات تکانه مثبت (1)نمودار
 های تحقیق منبع: یافته
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 محیطی های زیست بر چرخه تجاری تحت سیاست TFP : اثرات تکانه مثبت(2) نمودار
 منبع : یافته های تحقیق 

 قیمت انرژی با وقوع تکانه مثبت شبیه سازی مدل  -2-4

توابع واکنش به ضربه متغیرهای مدل در    4و    3های  در این تحقیق فرض شده است که اقتصاد، پذیرنده قیمت انرژی است. نمودار 

محیطی، تکانه مثبت قیمت انرژی  دهد. به طور کلی صرفنظر از نوع سیاست زیستزمان وقوع تکانه مثبت قیمت انرژی را نشان می

شود. با فرض ثبات سایر شرایط، افزایش هزینه تولید در کاهش تقاضای کالای نهایی و در نتیجه  منجر به کاهش تقاضای انرژی می

شود. بنابراین اقتصاد منقبض شده و پرداخت به عوامل تولید  کاهش تقاضا برای سایر عوامل تولید )نیروی کار و سرمایه( منعکس می

رود و با شدت کمتری نیز مستهل   رو موجودی سرمایه با شدت کمتری نسبت به تعادل ایستا به کار مییابد. از ایننیز کاهش می

یابد. با  کند و موجودی سرمایه کاهش میگذاری را جبران نمیشود. با این حال کاهش سرعت استهلاک سرمایه، کاهش سرمایهمی

تکانه، تقاضا برای عوامل تولید افزایش یافته و مصرف خانوار را که با افزایش درآمد خانوار تأمین مالی    از بین رفتن تدریجی اثر

کند و فقط موجودی سرمایه با  گذاری نیز افزایش یافته اما کاهش موجودی سرمایه را جبران نمیدهد. سرمایهشود، افزایش میمی

رسد. بنابراین بنگاه برای اینکه بتواند  دوره به حداقل خود می  10یابد و قبل از افزایش مجدد، با گذشت  سرعت کمتری کاهش می

شود. این موضوع  گیرد که منجر به افزایش نرخ استهلاک میسطح تولید نهایی را برآورده سازد، سرمایه را با شدت بیشتری به کار می

 است. تا جایی ادامه دارد که موجودی سرمایه به سطح اولیه خود باز نگشته 

دهد که با اجرای مالیات کربنی، واکنش متغیرها نسبت به تکانه، مشابه با سیاست  محیطی نشان میهای زیست مقایسه عملکرد سیاست

شود. اما از آن جا که قیمت آلودگی ثابت است، متغیرها  پایه است. مالیات کربنی در قالب هزینه نهایی ثابت بر قیمت انرژی اعمال می

دهند. با این حال در سیاست سقف انتشار، واکنش متغیرها نسبت به تکانه، هیچ انحرافی  به همان شیوه سیاست پایه، واکنش نشان می

یابد، تا جایی که کاهش قیمت  دهد. زیرا با تکانه مثبت قیمت انرژی، تقاضای مجوز آلایندگی کاهش میاز مقدار ایستا را نشان نمی

زای انرژی +  و در نتیجه تقاضای انرژی با توجه به ثبات قیمت نهایی انرژی )قیمت برونمجوز افزایش قیمت انرژی را جبران کند  

گیرند. این مکانیسم برای سیاست هدف شدت انتشار  ماند. پس سایر متغیرها نیز تحت تأثیر تکانه قرار نمیقیمت آلودگی( ثابت می

 شود. نیز تکرار می
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 محیطیهای زیست قیمت انرژی بر چرخه تجاری تحت سیاست  (: اثرات تکانه مثبت3نمودار )
 های تحقیق منبع: یافته 
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                                                              محیطی قیمت انرژی بر چرخه تجاری تحت سیاست های زیست : اثرات تکانه مثبت(4) نمودار
 های تحقیق منبع: یافته 

 نتیجه گیری  -5

( بر چرخه تجاری،  TFPزا )قیمت انرژی و  های بروناز ی  مدل تعادل عمومی پویای تصادفی برای مقایسه اثرات تکانهدر این تحقیق  

دهد که اقتصاد  متلب نشان می  -سازی مدل در نرم افزار داینرمحیطی مختلف استفاده شده است. نتایج شبیههای زیستتحت سیاست 

. با  1دهد که:  گیرد. به عبارت دیگر نتایج مدل نشان میوری و تکانه قیمت انرژی قرار میبه طور معنی داری تحت تأثیر تکانه بهره 

، سیاست پایه، مالیات کربنی و هدف شدت انتشار اثر مشابهی بر سطح و نوسانات متغیرهای اقتصادی )مصرف،  TFPوقوع تکانه مثبت  

به واسطه افزایش قیمت کربن، تغییرات در سطح متغیرها و نوسانات    که سیاست سقف انتشارگذاری( دارند. در حالیتولید و سرمایه

 سازد. این نتایج با نتایج مطالعات پیشین سازگار است.ها را به طور قابل توجهی محدود میآن

واکنش متغیرها در سیاست پایه و سیاست مالیات کربنی مشابه است. همچنین واکنش متغیرها  . با وقوع تکانه مثبت قیمت انرژی،  2

است. تقریباً صفر  انتشار  و سیاست هدف شدت  انتشار  به کارگرفته شده می  تحت سیاست سقف  ابزار سیاستی  نوع  تواند  بنابراین 

تواند علاوه بر  برانگیز باشد. به عنوان مثال، استفاده از ابزاری مانند مالیات کربنی، در شرایط وقوع تکانه مثبت قیمت انرژی میچالش

برای مجوز  بازار     ی  جادیادر مقابل  کاهش سطح انتشار آلودگی، اثرات ضد مولد قابل توجهی در بلندمدت به همراه داشته باشد.  

به عبارت دیگر، اگر    شود.  میتنظ  یانرژ  متیمطابق با ق  یآلودگ  مت یکه ق  شودیباعث م  برای انتشار   هدف شدت    ی  ای یآلودگ

و  جبران  را    ی انرژ  مت یق  راتییتغتواند  پدید آمده در بازار مجوز آلودگی می  متیقتعداد مجوز انتشار به درستی تعیین شده باشد،  

بگیرند. بنابراین اتخاذ   را در نظر  یآلودگ  یینها  نه یو هم هز  یانرژ  یینها  مت یکند که هم قها ارسال  به بنگاه را   ی مناسب  یمتیق  علامت

ها در حفظ محیط زیست نیازمند این است که بپذیریم با کم   های هماهنگ و برجسته کردن نقش مسئولیت اجتماعی بنگاه سیاست

کنند  یا خسارتی را که بر محیط زیست تحمیل می  توان منابع آلاینده را وادار کرد هزینه واقعیاقتصاد بازار و ساز و کارهای آن می

 (. 1،2021وس بپردازند )نوردها
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Introduction 

Recently, the interaction between non-interest income and the financial performance of commercial banks around 

the world has attracted the attention of many researchers and scholars following the 2007-2009 global economic 

crisis, as banks, as an antidote to the adverse effects of intense competition from incumbents in traditional banking 

activities have entered into off-balance sheet and non-core banking activities that generate non-interest income 

(Antao & Karnik, 2022). It is worth mentioning that commercial banks in both developed and developing 

economies appear to be more focused on non-interest income, given that interest income is highly risk in a fragile 

economy (Mehzabin et al., 2023). 

A literature review shows that many previous studies on non-interest income and financial performance have been 

conducted in the United States. However, the threshold and nonlinear effects of non-interest income on the 

performance of US commercial banks have not been examined. Therefore, considering this gap, this study attempts 

to examine the threshold and nonlinear effects of non-interest income segregation on the performance of 

commercial banks in the United States using the nonlinear STR approach. In this regard, the theoretical foundations 

of the subject will be examined first, and then some related studies will be reviewed. The introduced model will 

be estimated and analyzed in the following section, and the conclusion will be presented. 

Methodology  

This study examines  the threshold and nonlinear effect of non-interest income separation on the financial 

performance of commercial banks using quarterly data over the period 2001:1-2024:3. For this purpose, the smooth 

threshold regression (STR) model has been used. The model under study is specified following the study of 

Dzingirai & Dzingirai  (2024), in which ROE is the return on equity (dependent variable) and represents the 

financial performance index. ETA: Bank capital level (threshold variable), FCI: Non-interest fee and commission 

income, FXI: Non-interest foreign exchange income, DR: Debt ratio, LOGTA: Bank size is measured as the natural 

logarithm of total assets, NPL: Indicates the ratio of non -performing loans. 

For this purpose, financial performance data was extracted from the Statista website, as well as fee and commission 

income data, foreign exchange income, debt ratio, bank size from the Federal Reserve Bank of St. Louis, and 

economic performance data from the World Bank. 

Results and Discussion 

In time-series analysis, before considering the model's estimation, it is necessary to test the stationary variables of 

the research. HEGY  test results show that LOGTA variables are integrated at order zero I(0) and LROE, ETA, 

FXI, FCI, LOGTA, DR, and NPL variables are not stationary at the level.  therefore, to prevent spurious regression, 

the unit root test for the residuals of the STR model is examined (Table (1) Appendix). The unit root test performed 

shows that the residuals are stationary at the 99% probability level, and the variables are co-integrated in the long 

run.  The unit root test performed shows that the residuals are stationary at the 99% probability level, and the 

variables are co-integrated in the long run (Table 2). According to the results obtained in Table (3), the null 

hypothesis of linearity (in which all Fisher probabilities are less than 5%) is rejected and shows the existence of a 

nonlinear relationship between financial performance, non-interest income (foreign exchange income, and fee and 

commission income), bank size, debt ratio, bank capital level, and non-performing loan ratio.  The results of the 

nonlinear test also show that the null hypothesis of the sufficiency of considering one transition function and two 

regimes is not rejected and is accepted in all cases 
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Therefore, the results indicate the existence of a two-regime model with a threshold variable that follows a logistic 

smooth transition regression (LSTR) (Table 4). According to Table (5), the bank capital  variable (ETA) has the 

lowest value of the squared error, so it is selected as the threshold variable with the LSTR1 model, i.e., the two-

regime logistic model. The results of Table (6) show that Bank size (LOGTA) has a negative and significant effect 

in the first regime (linear part and low level of bank capital (ETA)) and a positive and significant effect in the 

second regime (nonlinear part and high level of ETA) on the financial performance of US commercial banks. Debt 

ratio (DR) has a positive and significant effect on the financial performance of US commercial banks in both 

regimes (low and high levels of ETA). Fee and commission income (FCI) has a positive and significant effect in 

the first regime (linear part and low level of ETA) and a negative and significant effect in the second regime 

(nonlinear part and high level of ETA) on the financial performance of US commercial banks. Also, foreign 

exchange non-interest income (FXI) has a negative and significant effect in the first regime (linear part and low 

level of ETA) and a positive and significant effect in the second regime (nonlinear part and high level of ETA) on 

the financial performance of US commercial banks. The ratio of total equity to total assets (ETA) has a positive 

and insignificant effect in the first regime (linear part and low level of ETA) and a positive and significant effect 

in the second regime (nonlinear part and high level of ETA) on the financial performance of US commercial banks. 

Finally, the results show that the ratio of non-performing loans (NPL) has a negative and significant effect in the 

first regime (linear part and low level of ETA) and a positive and significant effect in the second regime (nonlinear 

part and high level of ETA) on the financial performance of US commercial banks. 

This study investigated the threshold and nonlinear effect of non-interest income separation on the financial 

performance of  United States commercial banks using quarterly data from 2001:1-2024:3. The smooth transition 

regression (STR) model has been used for this purpose. The results show a nonlinear relationship between the 

studied variables, and the threshold value of the threshold variable (i.e., bank capital) was estimated to be 10.312, 

and the slope parameter was estimated to be 59.472. Also, considering only one transition function with a threshold 

location is sufficient for the nonlinear estimation of the model. In addition, the results show that fee and 

commission income has a positive effect in the first regime (linear part and low level of bank capital) and a negative 

effect in the second regime (nonlinear part and high level of bank capital) on the financial performance of 

commercial banks. The effect of foreign exchange non-interest income, non-performing loan ratio, and bank size 

on the financial performance of commercial banks is negative in the first regime and positive in the second regime. 

Bank capital and debt ratio also positively affect commercial banks' financial performance in both regimes.  
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   های کلیدی:واژه 

 عملکرد مالی، 
ای کارمزد و درآمد غیربهره 
 کمیسیون،  

ای ارزی، درآمد غیربهره 
 . (STR) میانتقال ملا ی ونیرگرس

اثرات آستانهبه  حاضر  مطالعه   تفکی بررسی  و غیرخطی    مالی  عملکرد  بر  ایغیربهره  درآمدهای  ای 
متحده  هایبان  ایالات  داده  تجاری  از  استفاده  دورهبا  طی  فصلی  زمانی  های    2024:3- 2001:1ی 
نشان    جی. نتاه استاستفاده شد(  STR)  میانتقال ملا  ی ونیمنظور از مدل رگرس  نیا  یاست. برا پرداخته
انتقال   ریمتغ  یامورد مطالعه وجود دارد و مقدار آستانه   یرهایمتغ  نیب  ی رخط یرابطه غ   یکه    دهدی م
  ن ی ا  انگریب  جینتا  نی. همچندی برآورد گرد  472/59برابر    بیو پارامتر ش  312/10  برابر(  سرمایه بان   ی عنی)

تنها   با     یاست که لحاظ نمودن  انتقال    ت یمدل کفا  ی رخط یغ  برآورد  یبرا  یاحد آستانه   یتابع 
درآمد کارمزد و کمیسیون در رژیم اول )قسمت خطی و سطح   دهدی نشان م جینتا نیعلاوه برا .کندی م

  منفی ( تاثیر  سرمایه بان سطح بالای  قسمت غیرخطی و  و در رژیم دوم )  مثبتتاثیر  پایین سرمایه بان (،  
های غیرجاری و اندازه  ، نسبت وامای ارزیدرآمد غیربهرهتأثیر    .های تجاری داردبر عملکرد مالی بان 

بانکی    سرمایه  مثبت است.و در رژیم دوم    منفی های تجاری در رژیم اول  بر عملکرد مالی بان بانکی  
 . های تجاری داردبر عملکرد مالی بان  مثبتتاثیر  مدر هر دو رژیو نسبت بدهی هم 

فرید،  علی،  رضازاده ،  سالم،  فاضل محمد:  استناد اثرات آستانه (.  1404)رامین  ،  بشیر خداپرستیو    صمد ،  حکمتی  ای و غیرخطی تفکی  درآمدهای  بررسی 

   .71-96(، 12)1. نظریه های کاربردی اقتصاد، (STR) میانتقال ملا  یونیرگرس های تجاری ایالات متحده: رویکرد ای بر عملکرد مالی بان  غیربهره 
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 مقدمه -1

غیربهره  میدرآمد  شناخته  درآمدی  عنوان  به  بان  ای  که  پرداخت شود  از  غیر  منابعی  از  میها  کسب  بهره  رایج های  ترین کنند. 

و کارمزد صدور وام است )هابریچ   ( ATM)  های خودپردازهای این نوع درآمد شامل کارمزدهای خدماتی مانند کارمزد دستگاه نمونه 

طور قابل توجهی گسترش یافته  های جهان به های خارج از ترازنامه در بسیاری از بان  های اخیر، فعالیت (. در سال2019،  1و یانگ 

ها  ای به یکی از منابع مهم درآمدی بان  بخشی درآمدی است و در نتیجه، درآمد غیربهره ها به تنوع دهنده تمایل بان  است که نشان 

ها تمایل بیشتری به کسب درآمد  ای در بسیاری از کشورها کاهش یافته، بان  های سود بهره تبدیل شده است. با توجه به اینکه حاشیه 

 .(2022، 3  یآنتائو و کارن؛ 2005،  2ای دارند )هفرنان از منابع غیربهره 

  نوع  این   آیا   که   کنند  مشخص  تا  اندپرداخته   تجاری  هایبان   عملکرد  و   ایغیربهره   درآمد   بین  رابطه   بررسی  به   متعددی  مطالعات 

  نتیجه  در  را  هابان   عملکرد  بهبود  هاپژوهش   از  برخی  اگرچه.  خیر  یا  کند  کم   هابان   رشد  به  تواندمی  درآمد  به   بخشیتنوع 

  را   هابان    ریس   تواندمی  درآمدها  نوع  این  که  دهدمی  نشان  دیگر  مطالعات  نتایج  اما  اند،کرده   گزارش  ایغیربهره   درآمد  افزایش

تواند  ای میبه طور نظری، افزایش نسبت درآمد غیربهره   (.2023  ،4)فان و همکاران باشد    هاآن  عملکرد  بهبود  برای  مانعی  و  داده   افزایش

ایجاد جریان بان به  برای  پایدارتر  نتیجه عملکرد آن های درآمدی  بهبود بخشد )چیورازو و همکاران ها کم  کند و در  ، 5ها را 

و همکاران2008 نگوین  )مانند جعفر و همکاران2018،  6؛  برخی مطالعات دیگر  این حال،  با  و همکاران 2014،  7(.  لی  ؛ 2014،  8؛ 

ها را  های بیشتری قرار دهد و عملکرد آن ها را در معرض ریس تواند بان  ای می اند که درآمد غیربهره ( نشان داده 2017،  9مادوس

 .تضعیف کند

با توجه  .  دهدی م  لیرا تشک  ی تجار  ی در بانکدار  یاتیدرصد از کل درآمد عمل  40از    ش یای بدرآمد غیربهره   ،کایمتحده آمر  الاتیادر  

سودآور    یهابه دنبال راه   حده مت  الاتیدر ا  ی تجار  یهااز بان   یاریاست که بس  تینکته حائز اهم  نی توجه به ا  ،یشواهد آمار  نیبه ا

کارمزد و   مه،یشامل ب  یای در بخش بانکغیربهره   یدرآمدها  یهستند. مسلماً منابع اصل   یسنت  یگرواسطه  یهاتیدر کنار فعال  یگرید

ای در  درآمد غیربهره   دی تول  ی هادر حال تنوع در پروژه   یتجار  یهااز بان    یاریخدمات است. اگرچه بس  نه یپورسانت، ارز و هز

  ن، یاند. علاوه بر ادرآمد بهره و عملکرد بان  متمرکز شده   نی تعامل ب  یموجود بر رو   یاز شواهد تجرب  یاریمتحده هستند، بس  الاتیا

  های تفکی  و    کنندیاستفاده م  کل  یابهره ریتنها از درآمد غ   اند وپرداختهای  غیربهره   یدرآمدها  یبه سود عملکرد  یمطالعات کم 

و    ی عابد)  رند یگیم  ده ی ناد  را آن   همکاران2018،  10همکاران فر  و  اسحاق  تان   نیم؛  2019،  11؛  و    ییرایگنیدز؛  2020  ،12و 

ممکن است اثرات    یبازار ارز خارج  یهات یو فعال  هاپورسانتای مانند کارمزد و  غیربهره   ی درآمدها   ی. تفک(2024،  13یی رایگنیدز

ای  غیربهره   ی درآمدها  نیشکاف دانش را از نظر تعامل ب  تیوضع  نیداشته باشد. اایالات متحده    ها در اقتصادنامتقارن بر عملکرد بان  
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  یاتیاز درآمد عمل  ی شتریها بخش ببان   ن یا  نکه یمشروط بر ا  کند،ی آشکار مرا    یتجار  یهابان   ی آن و عملکرد مال   یتفک  ژه یوبه 

   . داشته باشند اریرا در اخت یمال یهاستم یسهم بازار س نیشتریبتوانند  میکنند و  دی تول  یارواسطه یغ یهات یخود را از فعال

ا بر  از مدل   ن، یعلاوه  پو  یهااستفاده  به  نییتع  ی برا  ایآستانه  تأث غیربهره   یدرآمد  یها  یتفک  نهیسطوح آستانه  و  بر    راتیای  آنها 

  الاتیدر ا  یای و عملکرد مالدر مورد درآمد غیربهره   یاز مطالعات قبل  یاریموجود مشهود است. بس   اتیبان  در ادب  یعملکرد مال

تجاری ایالات متحده   هایای بر عملکرد بان غیربهره  یدرآمدهاای و غیرخطی تأثیرات آستانه  ، اما انجام شده است. کایمتحده آمر

  یدرآمدها   یتفک  ای و غیرخطیآستانه   ریتا تأث   کندیمطالعه تلاش م  نیها، اشکاف   نیبا در نظر گرفتن ا  لذا   .برررسی نشده است

بان غیربهره  بر عملکرد  امریکادر  تجاری    هایای  از رورا    ،ایالات متحده  استفاده  های فصلی طی  و داده   STRغیرخطی    کردیبا 

و سپس به    شودیم  یمرتبط با موضوع بررس  ینظر  ی راستا ابتدا مبان  ن یدر ا  مورد بررسی قرار دهد.  2024:3-2001:1ی زمانی  دوره 

ارائه خواهد    یرگیجه ینتبحث و  شده و    لیو تحل  هیبرآورد و تجزپژوهش  مدل    زیپرداخته خواهد شد. در ادامه ن  پیشینه تجربیمرور  

 شد. 

 ادبیات موضوع  -2

 مبانی نظری  -2-1

 های تجاری ای و عملکرد مالی بانک درآمدهای غیربهره  -2-1-1

کسب  گذشته،  دهه  چند  بانکداردر  اساس  یوکار  تحولات  ناش  یشاهد  که  است  مح  یبوده  تکامل    ی هاشرفت یپ  ،یرقابت  طیاز 

و    انهیخاورم  قهو در منط  یبهره در سطح جهان   یها، نرخ2010در سال  است.    انیمشتر  یدولت و تقاضا  یهااست یس  ،یکیتکنولوژ

آفر نت   ن ییپا  قایشمال  منابع درآمدبان   جهیبوده و در  دنبال  به  ابودند  نیگزیجا  ی ها  و خدمات    راتییتغ  نی.  به ظهور محصولات 

  ی برا  یرسنتیمحصولات و خدمات غ  نه،یزم  نیمحصولات موجود کم  کرده است. در ا  رییتغ  نی در صنعت و همچن  دیجد  یسنتریغ

مال قبلاً   یمؤسسات  اصل  که  منبع  عنوان  به  بهره  بر  تمرکز  با  فعال  یعمدتاً  غیربهره ی م  تی درآمد  درآمد  اکردند،  کنند  یم  جادیای 

خدمات    نیبود. ظهور و گسترش ا  ی تیخدمات و تجارت امن  نه یهز  ون،یسیشامل کم  یسنتریدرآمد غ  ه ی(. منابع اول2017  1)آندرژوک 

ه  التراون)  اندتمرکز کرده   بان   یمال  تیای و موفقغیربهره   دی تول  نیکه بر ارتباط ب  است  ختهیرا برانگ  یقاتیاز مطالعات تحق  یادیحجم ز

 (. 2022، 3 ی آنتائو و کارن؛ 2017، 2و همکاران 

از   یکیبه عنوان    یبر سودآور  دیتوان به تاک یم   ،یعملکرد مال  یابیارز  یمورد استفاده برا  یاصل  یهاهنگام در نظر گرفتن شاخص

بازده حقوق صاحبان سهام    یها نسبت   ،یسودآور  لیو تحل  هیتجز  یمورد استفاده برا  ه یاول  یهااشاره کرد. شاخص  یاصل  یهاحوزه 

(ROEو بازده دارا ) یی( هاROAبودند )  .نیب  یهاتفاوت   یابیبر ارز  یکم  قیتمرکز تحق  ROA    وROE  ای که  غیربهره   ی و درآمدها

  ی قاتیمطالعات تحق   جیدر نتا  یحال، امکان مشاهده عدم انسجام اساس  نی(. در ع2023  ،4بود )فان و همکاران  کردندی م  دی ها تولبان 
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ها بان   ی( عملکرد منف2023)  1یو متور  یکه استنل  یای وجود داشت. در حالغیربهره   یها و درآمدهابان   یمرتبط با عملکرد مال

را   یای و عملکرد مالدرآمد غیربهره  ن یرا انجام دادند که رابطه مثبت ب یقاتیای اعلام کردند، تحق غیربهره  یرا در ارتباط با درآمدها

  ی ها مرتبط با درآمدها بان   یعملکرد مال  ی را برا  یاضاف  یهاس ی( ر2016)  3امز یلیو( و  2014)   2و همکاران  یل  ، همچنینکرد.    انیب

همکاران  ییشناسا  ایبهره ریغ و  )فان  علاوه 2023،  کردند  درآمدهایم  ن،یبرا(.  که  کرد  اشاره  مغیربهره   یتوان  عامل  یای  تواند 

  ل یبه دل  ی مطالعات تا حد  ریانجام شده در سا  ی هایریگجه ینت  نی کند. تفاوت بیم  ی ریها جلوگباشد که از رشد درآمد بان   ینامطلوب

 . (2024، 4است )ابوخَلفَ و همکاران ها داده  یآورجمع  یمورد استفاده برا ییایمناطق مختلف جغراف

کنند که  ی هم بیان میتجار  یهابان    یورشکستگ  س یای و ردرآمد غیربهره ( در بررسی رابطه بین  2020)  5امونگور و همکاران

  ص یتخص ی دی تول یهات یآنها منابع را به سمت فعال  را یمهم است ز ار یبس ی توسعه هر اقتصاد  یبرا  یتجار  یهااستحکام بان   نیتضم

به  )   یدهها منجر به کاهش وام بان    یورشکستگ  ریمس  ن یها بوده است. ابخش شاهد سقوط بان    ن یا  ر،یاخ  یهادهند. در سال یم

، شده است. پرداخت  (مواجه هستند  یکه با مشکلات مال  ییهاعمدتاً بان   و   ادغام و تمل   یهات ی فعال  شیو افزا  یبخش خصوص

ای به طور  غیربهره   ی درآمد  یهات یدهد که فعالینشان م  ر یاخ  یحال، روندها  ن یها بوده است. با ادرآمد بان   یوام همچنان منبع اصل

 کند.یم یضرور  را یورشکستگ س یبه درک اثر بر ر از یاند، که نرشد کرده  وستهیپ

 ای های نظری اثرگذاری درآمد غیربهره کانال -2-1-2

ها شود،  برای بان    های مقیاسصرفهتواند باعث ایجاد  ای میهای مختلف درآمدی غیربهره فعالیت  درسازی  نظری، متنوع دیگاه  از  

ها  توانند از مهارت های متنوع شده میدهند. بان تری از محصولات و خدمات مالی را به مشتریان ارائه میها طیف گسترده زیرا آن

نهادهای مالی متنوع شده ممکن    (2000) 6به گفته بوت و اشمیت  .های مدیریتی خود در بین محصولات مختلف بهره ببرندو توانایی 

های مالی یا ورشکستگی را کاهش  های مورد انتظار ناشی از بحران های خود در محصولات مختلف، هزینهاست با گسترش فعالیت

 .دهند

ها باید باعث کاهش واریانس بازده بان  شود و در  سازی دارایی در بانکداری، متنوع  7کارگیری نظریه پرتفوی از دیدگاه دیگر، با به 

سبد     یخود را در  ی هاهمه تخم مرغ"که  کند( بیان می 1952) 8مارکوویتز  و یپورتفول ی تئور نتیجه احتمال شکست را کاهش دهد.

تمرکز دارد    نیگزیجا  یگذارهیسرما  لیاز وسا  یبر عناصر بازده ناش  تزیمارکوو  ی وی پورتفول  یکه تئور  دهدی نشان م  ن ی. ا"دیقرار نده 

از اصول    ی با آگاه  .(2015،  9)کوهلر  کندیم  تیحما  شوند، یم  ی ها نگهدارکه توسط سازمان  یمتنوع و کارآمد  یهای و از پرتفو
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 رسدیبه نظر م  جه، یسود دارد. در نت  یسازمتنوع   رایکنند، ز  یگذاره یسرما  ایهای غیربهره فعالیت در    د یبا  ی تجار  یهابان    ه،ینظر  نیا

 ییوکارآمد، پرتف  یسازمتنوع   قیتا از طر  کندیکم  م  یتجار  یهامحکم است که به بان    ینظر  هیپا   ی  تزیمارکوو  یپرتفو  هینظر

ای غیربهره   یهات یخود به فعال  یدرآمد  یهاانیبه جر  دنیتنوع بخش  یبرا  یتجار  یهامنظور، بان   نیا  یبسازند. برا  س یرو کم  یقو

  .(2024یی، رایگ  نیو دز  ییرایگ نیدز) پردازندیم

های نمایندگی را کاهش دهد، زیرا نوسانات جریان نقدی  تواند هزینه سازی میکند که متنوع بیان می  1کارگزاری علاوه بر این، نظریه   

معتقد است   (204) 4همچنین، استیرو (.1997،  3استاین )کند  یا بازارهای سرمایه داخلی را ایجاد می (1990،  2استولتز )  را کاهش داده 

کنند  ای ایجاد میهایی که درآمد غیربهره فعالیت  .ای باید ریس  کل را کاهش دهدای به درآمد غیربهره که انتقال از درآمد بهره 

توانند سودآوری  کنند همبسته هستند و از این طریق میای ایجاد میهایی که درآمد بهره طور منفی، ضعیف یا ناقص با فعالیت معمولاً به 

شود که  ای تصور میعلاوه بر این، تغییر به سمت درآمدهای غیربهره   .را تثبیت کرده و تجارت بین ریس  و بازده را بهبود بخشند

 . ای سودهای بانکی را کاهش دهدها به شرایط کلی اقتصادی و نوسانات دوره وابستگی سودآوری بان  

های درآمدی  ها به فعالیت کنند که ورود بان سازی، برخی دیگر استدلال میهای مثبت درباره مزایای متنوع برخلاف این دیدگاه 

تأکید دارند که   (2001)  5یانگ و رولند عنوان مثال، دی به  .های بیشتری قرار دهدها را در معرض ریس ای ممکن است آن غیربهره 

،  ای ناپایدارتر هستندای نسبت به درآمدهای بهره درآمدهای غیربهره  سازی محصول ممکن است ریس  را کاهش ندهد، زیرامتنوع 

ها بیشتر بوده و ممکن است با سطح  نوسانات درآمد در این فعالیت و    های ثابت بالاتری دارند ای هزینه های غیربهره فعالیت همچنین  

 .شودبالای اهرم مالی همراه باشد که باعث عدم نظارت و افزایش ریس  مالی می

ممکن است دچار کاهش مزیت نسبی مدیریت شوند، زیرا فراتر از حوزه تخصصی خود   سازی درآمدها با تنوع بان  علاوه بر این،  

و سایدنبرگ) کنندفعالیت می هزینه  (.1998،  6کلاین  است درگیر  افزایش می  کارگزاریهای  همچنین،  مدیران ممکن  یابد، زیرا 

 ( 2008، 8دنگ و الیاسیانی ؛ 2007، 7لاون و لوین  ) دهد ها را کاهش میریس  شخصی آن  وهایی شوند که ارزش بان   فعالیت

بان  تنوع همچنین،  با  نسبت   سازی درآمدها  با  است  پایین های سرمایهممکن  به فعالیتای  کنند و  فعالیت  پرریس تری  تری  های 

به عبارت دیگر، درآمدهای   .های مبتنی بر کارمزد و کمیسیون نیازی به نگهداری سرمایه نظارتی ندارندبپردازند، زیرا بسیاری از فعالیت 

 .توانند باعث افزایش عدم قطعیت درباره سطح سرمایه سهام شوند و ثبات بان  را کاهش دهند نوسانی می
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این   .تواند باعث افزایش ریس  و کاهش سودآوری شودای میهای غیربهره ها به فعالیت سازی بیش از حد بان  ، متنوع براینعلاوه 

های جدیدی مانند مشاوره،  ها به فعالیت کند که ورود بان  بیان می   (،2002،  2شوار)  شودنامیده می  1جدید  سرگرمیپدیده، که اثر  

نویسی ممکن است اثر منفی بر عملکرد داشته باشد، زیرا تغییر در رفتار مدیریتی ممکن است باعث افزایش ریس  کارگزاری و پذیره 

 (.2020، 3)گاش  شود

 پیشینه مطالعات -2-2

 مطالعات خارجی  -2-2-1

ی  بان  تجار  6921  در  ونیرگرس  ل یای و عملکرد بان  را با استفاده از تحلدرآمد غیربهره   ن ی( رابطه ب2018فر و همکاران )ی عابد

ای بر  غیربهره  یدرآمدها داری مثبت و معن ریاز تأث یحاک  هاافته ی. اندمورد ارزیابی قرار داده  2016 - 2007 یطی دوره  ایالات متحده 

ROA    وROE  براین، نتایج بیانگر این است علاوه .  کندیها کم  مبان    یای به عملکرد کل درآمد غیربهره   دهد یاست، که نشان م  

تواند منجر به بهبود  یدهد تنوع منابع درآمد میگذارد، که نشان میم  ریها تأثبان    یای به طور مثبت بر سودآورکه درآمد غیربهره 

 .دهدمی درآمد نشان  یهاانیجر شتریتنوع ب انیها در مبان   یرا برا یکاهش های تحقق ریس   نیا ن،یبراعملکرد شود. علاوه 

  ون یبا استفاده از رگرس  2017-2009ی  طی دوره   اردن  یبان  تجار  13، در  تنوع درآمد و عملکرد بان ( به بررسی  2019)  4اومت 

  ر ی تأث  ن یحال، ا  ن یمثبت دارد. با ا  ریبان  تأث  ی تنوع درآمد بر سودآوردهد که  نتایج نشان می .  پرداخته است(  SUR)  5به ظاهر نامرتبط 

را    ی در سطح مل  6ی در اردن است که شمول مال  ی بانک  ستم یبه نفع سبنابراین    سود خالص است.   هی حاش   شیافزا  مت ی)مثبت( تنها به ق

  شتریبا سطوح ب  ن، یمهم است. علاوه بر ا زیها( نعملکرد آنها )بان   ی افراد مربوطه، بلکه برا ی جنبه نه تنها برا ن یارتقا دهد. در واقع، ا

 شود.   یممکن است بار  زیبهره خالص ن   هی حاش ،یشمول مال

از روش    ی کنیا با استفاده تجار  یهابان    یورشکستگ  س یای و ردرآمد غیربهره ( به بررسی رابطه بین  2020)  7امونگور و همکاران

که درآمد کارمزد و کارمزد   دهد مینشان    جینتااند.  پرداخته  2019تا    2012ی زمانی  طی دوره   بان (   40سرشماری )شامل تمامی  

  ریتأث  یدرآمد ارز  نیدارد. همچن  یداریمثبت و معن  ریتأث  شود،یم  یریگاندازه   z-scoreکه توسط    یورشکستگ  س یها بر روام 

.  است  رتبط م  یورشکستگ  س  یبا ر  یداری. درآمد سود سهام به طور مثبت و معندارد  یورشکستگ  س یبر ر  یمثبت و معنادار

 دارد. یورشکستگ  س یبر ر یداریمثبت و معن ریدرآمد معاملات تأث ن،یهمچن

تنوع درآمد باعث  دهند که نشان می ایکن یتجار یهابان  یاثرات تنوع درآمد و عملکرد مال( با بررسی 2021) 8و همکاران پتومیک 

  آنها   مطالعه  ن، ی. علاوه بر ااست یاحتمال س  یای و تنوع ردرآمد غیربهره  شیبه افزامربوط  ها افتهو ی شود یبان  م ی بهبود سودآور
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  ت یفیدهد اندازه بان ، سن، ک ینشان م  جی. نتاکندیکنترل م  گذارند،ی م  ریتأث  یرا که بر عملکرد مال  یعامل خاص بخش بانک  نیچند

 دارند. یمعنادار ریو سهم بازار تأث  یدهوام  ی سبد وام، استراتژ

  تجاری   بان    36  هایداده   از   استفاده   با   یتجار  یهاای بر عملکرد بان  غیربهره   ی درآمدها  ریتأث( به بررسی  2023)  1فان و همکاران 

ای بر  درآمد غیربهره اند. نتایج بیانگر این است که  پرداخته   2بیزی  تحلیل  هایتکنی   و  2020  تا  2008  سال  از آن  آسه  کشورهای  در

که درآمد    دهد مینشان    یچندک   ونیرگرس  ج ینتا  ن،یبراگذارد. علاوه یم  یمنف  ر یدر منطقه آسه آن تأث  ی تجار  ی هابان   عملکرد

 .گذاردیم یمنف ری( تأث 75و  50، 25آن در هر سه صدک )در منطقه آسه  یتجار یهاای بر عملکرد بان  غیربهره 

 تعمیم  خطی  ی نیجریه با استفاده از مدل هابان    ی ای بر سودآورسود و درآمد غیربهره   ریتأث( به بررسی  2024)  3یمیو اوگون  ارو یاوباج

و    یداریرابطه معن  یو سودآور  ایدرآمد بهره   نیبدهد که  اند. نتایج نشان میپرداخته  2021-2010ی زمانی  طی دوره   ( GLM)  4یافته

و    ایبهره   ی اتخاذ کنند که هم درآمدها  ییهااست یس  دیها بابان و    دارد  دوجو  معنیبیرابطه    یو سودآور   ایبهره   ریدرآمد غ  نیب

 جذب کند.  یصنعت بانکدار ی ای را براهم غیربهره 

  قا یو شمال آفر  انه یدر منطقه خاورم  ی تجار  یهابان    یای بر سودآورغیربهره   ی درآمدها  ریتأث( به بررسی  2024ابوخَلفَ و همکاران )

(MENA)  رگرسیون  مدل   سه  و  همبستگی تحلیل  از  استفاده  با  (OLS،  FE،  و  RE)   اند. نتایج  پرداخته2022-2010ی زمانی  طی دوره

  ی همبستگ  ن،یبرا. علاوه دارد  وجودها  ضرر وام بان    نیو تام  ه یسرما  تیسربار، اندازه، کفا  هزینه  نیب  یارتباط مثبت  دهد کهنشان می

منطقه    یهابان   یبر سودآور داریمعنیای به طور  شود. درآمد غیربهره ی ای و عملکرد بان  مشاهده مدرآمد غیربهره   نیب  یمطلوب

 ر یغ  رآمدد  شیمثبت افزا  ری تأثدهد تا  گذاران اجازه می؛ و همچنین به سیاستگذاردیم  ریدر هر سه مدل تأث  قایآفر  لو شما  انهیخاورم

از   یبانیو پشت ق یکه تشو رندیرا در نظر بگ ییهااست یکنند و س ییرا شناسا MENAدر منطقه  یتجار  یهابان  یبر سودآور ایبهره 

 کنند.  جیها را تروها در تنوع منابع درآمد آن بان 

را   مبابوه یز یده بان  تجار یعملکرد مال ای،غیربهره درآمد  نه یسطوح آستانه به نییتع( با هدف  2024) ییرایگنیو دز ییرایگنیدز

حداقل   از روش  که بدین منظور.  اندمورد بررسی قرار داده   2020-2009  یهاسال  یط  ایغیربهره   یدرآمدها   یبا استفاده از تفک

استفاده  (  TDGMM)  6افتهیمیتعم  گشتاورهای  ای تفاضلیآستانه ی  رخطیغ  و روش (  FMOLS)  5شده اصلاح   لاًکام  یمربعات معمول

بالا نسبت به    میها در رژبان   یبر عملکرد مال  یشتری مثبت ب  ریتأث  ایغیربهره درآمد    یها یکه تفک  دهد ینشان م  نتایج.  انده کرد

  یریجلوگ  یبرالذا .  کنندیم   ت یفعال  ازیحداقل آستانه مورد ن   ری ز  یشتریب  ی هابان   ن،یبرادارند. علاوه   ترن ییپا  میآنها در رژ  انیهمتا

  ی های پرتفو   د یبا  ی تجار  یها بان    ران یمد  ،کنند کهی پیشنهاد می بخش بانک یدر برابر شکنندگ  فظت ها و محابان    یاز ورشکستگ
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بدون ربا، رقابت،    یهات یفعال  یموجب ارتقا  دیبا  یمقررات بان  مرکز  نیدرآمدزا ارائه دهند. همچن  یهایگذارهیاز سرما  یمتنوع

 شود.  یتجار  یرشد و کاهش اهرم بان  ها

 مطالعات داخلی  -2-2-2

 -  1384ای بر ریس  و سودآوری در صنعت بانکداری در دوره زمانی  اثر درآمد غیربهره ( به بررسی  1395فرهنگ و همکاران )

ای موجب افزایش  دهد افزایش درآمد غیربهره . نتایج نشان میاندپرداختهیافته سیستمی  با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم  1393

شود و رابطه شاخص تمرکز و ریس  بانکی، معنادار و مثبت است؛ به طوری  سودآوری و کاهش ریس  در نظام بانکی ایران می

  .گرددها می که افزایش شاخص تمرکز موجب افزایش ریس  بان 

کشور با    بانکی   شبکه   در  ریس   و   سودآوری   بر   ایغیربهره   درآمدهای  اثرگذاری   چگونگی  ( به ارزیابی1395)  جوزدانی  و شاهچرا  

  دهد کهاند. نتایج نشان میپرداخته  1392-1358ی زمانی طی دوره   کشور بانکی  شبکه در فعال بان  25 تابلویی هایاستفاده از داده 

 . است بانکی ریس  بر منفی تأثیر و  هابان  سودآوری  بر  مثبت تأثیر دارای  ایغیربهره  درآمدهای

  بورس  در شده  پذیرفته بان  16 سودآوری در و  ریس  بر ایغیربهره  درآمد  ( به بررسی تأثیر1397نسب )چادگانی و بخردی آقایی

 استفاده  با  خطر  معرض  در  و   مالی  سالم  های بان   به  هابان    تفکی   اند.پرداخته  1395  تا  1390  زمانی  بازه   طی  تهران،  بهادار  اوراق

  نتایج .  انداستفاده کرده   متغیره   چند  رگرسیونی  مدل  و  ترکیبی  هایداده   بدین منظور از رویکرد.  است  شده   انجام  آلتمن  Z  امتیاز  از

  توانایی   که   دهدهمچنین نتایج نشان می.  دارد  داریمعنی  اثر  سودآوری  قابلیت   و   ریس   بر  ایغیربهره   درآمد   که  است   آن  از  حاکی

 معرض  در هایبان    به نسبت مالی سالم هایبان   در سودآوری قابلیت افزایش و ریس  کاهش بر ایغیربهره  درآمد تأثیرگذاری

 . است بیشتر خطر

های پذیرفته  رابطه چرخه تجاری و تنوع بخشی درآمد با سپر سرمایه و ریس  اعتباری بان   به بررسی  (1401زاده و حبیبی )اسلام 

.  اندپرداخته   1400تا    1396ساله    5دوره    طی  و رگرسیون چند متغیره   پانلیهای  داده با استفاده از روش  شده در بورس اوراق بهادار تهران  

، در  داری داردیهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معنچرخه تجاری بر سپر سرمایه بان  دهد که  نشان مینتایج  

همچنین نتایج  داری ندارد.  یهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معنچرخه تجاری بر ریس  اعتباری بان  کهحالی

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر  ریس  اعتباری بان  و  بخشی درآمد بر سپر سرمایه  تنوع بیانگر این است که  

 داری دارد. یمعن

آنها غفلت     یو از تفک  کردهاستفاده  کل    ایبهره ریدرآمد غ  یاز اجزا  یاکثر مطالعات قبل   مرور مطالعات حاکی از آن است که

  ی هابان    ران یاگر مد  و  کنند  ت یرا تقو  گریکدی  ی تا حد)کارمزدی و ارزی(    ایبهره ریدرآمد غدو     یکه تفک  رودانتظار می .  اندکرده 

درآمد  و سپس  (  FXI)  1ی خارجیدرآمد ارزبر    شتریها با تمرکز بآن   ی حاصل کنند که منابع درآمد  نان یاطم  ایالات متحده   یتجار

 
1 Foreign Exchange Income 
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  . شودیم  ایالات متحده   یتجار   یهابان    ب یعملکرد نص  یایمزا  ن یبرخوردار است، بهتر  یاز تنوع خوب(  FCI)  1ون یسیکارمزد و کم

غیرخطی و  تا عملکرد را به طور    کندبررسی میشده و انباشته      یرا به صورت تفک  ایبهره ریهر دو درآمد غهمچنین این مطالعه  

  استفادهانباشته را با    ایبهره ری غ  ی فقط درآمدها  ن یشیپ   اتیشواهد در ادب   شتریکه ب  دهد ینشان م  مطالعاتقرار دهد.    ریتحت تأث  ایآستانه 

خط مدل  کرده   یاز  دل  ،اندبررسی  تع  یریسوگ  لیبه  و  ناش  نییحذف  مدل  عملکرد  ینادرست  شکل  اتخاذ  خطا  یاز  و    یاشتباه 

 کمتر قابل اعتماد هستند. ،یریگاندازه 

رشد از     یتحر  یاست که برا  یگرآنها واسطه   ینقش اصل  رایمتمرکز است ز  یتجار  یهابان   یمطالعه بر رو  نعلاوه براین، ای

مال  ت یهدا  قیطر بخش   ابیکم  یمنابع  بهره   ییهابه  اقتصاد که  بس یص یتخص  ییدارند )کارا  یی بالا  یوراز  کارا  اری(  است.    یی مهم 

  باشد.   یینها  نه یجامعه برابر با هز  یبرا  ییکه سود نها  ی د به طورشو   یم  طلاقکارآمد منابع ا  صی به تخص   یدر بخش بانک  یصیتخص

ای بر  ای تفکی  درآمدهای غیربهره شود در هیچ کدام از مطالعات قبلی اثرات غیرخطی و آستانه همچنین همانطور که مشاهده می

  لذا بدین منظور   اند. بررسی نکرده   ( STR)  م یانتقال ملا  یونیرگرس  های تجاری ایالات متحده را با استفاده از روش عملکرد مالی بان  

  های تجاری ایالات متحده از روش ای بر عملکرد مالی بان  ای و غیرخطی تفکی  درآمدهای غیربهره جهت بررسی اثرات آستانه 

 شود. استفاده می 3:2024-1:2001ی زمانی  های فصلی طی دوره و داده   (STR) 2میانتقال ملا یونیرگرس

 تحقیق شناسیروش  -3

ثابت و یا تصادفی تعیین    یراتمدل تأث  یلهوسها به ، اثرات زمانی ناهمگن در داده یزمان  یسر  هایهای رگرسیونی مبتنی بر داده در مدل

دهند تا در  که به ضرایب رگرسیونی اجازه می  اندیافتهمتنوعی گسترش  سری زمانیهای  در این خصوص رویکردهای داده   شوند.می

(  7119) 4باکون و واتس  یله وسکه به  ،باشدمی 3( TR)  ایها، رگرسیون آستانهطول زمان تغییر یابند. ی  نمونه اولیه از این طیف مدل

باشند به چند گروه    شده یینای تعای که کمتر و یا بیشتر از مقدار آستانهستانهآدر این مدل، مشاهدات با توجه به متغیر    شده است.ارائه

ای وجود دارند که به لحاظ اختلافات  شوند. البته در این مدل مشاهدات بسیار نزدی  به مقدار آستانه تقسیم می  5و یا رژیم همگن 

برای مرتفع نمودن این مشکل  .  ها با ی  جهش شدید مواجه استثیرگذاری آنأاند و لذا نحوه تناچیز در دو گروه متفاوت قرارگرفته

انتقال ملایم ارائه و    (2006)  7آسلانیدیس و خپاپادیس(،  2004،  1998،  1993)  6تراسویرتا-گرنجر  توسط  (STR)  مدل رگرسیونی 

با لحاظ نمودن تابع انتقال است؛ بنابراین، در مدل، تغییر ضرایب  TR   مدل  یافتهشکل گسترش    STRشده که در حقیقت  توسعه داده 

 شود. رگرسیونی با حرکت از ی  رژیم به رژیم دیگر توسط شیب تابع انتقال که بیانگر سرعت تعدیل است، تعیین می

تواند به دو روش مختلف تفسیر  زا است. این مدل میبرون 8هایمدل اثرات ثابت با تخمین زننده   (STR) مدل رگرسیون انتقال ملایم

  همگن غیرخطی در نظر گرفته شود که ضرایب در طول زمان  سری زمانیاینکه، مدل رگرسیونی انتقال ملایم ی  مدل    اول شود:  

 
1 Fees and Commission Income  
2 Smooth Transition Autoregressiv 
3 Threshold Regression 
4 Bacon & Watts 
5 Homogenous 
6 Granger & Terasvirta 
7 Aslanidis & Xepapadeas 
8 Regressors 
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مشاهده  دار از متغیرهای قابل ضرایب رگرسیونی به این صورت قابل توضیح است که این ضرایب، تابع پیوسته و کران  ند. متفاوت هست

  دوم   ها )معمولاً دو رژیم حدی( در نوسان است.شود، هستند و تابع انتقال نیز بین تعداد محدودی از رژیمکه تابع انتقال نامیده می

های خودرگرسیونی  مدل  ینة تفسیر دوم درواقع درزم، عنوان مدل تابلویی ناهمگن خطی در نظر گرفته شودتواند به اینکه، این مدل می

 .( رایج است2005) 3گونزالز و همکاران  (،2004)  2فوک و همکاران  یلهوسبه شده یمعرف  (PSATR)  1پنلی انتقال ملایم 

( ی  مدل انتقال ملایم با دو رژیم حدی و ی  تابع انتقال  2006(  و آسلانیدیس و خپاپادیس )2004و    1998)  4به پیروی از تراسویرتا 

 شود: زیر تصریح می صورتبه 

yt = α + {φ + θztG(γ, C, St)}zt  + Ut                                                                                                            (1)  

جزء    2𝜎(0,𝑖𝑖𝑑~  t𝑢(اثرات ثابت مقاطع و    α،  زابرون برداری از متغیرهای    tZ  متغیر وابسته، ty و همچنین  t=1,…,Tی فوق  در معادله

,G(γخطاست. تابع   C, St)    ی غیرخطی( است که دارای دو ویژگی پیوسته و کراندار  دهنده ی  تابع انتقال )عامل ایجاد رابطهنشان

 گردد. ی مبین صفر و ی  است که به صورت لاجستیکی تصریح 

G (st, γ, c)  =  {1 + exp[−γ∏ (st − cj)
j
j=1 ]}−1                                                                                             (2)  

دهنده سرعت انتقال از ی  رژیم به رژیم دیگر است که همان شیب معادله  نشان  γای و  بعدی از مقدار آستانه  j  ی  بردار  Cکه در آن  

γ باشد و دارای قید بدیهیمی > انتقال است و بر اساس مطالعات صورت گرفته می st است. 0 بین متغیرهایبیانگر متغیر    تواند از 

 غیرخطی  رابطه  ایجاد  عامل  و  بوده موردمطالعه    با مدل  ارتباط  ی درنظر  یمبان  حیث   از  که  مدل  از  خارج  دیگر  متغیر  هر  یا  توضیحی

  متغیر عنوان  به (  ETA)  سرمایه بان ((، متغیر  5مطالعه بر اساس معیار حداقل مجذور خطا )در جدول )  این   در.  گردد  انتخاب   باشد،

با عملکرد    ی غیرخطیرابطه   عامل ایجاد   (، ETA)  سرمایه بان   مختلف  سطوح  در  که   است   این  بر  انتظار  است و  شده انتخاب   انتقال 

 مالی باشد. 

(  j=1, j=2ای )دارای ی  یا دو حد آستانه  طورمعمولبه انتقال    تابعاند  ( اذعان داشته2006که آسلانیدیس و خپاپادیس )با توجه به این

پیوسته و کران ویژگی  و ی   است،  بین صفر  انتقال  تابع  بودن  با فرضقرار می  موردبحث دار  با عنوان    j=1گیرد.  انتقال  تابع  ی  

LSTR1  که  یدرصورتنهایت،  با دو رژیم خطی وجود دارد. بدین ترتیب با میل کردن پارامتر شیب به سمت بیst > 𝑐    باشد، تابع

> st( و زمانی که G=1انتقال مقدار عددی ی  ) 𝑐   ( را دارد. با فرض  0صفر )تابع انتقال مقدار عددیJ=2  در صورت میل کردن ،

باشند،  خواهیم شد. رژیم اول و سوم مشابه هم می  مواجه  LSTR2 نهایت با ی  تابع انتقال سه رژیمی با عنوان  پارامتر شیب به سمت بی

  صفر   عددی  مقدار   ( دارد ولی در رژیم دوم متفاوت از آن دو است و G  1=ی  )   عددی  مقدار  یعنی تابع انتقال در این دو رژیم،

(G=0را ) مدل  افتهیرییتغ شکل.  داردLSTR2 5یی نماتابع  با  ملایم غیرخطی انتقال رگرسیونی ،  مدل(ESTRاست که تابع )   این  انتقال  

 .باشدمی زیرصورت به  مدل

GE (st, γ, c) = 1 + exp{−𝛾(𝑠𝑡 − 𝑐1
∗)2}  , γ > 0                                                                                                    (3 )  

  به   رژیمی  میان  انتقال   با سرعت  شیب   که پارامتری درصورتشد    خواهد   تبدیل  خطی  رگرسیون  مدل  ی   به  STR  مدل   است  ذکر  شایان

  G=1  حدی   دو حالت   میان  پیوسته صورت  به   ضرایب تخمینی  STR  مدل  در   (،2004تراسویرتا )  مطالعه  به   توجه  با.  صفر میل کند  سمت

 
1 Smooth Transition Auto Regressiv 
2 Fok et al. 
3 Gonzalez et al. 
4 Terasvira 
1 Exponential 
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توان حالات حدی  باشد. میمی  شیب   پارامتر  و   انتقال   متغیر  مشاهدات  به  توجه   با   تغییرات صورت گرفته   یابد که می  تغییر   G=0  و

 ی نمود: معادله سازذیل  صورتبه شده را یان ب

 𝑦𝑡 = {
α + φzt + Ut…             ,      𝐺 = 0                                                                      

α + (φ + θ)zt + Ut…      ,   𝐺 = 1                                                                    
                                              (4 )  

 :شودمی یحتصر یرصورت زبه   نیز انتقال  تابع ی  از  بیش با STR مدل  یافتهیمتعم شکل  یتدرنها
yt = α + φzt∑ (φzt)G(St

j
, γj, Cj )

r
j=1 + ut                                                                                                      (5 )  

 . اندشده یفتعر باشد و سایر موارد قبلاًبیانگر تعداد توابع انتقال جهت تصریح رفتار غیرخطی می rکه در آن  

به   این مطالعه  )داده تجار  یهابان   یبر عملکرد مال  یاربهره یغ  یدرآمدها   یتفک  یرخطیغ  ریتأث  یبررسدر    های شرکت   به  های 

دوره بان    و   بانکی  هلدینگ متحده آمریکا طی  ایالات  زمانی  ها(  استفاده    2024:3-2001:1ی  مدل رگرسبا  ملا  یونیاز    م یانتقال 

(STR  )به  (  2023( و فان و همکاران )2024یی )رایگن یو دز  ییرایگنی دزکه به پیروی از مطالعه  مدل مورد مطالعه  شود.  پرداخته می

 شود: صورت زیر تصریح می

𝐿𝑅𝑂𝐸 = (𝐸𝑇𝐴,𝑁𝑃𝐿, 𝐹𝐶𝐼, 𝐹𝑋𝐼, 𝐿𝐷𝑅, 𝐿𝐺𝐷𝑃𝑃, 𝐿𝑇𝐴)                                                                                     (6)  

  ایالات   تجاری  بانکداری   صنعتبه عنوان سود به حقوق صاحبان سهام  است که،    : بازده حقوق صاحبان سهامLROEمتغیر وابسته  

 باشد.که بیانگر شاخص عملکرد مالی می ،شودیم یریگاندازه  متحده 

 متغیرهای مستقل هم: 

FCIیریگها اندازه یی به کل دارا  ون یسیکم  ایغیربهره   یکه به عنوان نسبت کل کارمزدها و درآمدها  ون یسی: درآمد کارمزد و کم  

 . شودیم

FXIشودیم یریگها اندازه ییبه کل دارا ایغیربهره  یکه به عنوان نسبت درآمد ارز ی: درآمد ارز. 

ETA ها  بان    ها )به صورت درصد( برای کل دارایی   به  سهام  صاحبان  است که با استفاده از نسبت کل حقوق  : سطح سرمایه بان

 ای(. )متغیر آستانه  شودیم یریگاندازه 

NPL  : متحده    ایالات  هایبان   همه  برای  هاوام   کل  به (  غیرتعهدی   اضافه  به   روز   90  از  بیش  گذشته  سررسید)  غیرجاری  هاینسبت وام

 )درصد( است. 

DRشود.یم یریگاندازه  ها )%(یی به کل دارا ی به عنوان نسبت کل بده  ی: نسبت بده 

LOGTAشودیم یری گها اندازه ییکل دارا یعیطب تمی: اندازه بان  به عنوان لگار. 

  سهام   صاحبان   های درآمد کارمزد و کمیسیون، درآمد ارزی، نسبت کل حقوق،  داده 1های عملکرد مالی از سایت استاتیستا که داده 

اندازه بان  از بان نسبت بده  غیرجاری،  های(، نسبت وامETAها )دارایی   به کل استخراج شده    2لوئیس   سنت  رزرو  فدرال  ی و 

 است.

 
1 https://www.statista.com/statistics/1110550/roe-us-banking-industry-per-quarter/ 
2 https://fred.stlouisfed.org/ 
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  های تحقیقیافته-4

 بررسی ایستایی متغیرها  -4-1

تحلیل  گیرد.  در  قرار  بررسی  مورد  تحقیق  متغیرهای  ایستایی  تا  است  لازم  مدل،  تخمین  به  پرداختن  از  قبل  زمانی،  سری  های 

رگرسیون حاصل    که   دارد  وجود  احتمال  این   شود،   برآورد   متغیرهای ناایستا  وجود   با  زمانی  سری  خط رگرسیون  ی   کهیدرصورت

توان  می شده گفته شود با توجه به مطالب  منجر کاذب رگرسیون  به   است  زمانی ممکن هایسری ناایستاییدرواقع  و  باشد  کاذب شده 

  ، F  یهاآزمون   شد  خواهد  موجب  ناایستا،  آماری  هایداده   استفاده از  با  اقتصادسنجی  معمول  هایروش   یریکارگبه استنباط کرد که  

T    وR2  از  بنابراین پیش ؛  شود  کشانده   متغیرها  بین  ارتباط  میزان  و  شدتدر مورد  اشتباه    نتایج  به  محقق  و  باشد  نداشته  را   لازم  اعتبار  

  گرنجر   انگل،  هایلبرگ،)   1سنتی  HEGY  فصلی  واحد   ریشه  آزمون  مبنای  بر  متغیرها  ایستایی  ویژگی  شود،  زده   تخمین  STR  مدل  اینکه

جهت بررسی ایستایی ( یو و گرنجر انگل، هایلبرگ،) سنتی HEGY فصلی واحد ریشه (، آزمون1شود. در جدول )می بررسی(  یو و

 متغیرها گزارش شده است. 

 ( یو و  گرنجر انگل،  هایلبرگ،) سنتی  HEGY(: آزمون ریشه واحد فصلی 1جدول )

 tآماره  متغیرها  داریسطوح معنی  نمونه

LROE 53/1 - 

 1% 5% 10% ETA 454/1 - 

n=80 52/2 - 90/1 - 59/1 - NPL 367/1 - 

n=100 52/2 - 90/1 - 58/1 - FXI 832/0 - 

n=89* 52/2 - 90/1 - 59/1 - FCI 200/0 - 

 LOGTA 81/3 - 

DR 427/0 - 
 های تحقیق منبع: یافته

( بیانگر این است که با توجه به مقادیر  1در جدول )  ( یو   و  گرنجر  انگل،   هایلبرگ،)  سنتی  HEGYنتایج آزمون ریشه واحد فصلی  

در    LROE, ETA, FXI, FCI, LOGTA, DR, NPLباشند، ولی متغیرهایدر سطح ایستا می  LOGTAمتغیرها، فقط متغیر   tآماره  

حل برای مقابله با این مشکل دو راه شود.  وجود چنین متغیرهایی در مدل، منجر به ایجاد رگرسیون کاذب می  باشند،سطح ایستا نمی

سازی رابطه  شود و برای مدل گیری، که با حذف اطلاعات سطح متغیرها باعث از بین رفتن روابط بلندمدت می تفاضل (  1وجود دارد:  

ها سازگار خواهند بود  ایستا باشند، تخمینSTR  اگر پسماندهای مدل   دوم این است کهحل پیشنهادی راه ( 2غیرخطی مناسب نیست. 

آزمون ریشه واحد فصلی  در این مطالعه نیز، پسماندهای مدل استخراج شده و با استفاده از    شود.رگرسیون کاذب حل می  و مشکل 

HEGY  لذا جهت جلوگیری از رگرسیون کاذب آزمون ریشه  ها بررسی خواهد شدایستایی آن   ( یو  و   گرنجر  انگل،  هایلبرگ،)  سنتی .

 . 2شودبررسی می STR مدلواحد برای پسماندها 

   STRتخمین الگوی  -4-2

 آزمون خطی بودن -4-2-1

 
1 Traditional HEGY (Hylleberg, Engle, Granger and Yoo) 

 پیوست گزارش شده است.  1های تخمین مدل اصلی ایستا هستند و نتایج در جدول باقیمانده 2
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ای )درآمد کل،  عملکرد مالی، درآمدهای غیربهره   نیب  غیرخطی  رابطه  وجود   ابتدا   شناسی،روش  بخش  در شده  گفته   مطالب   به   توجه  با

شود  بررسی میطول دوره مورد مطالعه    درآمد ارزی و درآمد کارمزد و کمسیون(، اندازه بانکی، نسبت بدهی و عملکرد اقتصادی در 

بودن    یبر اساس آزمون خط  یرخطیغ  الگوی  های ای و رژیممتغیر آستانه   تعداد  غیرخطی  رابطه  وجود   از   اطمینان   حصول   از   پس   و

𝐻01  (،  1994)  1رتایتراسو = 𝑏1 = 0  ،𝐻02 = 𝑏1 = 𝑏2 = 0  ،𝐻03 = 𝑏1 = 𝑏2 = 𝑏3 = 𝐻04و    0 = 𝑏1 = 𝑏2 = 𝑏3 = 𝑏4 = 0  

( فرضیه صفر  2)در جدول  بدست آمده    است. با توجه به نتایج   بودن  خطی  بر  مبنی  صفر   شود. که در این آزمون فرضیه مشخص می

عملکرد مالی،   نی بودن ب  یخطریغ  رابطهوجود    و   شودمی  رد  است(  ٪5  زکمتر ا  شریکه در آن همه احتمالات فمبنی بر خطی بودن )

را  های غیرجاری و نسبت وام   سطح سرمایه بان ای )درآمد ارزی و درآمد کارمزد(، اندازه بانکی، نسبت بدهی، درآمدهای غیربهره 

 . دهدینشان م

 (: آزمون خطی بودن  2جدول )

 فرضیه صفر  Fآماره  ارزش احتمال

000/0 794/6 𝐻04 = 𝑏1 = 𝑏2 = 𝑏3 = 𝑏4 =
0  

000/0 794/6 𝐻03 = 𝑏1 = 𝑏2 = 𝑏3 = 0  

000/0 794/6 𝐻02 = 𝑏1 = 𝑏2 = 0  

000/0 494/6 𝐻01 = 𝑏1 = 0  
 های تحقیق منبع: یافته

 ماندهیباق  یرخطیغ یهاآزمون  -4-2-2

دو    STRمدل     ی  نیتوجه به تخم  بادر ادامه باید وجود رابطه غیرخطی باقیمانده را به منظور تعیین تعداد توابع انتقال بررسی کرد.  

مدل    آزمون  ج،یرا  کردیرو   ی.  ریخ  ایوجود دارد    2  سازی نشده رابطه غیرخطی اضافی مدل   ایکه آ  آزمون شودممکن است    ،یمیرژ

داده   حیکه در بالا توض باشدمی یسازیخط یهامشابه آزمون  آزمون است. روش  یاضاف یهامیبا رژ یزده شده در برابر مدل نیتخم

مشخصات    یرهایتعاملات با متغ  تیو سپس اهم  شودگرفته میانتقال در نظر    یدهاز تابع وزن   لوریت  یبسط سر   یکه در آن  .  شد

می بحث شودآزمون  از  پس  همکاران   یدادر    .  ب2002)  3و  ما  شکل    نی (  محصو  یافزودن  یهاآزمون   ،آزموندو  که    رو  شده، 

مدل    یممکن است  ی  افزودن   یهاشده است. در آزمون قائل    زیدهند، تمایچندگانه ارائه م  میرژ   نیگزیاز جا  یمشخصات متفاوت

را  LM یهاآزمون( 1998) 4رتا یو تراسو میترهایا کرد، که بدین منظورمشخص دوم  یخط ریجزء غ  یرا با اضافه کردن  میسه رژ

دهد که فرضیه صفر مبنی بر  نتایج نشان میتوسعه دادند.  فرضیه مقابل )یعنی سه رژیم(  در برابر    میدو رژ  LSTARمدل    آزمون  یبرا

مدل دو    نتایج بیانگر وجود ن، یبنابرا ها رد نشده و پذیرفته شده است.کفایت لحاظ نمودن ی  تابع انتقال و دو رژیم، در همه حالت 

 کند.ی م یروی( پ LSTR)  یلجست ملایمانتقال  ونیرگرس  یاز  است که ایآستانه  متغیر  ی رژیمی با

 دورژیم در مقابل سه رژیم   ماندهیباق(: آزمون غیرخطی بودن 3جدول )

 فرضیه صفر  Fآماره  ارزش احتمال

394/0 011/1 𝐻04 = 𝑏1 = 𝑏2 = 𝑏3 = 𝑏4 = 0  

 
1 Teräsvirta 
2 Additional Unmodeled Nonlinearity 
3 Dijk et al. 
4 Eitrheim & Terasvirta 
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394/0 011/1 𝐻03 = 𝑏1 = 𝑏2 = 𝑏3 = 0  

394/0 011/1 𝐻02 = 𝑏1 = 𝑏2 = 0  

394/0 011/1 𝐻01 = 𝑏1 = 0  
 های تحقیق منبع: یافته

 تعیین متغیر انتقال مناسب -4-2-3

ی بعدی انتخاب متغیر انتقال مناسب از بین متغیرهای انتقال ممکن  متغیرها، مرحله  میان  غیرخطی  رابطه  وجود   از   اطمینان  حصول   از  پس

( را داشته  SSRشود که حداقل مجذور خطا )متغیر انتقال انتخاب می  عنوانبه باشد. در این مرحله متغیری  برای الگویی غیرخطی می

( کمترین مقدار مجذور خطا را دارد لذا به عنوان متغیر انتقال  ETA)  سطح سرمایه بان ( متغیر 4باشد که در اینجا با توجه به جدول )

 شود. یعنی مدل لاجستی  دو رژیمی انتخاب می LSTR1با الگوی 

 (: تعیین متغیر انتقال مناسب 4جدول )

ایمتغیر آستانه   تعداد رژیم ( SSRحداقل مجذور خطا ) 

ETA 148/2 2 

NPL 602/2 2 

LOGTA 
689/4   2 

FXI NA 2 

FCI NA 2 

DR NA 2 
 های تحقیق منبع: یافته

 STRتخمین مدل -4-2-4
 STR(: نتایج تخمین مدل  5جدول )

 ارزش احتمال tآماره  ضرایب متغیرها 

 ( یآستانه )بخش خط یرهایمتغ

COSTANT 242 /26 888 /6 000 /0 

ETA 
110 /0 844 /0 401 /0 

NPL 
501 /0 - 725 /11 - 000 /0 

FXI 
000127 /0 - 309 /2 - 024 /0 

FCI 
000179 /0 803 /1 076 /0 

LOGTA 
741 /3 - 548 /4 - 000 /0 

DR 
0166/0 954 /1 0552/0 

 ( یخطغیرآستانه )بخش  یرهایمتغ

COSTANT 958 /50 - 974 /2 - 004 /0 

ETA 
6753/0 194 /3 002 /0 

NPL 7578/0 147 /7 000 /0 

FXI 
000154 /0 490 /2 0154/0 
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FCI 000349 /0 - 820 /1 - 0734/0 

LOGTA 
966 /4 963 /1 0541/0 

DR 
0612/0 743 /4 000 /0 

 ( 𝛾شیب ) 

SLOPE 472 /59 655 /2 0100/0 

 ( مکان تغییر رژیمCای ) متغیر آستانه

THRESHOLD 31213/10 5138/643 000 /0 

 927/0 R-squared= 

F-statistic= 64/52  

Prob(F-statistic)= 0000 /0  

Log likelihood= 40801/29  

AIC= 3437/0-                                   SC= 1396/0                      HQ= 1502/0 -  

LROE = (C(1) + C(2)*ETA + C(3)*NPL + C(4)*FXI + C(5)*FCI + 
C(6)*LOGTA + C(7)*DR) + (C(8) + C(9)*ETA + C(10)*NPL + C(11)*FXI 
+ C(12)*FCI + C(13)*LOGTA + C(14)*DR)*@LOGIT(C(15)*(ETA-C(16))) 

 های تحقیق منبع: یافته
 دیگر رژیم به  رژیم ی  از تعدیل  سرعت بیانگر که  شیب  پارامتر آن اساسبر که  دهد می نشان  را  STRمدل  تخمین  نتایج ( 6جدول )

برآورد  31213/10  ای( نیز )متغیر آستانه   رژیم  تغییر  وقوع   مکان  مقدار   و   شده برآورد    472/59ملایم    تعدیل   سرعت  معادل   باشد،می

  در صورت  تجاوز نماید، رفتار متغیر مطابق رژیم دوم خواهد بود و  31213/10از    سطح سرمایه بان   کهی درصورت  شده است. لذا 

 .  گرفت خواهد  قرار اول رژیم در فوق، ایآستانه   حد از  آن بودن کمتر

  که   است   ی باحالت  متناظر   اول  حدی   رژیم  .شودمی  بررسی  موجود  حدی   رژیم  دو   ،آمده دستبه   نتایج   از   تری روشن  درکمنظور  به 

  است  رژیم( تغییر )مکان  ایآستانه   حد از  کمتر (سطح سرمایه بان )  انتقال متغیر و مقدار  کندمی میل  نهایتبی سمت  به شیب  پارامتر

 :شودمی تصریح زیرصورت به  و  دارد  صفر عددی  مقدار  انتقال تابع   حالت در این  که

LROE = 26.242 + 0.1109 ETA − 0.501NPL − 0.000127FXI + 0.000179FCI − 3.741LOGTA + 0.0166DR (7   

(  سطح سرمایه بان کند، اما مقدار متغیر انتقال )نهایت میل میرژیم حدی دوم نیز متناظر با حالتی است که پارامتر شیب به سمت بی 

رژیم( است، که در این حالت تابع انتقال مقدار عددی ی  دارد و مدل در این رژیم به صورت    تغییر  ای )مکانتر از حد آستانه بزرگ

 شود:زیر )ضرایب جمع قسمت خطی و غیرخطی( تصریح می
LROE = −24.71546 + 0.7862 ETA + 0.2568NPL + 0.0000274FXI − 0.00017FCI + 1.225LOGTA +

0.0778DR                                                                                                                                               (8)   

منفی  ( تاثیر  ( ETA)  سطح پایین سرمایه بان قسمت خطی و  در رژیم اول )(  LOGTA)انداره بانکی   گردد،که مشاهده می  طورهمان

های تجاری ایالات  بر عملکرد مالی بان   دارمثبت و معنی( تاثیر  ETAسطح بالای  قسمت غیرخطی و  و در رژیم دوم )  دارو معنی

ها سرمایه محدودی در اختیار  ان ب،  ETAسطح پایین  رژیم اول و  توان استدلال کرد که در  این اثر را این چنین می  ،متحده دارد

   شود. در این شرایط، افزایش اندازه بانهای احتمالی و افزایش ریس  مالی میها در جذب زیان دارند، که باعث کاهش توانایی آن 

(LOGTA  )های نمایندگی و مشکلات کارایی عملیاتی را افزایش دهد، که در نهایت منجر  های مدیریتی، هزینهتواند پیچیدگی می
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ها به منابع تأمین مالی خارجی و  ها خواهد شد. همچنین، سطح پایین سرمایه باعث وابستگی بیشتر بان  به کاهش عملکرد مالی بان  

  ، ETA  در رژیم دوم و سطح بالای   .دهدها را تحت تأثیر منفی قرار میشود که عملکرد مالی آن های تأمین مالی میافزایش هزینه 

زیانبان  برای جذب  کافی  قویها سرمایه  مزایای سرمایه  از  و  دارند  احتمالی  بهره های  میتر  اندازه  مند  وضعیت،  این  در  شوند. 

ها، بهبود دسترسی به منابع مالی و افزایش ثبات منجر  های ناشی از مقیاس، افزایش تنوع در فعالیت تواند به صرفه تر بان  میبزرگ

، که این نتیجه هم با مبانی نظری و مطالعات فان و همکاران ها خواهد داشتمالی بان داری بر عملکرد  شود که تأثیر مثبت و معنی

 ( همخوانی دارد.2024یی )رایگن یو دز ییرایگن یدز( و 2023)

بر عملکرد مالی بان  های تجاری ایالات متحده    دارمعنی( تاثیر مثبت و  ETA  و بالای  رژیم )سطح پایین  هر دو  در   (DR)  نسبت بدهی

ها سرمایه کمتری دارند و برای تأمین مالی  بان   (، رژیم اول) ETA ر سطح پایینکه د  بیان نمودتوان  این اثر را این چنین می   ،دارد

افزایش بدهی میفعالیت این شرایط،  افزایش وام های خود وابسته به بدهی هستند. در  به  ایجاد  تواند  بیشتر و  دهی، تأمین نقدینگی 

گیری مناسب از بدهی  بخشد. علاوه بر این، بهره گذاری سودآور منجر شود که عملکرد مالی بان  را بهبود میهای سرمایهفرصت

 ETA در سطح بالای  .دهدرا افزایش می (  ROE) ایجاد کند، که بازده حقوق صاحبان سهام (leverage effect)  تواند اثر اهرمیمی

با هزینه تری برخوردارند، به دلیل اعتبار بالاتر، میهایی که از سرمایه قویبان   ( هم،رژیم دوم) های کمتری بدهی جذب  توانند 

تر و افزایش  دهی گسترده های رشد و توسعه بهتر استفاده کنند و از طریق وام دهد تا از فرصت ها اجازه میکنند. این امکان به آن 

بهره دارایی بان  های  این،  بر  نمایند. علاوه  تقویت  را  مالی خود  با سرمایه قویزا، عملکرد  اعطای  هایی  برای  تر، ریس  کمتری 

بازده آن وام  افزایش  باعث  امر  این  دارند، که  و مطالعه    .شودها میهای پرریس   نظری  مبانی  با  نتیجه هم  این  و    ییرایگن یدزکه 

 ( همخوانی دارد.2024یی )رایگنیدز

قسمت  و در رژیم دوم )  دارمثبت و معنیتاثیر  (،  ETA( در رژیم اول )قسمت خطی و سطح پایین  FCIدرآمد کارمزد و کمیسیون )

این اثر را این چنین می    ،بر عملکرد مالی بان  های تجاری ایالات متحده دارد  دارمنفی و معنی( تاثیر  ETAسطح بالای  غیرخطی و  

اول  در  که  توان استدلال کرد   بان     ETAدر شرایطی کهرژیم  است،  پایین  افزایش  در سطح  برای  و  دارند  ها سرمایه محدودی 

ها  های خدمات بانکی، وابسته هستند. در این شرایط، بان  سودآوری خود، به منابع درآمدی جایگزین، مانند کارمزدها و کمیسیون

)غیرسود تسهیلاتی( را از طریق ارائه خدماتی مانند مدیریت دارایی، خدمات   ایغیربهره کنند تا سهم بیشتری از درآمدهای  تلاش می

شود که وابستگی بان  به درآمدهای حاصل از بهره های مالی به دست آورند. این راهبرد باعث میوانتقالات و مشاوره پرداخت، نقل

درآمدهای کارمزدی علاوه بر این، در شرایطی که سرمایه بان  پایین است، افزایش  .ها بهبود پیدا کندکاهش یابد و سودآوری آن 

در واقع، این نوع درآمدها به دلیل آنکه با ریس    .تواند نقدینگی بان  را تقویت کرده و به افزایش پایداری مالی آن کم  کندمی

با  اما    .ای باشند ها در شرایط محدودیت سرمایهتوانند منبعی پایدار برای بهبود عملکرد مالی بان اعتباری کمتری همراه هستند، می 

ها از سرمایه بیشتری برخوردارند، تأثیر درآمد  که بان    (، ETAقسمت غیرخطی و سطح بالای)در رژیم دوم  ای و  عبور از حد آستانه 

تری  هایی که سرمایه قویکه بان   بیان نمود گونه  توان این دار است. این اثر را میکارمزد و کمیسیون بر عملکرد مالی منفی و معنی

بیشتری بر فعالیت   دارند، معمولاً بانکداری، مانند وامتمرکز  های کلان، دارند و اتکای کمتری به  گذاری دهی و سرمایههای سنتی 

دهنده کاهش تمرکز بان  بر تواند نشان در این شرایط، افزایش بیش از حد درآمدهای کارمزدی می .درآمدهای کارمزدی دارند

تواند تأثیر منفی بر عملکرد های عملیاتی مربوط به خدمات بانکی باشد، که در نهایت میدهی و افزایش هزینه های اصلی وام فعالیت
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با انتظارات تئوریکی و مطالعات  .ها داشته باشدمالی آن نتیجه هم  و    پتومیک (،  2019)  اومت ،  (2018فر و همکاران )عابدی   که این 

 سازگار است. (2024گیرایی ) گیرایی و دزین دزینو ( 2024)، ابوخَلفَ و همکاران (2023استنلی و متوری )(، 2021) همکاران

و در رژیم دوم    دارمنفی و معنیتاثیر  (،  ETAرژیم اول )قسمت خطی و سطح پایین  در    (FXI)  ای ارزیدرآمد غیربهره همچنین،  

این اثر را این    ،های تجاری ایالات متحده داردبر عملکرد مالی بان    دارمثبت و معنی( تاثیر  ETAسطح بالای  قسمت غیرخطی و  )

هایی که سطح  بان  .گذاردریس  نوسانات ارزی بیشتر بر عملکرد بان  تأثیر میدر رژیم اول،  چنین می توان استدلال کرد که  

های ارزی دارند و ممکن است در برابر تغییرات ناگهانی نرخ ارز،  پذیری کمتری در مدیریت شوک سرمایه پایینی دارند، انعطاف

ببینند اول،    .زیان  رژیم  در  غیربهره همچنین  درآمدهای  به  نوسانوابستگی  است  ممکن  ارزی  کندای  ایجاد  را  بالایی  در   .پذیری 

فعالیت بان  از  پایین، درآمدهای ارزی معمولاً  با سرمایه  ناشی  هایی  مرتبط  ارز، خدمات حواله و کارمزدهای  مانند تجارت  هایی 

ها  المللی قرار دارند. در صورت بروز نوسانات نامطلوب، این بان  ها به شدت تحت تأثیر نوسانات بازارهای بین شود که این فعالیت می

عملکرد   و  کنند  زیان  است  آنممکن  شودمالی  تضعیف  کاهش  بان  براین،  علاوه   .ها  برای  دارند،  محدودی  سرمایه  که  هایی 

ها را  های مالی آن تواند هزینه های مرتبط با نوسانات ارزی مجبور به استفاده از ابزارهای پوشش ریس  هستند که این امر میریس 

با سرمایه قویبان   (،ETA  قسمت غیرخطی و سطح بالای)اما در رژیم دوم    .افزایش داده و سودآوری را کاهش دهد تر، هایی 

توانند از ابزارهای متنوع پوشش ریس  )مانند قراردادهای  ها میاین بان   .پذیری بیشتری در مدیریت ریس  ارزی دارندانعطاف

توانند از نوسانات  مایه کافی دارند، میهایی که سربان  همچنین،    .مشتقه ارزی( استفاده کنند و تأثیر نوسانات بازار ارز را کاهش دهند

با استراتژی به نفع خود استفاده کنند و  با  بان براین،  علاوه   .های متنوع مالی، درآمدهای ارزی بیشتری کسب کنندنرخ ارز  هایی 

گذاری  المللی، خدمات مالی ارزی و سرمایههای بین تر هستند که شامل فعالیتوکار متنوع های کسبسرمایه بالاتر، معمولاً دارای مدل

که این نتیجه هم با مبانی نظری و    .توانند در بلندمدت منجر به افزایش سودآوری شوندها میدر بازارهای جهانی است. این فعالیت

ن  ، ابوخَلفَ و همکارا(2023استنلی و متوری )(،  2021)  و همکاران  پتوم یک (،  2019)  اومت ،  (2018فر و همکاران )عابدی   مطالعات

 همخوانی دارد. (2024گیرایی )گیرایی و دزین دزین و ( 2024)

و   معنیمثبت و بی( تاثیر  ETAسطح پایین  قسمت خطی و  در رژیم اول )(  هم  ETA)  نسبت کل حقوق صاحبان سهام به کل دارایی

های تجاری ایالات متحده دارد این  بر عملکرد مالی بان    دارو معنی  ( تاثیر مثبتETAسطح بالای  قسمت غیرخطی و  در رژیم دوم )

بتواند نقش تعیین سرمایه بان در رژیم اول    اثر را این چنین می توان استدلال کرد که ای در بهبود  کننده ها در سطحی نیست که 

تواند به افزایش ثبات بان  کم  کند، اما وقتی این نسبت پایین است،  در واقع، اگرچه سرمایه بیشتر می .عملکرد مالی داشته باشد

قسمت غیرخطی و  )اما در رژیم دوم    .دار تلقی شودقدر قوی نباشد که از نظر آماری معنیتأثیر آن بر عملکرد مالی ممکن است آن 

هایی که سطح بالایی از حقوق صاحبان سهام دارند،  بان  .شودافزایش سرمایه باعث بهبود ثبات مالی بان  می (، ETAسطح بالای

ها بیشتر است، که در نهایت موجب افزایش  گذاران به آن گذاران و سپرده تر هستند و اعتماد سرمایه های مالی مقاوم در برابر بحران 

می مالی  مابان همچنین    .شودعملکرد  منابع  به  بیشتر،  سرمایه  با  هزینه هایی  و  دارند  کمتری  وابستگی  خارجی  استقراض  لی  های 

افزایش میپایین امر سودآوری را  این  نسبت بان  براین،  علاوه   .دهدتری دارند که  توانند منابع  بالاتری دارند، می  ETA هایی که 

، شودگذاری سودآور بهره ببرند، که به بهبود عملکرد مالی منجر میهای سرمایهدهی اختصاص دهند و از فرصت بیشتری را به وام 

 که این نتیجه هم با انتظارات تئوریکی سازگار است.
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منفی و  تاثیر  (،  ETAرژیم اول )قسمت خطی و سطح پایین  ( در  NPL)  های غیرجاریدهد که نسبت وام در نهایت نتایج نشان می

های تجاری ایالات متحده  بر عملکرد مالی بان    دارمثبت و معنی( تاثیر  ETAسطح بالای  قسمت غیرخطی و  و در رژیم دوم )  دارمعنی

اثر را این چنین می های  های ناشی از وام ها سرمایه محدودی برای جذب زیانبان که در رژیم اول  توان استدلال کرد  دارد این 

شود و توانایی بان  در ادامه  طور مستقیم باعث افزایش زیان اعتباری بان  میبه NPL در این وضعیت، افزایش .غیرجاری دارند

هایی که سرمایه بان  .کندار بیشتری بر سودآوری بان  وارد میها فشریس  نکول وام   .دهدهای سودآور را کاهش میفعالیت

های  شوند، که هزینه می (loan loss provisions)  های غیرجاری، مجبور به افزایش ذخایر زیان وامکافی ندارند، در مواجهه با وام 

های اعتباری،  ها ممکن است برای جبران ریس ، بان NPL با افزایش.  کندعملیاتی را افزایش داده و عملکرد مالی را تضعیف می

های استقراض را افزایش داده و بر عملکرد مالی تأثیر  های بهره بالاتر از بازار تأمین مالی کنند، که این امر هزینه مجبور شوند با نرخ 

هایی با سطح سرمایه بالاتر،  بان    (،ETA  قسمت غیرخطی و سطح بالای)در رژیم دوم    ای و با عبور از حد آستانه   اما  .گذاردمنفی می

های  های اعتباری، و سیاستتوانند از طریق ذخایر مناسب، بیمه ها میاین بان   .های غیرجاری دارندتوانایی بیشتری در مدیریت وام 

زیان کارآمد،  ازمدیریتی  ناشی  کنند NPL های  کنترل  قویبان  همچنین  .را  که سرمایه  برای  هایی  بیشتری  فرصت  دارند،  تری 

بالاتری دارند،   ETA هایی که سطحان  ب  .ها در بلندمدت منجر شودتواند به افزایش بازدهی آن های معوق دارند، که میبازسازی وام 

وام پذیرش  قبال  در  میمعمولاً  دریافت  بالاتری  بهره  نرخ  پرریس ،  میهای  امر  این  که  افزایش  کنند،  به  موارد  برخی  در  تواند 

نهایت بهبود عملکرد مالی منجر شوددرآمدهای بهره  با مبانی نظری و مطالعای و در  نتیجه هم  (  2023ه فان و همکاران )، که این 

 همخوانی دارد. 

 های متغیر آستانه )انتقال(ننمایش وز -5-2-4

  ینیهر مشاهده در نمونه تخم  یهموار را برا  ی هاوزن  ریمقاد  ا ی  یشکل تابع هموارسازتا    دهدیم  را  امکان  اینآستانه    یهاوزن   ینما

  1حدود  تا    IQR  یی بالا  یاست و انتها 6/0به     یانتقال نزد  میانه متغیر  وزن شود  ( مشاهده می1همانطور که در نمودار )  .کرد  یبررس

در نرخ    یریسالانه تاخ  رییانحراف استاندارد از تغ    یدر    راتییتغ  شتریدار است، با بب ی تابع وزن ش  ن،ی. علاوه بر اابدییگسترش م
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 های تحقیق منبع: یافته
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 های تحقیق منبع: یافته
 گیری بحث و نتیجه -5
  متحده   ایالات   تجاری   هایبان    مالی  عملکرد  بر  ایغیربهره   درآمدهای   ای و غیرخطی تفکی بررسی اثرات آستانه مطالعه به    نیا

با استفاده از داده  برا  2024:3-2001:1ی زمانی  های فصلی طی دوره آمریکا  انتقال    یونیمنظور از مدل رگرس  ن یا  ی پرداخته است. 
 ریمتغ یامورد مطالعه وجود دارد و مقدار آستانه  یرهایمتغ نیب یرخطیرابطه غ  یکه  دهدینشان م جیاستفاده شد. نتا( STR) میملا

است که لحاظ   نیا انگریب ج ینتا نی. همچندیبرآورد گرد 472/59برابر  بیو پارامتر ش 312/10 برابر( سطح سرمایه بان  یعنیانتقال )
که رابطه    دهدینشان م  جینتا  نی. علاوه براکندیم  تیمدل کفا  یرخطیغ  برآورد  یبرا  یاحد آستانه    یتابع انتقال با     ینمودن تنها  

تری  هایی که سطح سرمایه پایینقرار دارد. در بان  (ETA)  و عملکرد مالی آن تحت تأثیر سطح سرمایه (LOGTA)  بین اندازه بان 
هایی با سرمایه بالاتر، افزایش اندازه منجر  تواند تأثیر منفی بر عملکرد مالی داشته باشد، در حالی که در بان دارند، افزایش اندازه می 
شود. بنابراین، نقش سرمایه بان  به عنوان ی  عامل کلیدی در تعیین تأثیر اندازه بان  بر عملکرد مالی  به بهبود عملکرد مالی می

 نظر از سطح سرمایههای تجاری ایالات متحده، صرف دهد که بدهی در ساختار مالی بان  ها نشان مییافته براین،  علاوه شود.  تأیید می 
(ETA  ،)ایفا می تأثیر مثبت می نقش کلیدی در بهبود عملکرد مالی  این  بان کند.  از دسترسی  ناشی  بیشتر،  تواند  به منابع مالی  ها 

هایی تواند ریس  های سودآور باشد. با این حال، استفاده بیش از حد از بدهی نیز میاستفاده از اهرم مالی و امکان گسترش فعالیت
ها باید ی  استراتژی متعادل در مدیریت بدهی و سرمایه خود اتخاذ کنند تا از مزایای بدهی در  را به همراه داشته باشد، بنابراین بان 

دهد که  نتایج نشان میهمچنین    .های مالی بیش از حد قرار گیرندمند شوند، بدون اینکه در معرض ریس بهبود عملکرد مالی بهره 
هایی با سرمایه بستگی دارد. در بان  (ETA) ها به سطح سرمایهبر عملکرد مالی بان  (FCI) تأثیر درآمدهای کارمزدی و کمیسیونی

هایی با سرمایه بالاتر، تمرکز بیش از حد بر  شوند، اما در بان  کمتر، این درآمدها منبع مهمی برای بهبود عملکرد مالی محسوب می
نتایج نشان  براین  علاوه درآمدهای کارمزدی ممکن است کارایی عملیاتی بان  را کاهش داده و تأثیر منفی بر سودآوری داشته باشد.  

هایی با  بستگی دارد. در بان  (ETA) ها به سطح سرمایهبر عملکرد مالی بان  (FXI)  ای ارزی دهد که تأثیر درآمدهای غیربهره می
پوشش ریس ، منجر به کاهش عملکرد مالی    های بالایتوانند به دلیل نوسانات ارزی و هزینه سرمایه کمتر، این نوع درآمدها می

بان   اما در  بهینه از فرصت شوند.  استفاده  توانایی مدیریت ریس  و  بالاتر،  با سرمایه  های ارزی، باعث بهبود عملکرد مالی  هایی 
ها، بسته به سطح سرمایه، متفاوت است. بر عملکرد مالی بان  (ETAسرمایه بان  )که تأثیر    بیانگر این است  نتایج  همچنین  شود.  می

تواند  دار نیست، زیرا سرمایه در این سطح نمی، این متغیر تأثیر مثبتی دارد اما از نظر آماری معنیETA  هایی با سطح پایین در بان  
د، زیرا  داری دار، این نسبت تأثیر مثبت و معنیETA  هایی با سطح بالایای در عملکرد مالی ایفا کند. اما در بان  کننده نقش تعیین 
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در نهایت،   .کندگذاری کم  میدهی و سرمایههای تأمین مالی و افزایش قدرت وام سرمایه بیشتر به بهبود ثبات مالی، کاهش هزینه 
نشان می  وام نتایج  نسبت  تأثیر  بان  (NPL)  های غیرجاریدهد که  مالی  به سطح سرمایهبر عملکرد  دارد. در  (  ETA) ها  بستگی 

با سرمایه پایین، افزایشبان  های بالاتر تأمین مالی و کاهش سودآوری، اثر منفی و  های اعتباری، هزینه به دلیل زیان   NPL هایی 
های بهره بالاتر از  ها و دریافت نرخهایی با سرمایه بالاتر، مدیریت بهتر ریس  اعتباری، بازسازی وام داری دارد. اما در بان معنی
 .داری بر عملکرد مالی داشته باشدتواند تأثیر مثبت و معنیهای پرریس ، میوام 

ای کارمزد و کمسیون در رژیم اول )سطح پایین سرمایه بان ( تاثیر مثبت و در رژیم دوم )سطح  لذا باتوجه به اینکه درآمد غیربهره 
هایی با سرمایه  ر بان  دشود که  های تجاری ایالات متحده دارد، توصیه می بالای سرمایه بان ( تاثیر منفی بر عملکرد مالی بان 

  .ها را کاهش دهندعنوان ابزار تقویت عملکرد مالی استفاده کنند، اما وابستگی بیش از حد به آن ها به پایین، از کارمزدها و کمیسیون 
گذاری و مدیریت  دهی، سرمایه، کاهش اتکا به کارمزدها و افزایش درآمدهای پایدار از طریق وام هم  هایی با سرمایه بالادر بان  

های کارمزد و کمیسیون تدوین شود تا از تأثیرات  سازوکارهای نظارتی برای مدیریت هزینه ن،  همچنی  .بهینه منابع مالی ضروری است 
بان  مالی  بر عملکرد  و رضایت مشتریان جلوگیری شودمنفی  این توصیه   .ها  اجرای  بین درآمدهای  ها، میبا  مناسبی  تعادل  توان 

 .های تجاری ایالات متحده را بهبود بخشید ها ایجاد کرد و عملکرد مالی پایدار بان کارمزدی و سایر منابع درآمدی بان 

های تجاری  ای ارزی در رژیم اول تاثیر منفی و در رژیم دوم تاثیر مثبت بر عملکرد مالی بان  همچنین باتوجه به اینکه درآمد غیربهره 
باید از طریق پوشش ریس  ارزی، کاهش حجم   (پایینETA ) هایی با سرمایه پایینبان  که    شودایالات متحده دارد، پیشنهاد می

توانند  می (بالا   ETA) هایی با سرمایه بالابان    .معاملات پرریس  و افزایش ذخایر ارزی اثرات منفی درآمدهای ارزی را کاهش دهند
های درآمدزایی  المللی و افزایش خدمات ارزی دیجیتال از فرصت گذاری در ابزارهای ارزی، توسعه بانکداری بین از طریق سرمایه
های مالی  های ارزی را برای جلوگیری از بحرانسازی ریس مقررات کنترلی و شفافگذاران مالی باید  سیاست  .بیشتر بهره ببرند

های  وری بان  های با سرمایه پایین و افزایش بهره پذیری بان تواند به کاهش آسیب اجرای این پیشنهادات می .احتمالی اعمال کنند
 .های ارزی کم  کند و در نهایت موجب بهبود پایداری و ثبات مالی در نظام بانکی ایالات متحده شودبا سرمایه بالا از فرصت 
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Various instruments have been designed and issued to compensate for the government 

budget deficit and to finance both public and private sector companies. Addressing the 

budget deficit issue and adopting appropriate solutions for its financing, along with 

creating debt based on sound economic principles, is of great importance. Accordingly, 

this study compares the effects of two financing methods, issuance of general Murabaha 

bonds and borrowing from the banking system, on economic growth and inflation. The 

research model for analyzing growth derives from the Solow-Swan growth theory. Given 

the interrelationships between variables and the limited issuance period of Murabaha 

bonds, the Bayesian Vector Autoregression (BVAR) method has been employed. The data 

used are monthly and cover the period from 2019  to 2022. The results show that the 

issuance of Murabaha bonds initially leads to a decrease in the economic growth rate, but 

it increases in the subsequent periods. In contrast, increasing government debt to the 

banking system results in declining economic growth. The effect of Murabaha bonds on 

the inflation rate is initially positive but decreases after a few periods. However, the 

inflationary impact of Murabaha bond issuance is greater than that of government debt to 

the banking system. 

 
 

Cite this article: Aliasgharzadeh, M., Vaez, M., Ghasemi, M. A., & Hosseini Ghafar, A. (2025). Comparative Analysis of 

The Effects of Financing Government Budget Deficits Through General Murabaha  Bills Versus Borrowing From The 

Banking System on Economic Growth And Inflation Variable. Applied Theories of Economic, 12(1), 97-118.  

http//doi.org/ 10.22034/ecoj.2025.65051.3381 
 

                               © The Author(s).                                               Publisher: University of Tabriz 

                                DOI: 10.22034/ecoj.2025.65051.3381 

mailto:r_ghasemy@yahoo.co.uk
mailto:Hosseini.a@ashrafi.ac.ir
https://doi.org/10.22034/ecoj.2025.65051.3381
https://doi.org/10.22034/ecoj.2025.65051.3381
https://orcid.org/0009-0005-7651-4299
https://orcid.org/0000-0001-6351-2060
https://orcid.org/0009-0005-9236-9976
https://orcid.org/0009-0006-3803-8639


 

 

 

 

 
 

Comparative Analysis of The Effects of Financing Government Budget Deficits Through …              98  
                                                                                                                                  

 

Introduction 

The size of the government and budget deficits are among the main challenges of macroeconomics in developing 

countries, particularly oil-rich nations like Iran. Oil revenues have led to the inefficient expansion of government 

activities, resulting in resource misallocation, market disruptions, and a reduced role for the private sector. These 

conditions have exacerbated structural budget deficits, forcing the government to borrow from various sources. In 

recent years, Islamic financial instruments such as Murabaha bills have been designed as a solution to finance 

budget deficits. This study examines the impact of two methods of financing budget deficits (Murabaha bills and 

borrowing from the banking system) on economic growth and inflation. 

 

Methodology 

1. Borrowing from the Central Bank: This increases the monetary base and inflation. 

2. Borrowing from Commercial Banks: This may occur without changing the money supply, but it can have 

inflationary effects if the money supply increases. 

3. Borrowing from the Private Sector: The issuance of bills does not directly affect the money supply but may 

influence aggregate demand and interest rates. 

4. Borrowing from External Sources: Reduces the money supply in the short term but may lead to inflation in the 

long term. 

Murabaha bills 

Murabaha bills are an Islamic financial instrument based on the Murabaha contract (cost-plus sale) and comply 

with Sharia principles. These bills can serve as an alternative to conventional bills in Islamic countries and help 

reduce reliance on borrowing from the central bank and the banking system. 

(Due to technical issues, the search service is temporarily unavailable.) 

Since the second half of the 20th century, various theories have emerged in the economic growth literature to 

explain the enigma of growth and its influencing factors. These theories can be categorized into three groups:   

1. Neo-Keynesian Growth Model (Harrod, 1939; Domar, 1946)   

2. Neoclassical Growth Model (Solow, 1956; Swan, 1956)   

3. Endogenous Growth Models ( Romer, 1986; Lucas, 1988)   

The relationship between economic growth and financial development has attracted the attention of economists 

and policymakers in recent decades. Some, like Levine (1997), argue that financial intermediaries enhance 

economic efficiency by optimally allocating resources to capital, thereby promoting economic growth. In contrast, 

Lucas (1988) considers this relationship exaggerated.   

As an Islamic financial instrument, Murabaha bills provide a means to attract financial resources without relying 

on interest (riba). These bills not only help finance budget deficits but also facilitate domestic and foreign 

investment and strengthen Islamic financial markets. This tool can be particularly effective in Islamic countries 

facing economic crises, as it helps reduce budget deficits and attract domestic capital.   

Regarding the impact of Murabaha bills on inflation, their issuance does not directly alter the monetary base and, 

therefore, does not inherently lead to inflation. In Iran, one of the main drivers of inflation is government borrowing 

from the central bank to cover budget deficits. Using Murabaha bills can reduce the government's need to borrow 

from the central bank and increase the monetary base, thereby helping control inflation.   

Litterman (1981)    was the first to develop the Bayesian Vector Autoregression (BVAR) model using the 

Minnesota prior information. This model provides more accurate forecasts than the Vector Autoregression (VAR) 

model and addresses issues related to the large number of parameters and the lack of degrees of freedom. The 

BVAR model combines the simultaneous equations system and the VAR model, as it is both dynamic and based 

on economic theory. Bayesian models are particularly suitable for short-term policy studies due to their flexibility 

and improved forecasting performance. Additionally, the limited period of general Murabaha bond issuance and 

data scarcity justify using the BVAR model. 

Introduction to the Model and Variables:      

To understand the impact of fiscal policies on economic growth, the relationship between government revenues 

and economic growth must be properly analyzed. Since the 1980s, endogenous growth theories have enabled 

examining the effects of policy decisions on long-term growth. Fiscal policy influences aggregate demand, wealth 

distribution, and the economy's production capacity through two main tools: government revenues and 

expenditures. In the short term, changes in expenditures and revenues alter aggregate demand, while in the long 

term, these changes affect the productivity of factors of production, investment, and technological innovations. 

 Variables Affecting Economic Growth:      

Levine and Renelt (1992) categorize the variables affecting economic growth into three groups:   
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1. Core variables such as investment.   

2. Influential variables from past studies, such as population.   

3. New variables include Murabaha bills and government debt to the banking system.   

This study uses the BVAR model to examine the impact of two financing methods (general Murabaha bills and 

borrowing from the banking system) on economic growth and inflation. The BVAR model is suitable for analyzing 

short-term fiscal policies due to its ability to improve forecasts and address issues related to data scarcity. 

Results and Discussion 

This study examined the impact of Murabaha bills and government debt on the banking system on economic 

growth and inflation using the Bayesian Vector Autoregression (BVAR) model and monthly data from the Iranian 

economy from 2019 to 2022. The results from impulse response functions and variance decomposition indicate 

that different financing mechanisms have varying effects on macroeconomic indicators. The findings of this study 

show that issuing Murabaha bills can help increase the level of physical capital in the economy by financing 

investment projects. This, in line with the Solow model, increases gross domestic product (GDP) and economic 

growth. However, the impact of Murabaha bills on economic growth may diminish in the long term, as sustainable 

economic growth in the Solow model is driven by technological progress, and increased investment alone faces 

diminishing returns. Issuing Murabaha bills can also help control inflation by reducing pressure on liquidity and 

money supply. By decreasing the government's reliance on borrowing from the banking system, this mechanism 

prevents an increase in liquidity and aggregate demand. 

Government debt to the banking system has a negative effect on economic growth, as this type of financing reduces 

resources available to the private sector and decreases investment. In the Solow model, reduced investment means 

a decline in the level of physical capital and, consequently, a decrease in GDP. Government borrowing from the 

banking system can increase inflation by raising liquidity and aggregate demand. In the Solow model, high 

inflation can result in economic instability and reduced long-term investment, negatively affecting economic 

growth. 

According to the results, the effects of Murabaha bills and government debt on the banking system vary over time. 

Therefore, when selecting financing methods, attention must be paid to their temporal impacts, and complementary 

studies should be conducted to examine these effects over longer periods, which is not feasible in this study due 

to the limited period of Murabaha bond issuance. These results highlight the complex and varied effects of financial 

mechanisms on the economy and indicate that different financial policies, such as borrowing and issuing bills, 

impact macroeconomic indicators differently. Thus, governments should adjust their fiscal policies to balance 

economic growth and inflation rates, considering these factors. Strengthening the financial system, particularly the 

Murabaha bond market, can help governments optimize their financing strategies. However, this analysis cannot 

be generalized to very long-term periods. 
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   های کلیدی:واژه 

 تأمین مالی،
 اوراق مرابحه، 
 بدهی دولت، 

 کسری بودجه دولت، 
 رشد اقتصادی،   

 تورم. 

  ی و خصوص  ی دولت  یها شرکت  ی تأمین مال  نیبودجه دولت و همچن  یکسر  جبران یبرا  یمتعدد  یرهاابزا
 جادیتأمین آن و ا  یدرست برا  یبودجه و راهکار  ی کسر  توجه به مسألهو منتشر شده است.    ی طراح
انتشار    . از این رو در این مطالعه به مقایسه تأثیر دو روشاست  تیحائز اهم  یاقتصاد  اصولبر    ی مبتن  ی بده

الگوی تحقیق  بر رشد اقتصادی و تورم پرداخته شده است.    اوراق مرابحه عام و استقراض از شبکه بانکی 
روش تحقیق به کار رفته، با توجه به روابط    برای تحلیل رشد برگرفته از نظریه رشد سولو سوآن است.
که   است  بیزینرگرسیون برداری روش خودمتقابل بین متغیرها و محدودیت دوره انتشار اوراق مرابحه، 

نتاانتخاب شده است.    1401تا    1398های مورد استفاده به صورت ماهانه ازسال  داده به    جیبا توجه به 
  ی هااما در دوره  شود،ی م  یدست آمده، انتشار اوراق مرابحه در ابتدا منجر به کاهش نرخ رشد اقتصاد

  ی منجر به کاهش نرخ رشد اقتصاد ی دولت به شبکه بانک ی بده شی افزا ،در حالیکه. یابدمی شیبعد افزا
اثر ،  اما.  دشوی م  ی . اثر اوراق مرابحه بر نرخ تورم در ابتدا مثبت است، اما پس از چند دوره کاهششودی م

 است.   ی بر تورم بیشتردولت به شبکه بانک یبده در مقایسه بااوراق مرابحه  انتشار
 

ای تأثیر تأمین مالی کسری بودجه دولت    تحلیل مقایسه(.  1404)  ، قاسمی، محمدرضا و حسینی غفار، عباس، محمدواعظ،  محدثه،  علی اصغرزاده :  استناد
  .118-97(، 12)1،  نظریه های کاربردی اقتصاد .و تورم  از طریق انتشار اوراق مرابحه عام و استقراض از شبکه بانکی بر متغیرهای رشد اقتصادی
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 مقدمه -1

  ی در ط رانیهمچون ا  ینفت ی در کشورهابزرگی دولت یکی از مسائل تکرارشونده اقتصاد کلان در کشورهای در حال توسعه است. 

  . ها رشد کندمترتب بر آن  یها نه یدولت و هز یگرید و تص یتیحاکم ی هات یمنجر شده است حجم فعال ی نفت ی زمان رانت درآمدها

در اقتصاد    یبازار و انقباض سهم بخش خصوص  ستمیاختلال در س  ،یمنابع عموم  صیدر تخص  ییمنجر به ناکارا  نه یبه  ریرشد غ  نیا

ب  یات یتراز عمل  ط یشرا  ن یشده است. ا . لذا یکی از مسائل اغلب کشورهای در حال  مواجه کرده است  یساختار  یکسر  ا بودجه را 

  صیعلاوه بر تخص  یکسر  نی دولت جهت جبران ا  های نفتی تشدید شده است.توسعه کسری بودجه آنهاست که این مسئله برای کشور

  یمختلف رو  ی مستمر از منابع مال  ی به استقراض و انباشت بده  یا هیسرما  ی هاییدارا  ی حاصل از واگذار  ی از درآمدها  ی ابخش عمده 

های تجاری دولت در این شرایط مستلزم تأمین مالی کسری بودجه است. مدیریت اقتصاد کلان  رفتار مالی ضد چرخهآورده است.  

ای به مخارج دولت، نیازمند در  در کشورهای در حال توسعه و به خصوص کشورهای با درآمد نفتی برای ایجاد نقش ضد چرخه

 (. 1395، 1اختیار داشتن ابزارهای تأمین مالی متنوع کسری بودجه دولت است )حاج امینی و همکاران 

بودجه دولت و    یکسر  جبران یبرا  ی متعدد  یدر کشور رو به رشد بوده است و ابزارها  یاسلام  یمال  یابزارساز  ریاخ  ی سال ها  یط

  یبر طراح  یو مطالعات متعدد  قات یاساس تحق  نیو منتشر شده است. بر ا  یطراح  یو خصوص  یدولت  ی هاشرکت  یتأمین مال  نیهمچن

مزمن بودجه مواجه بوده است و    یکشور ما با کسر  نکه یمسأله با توجه به ا  ن یاست. ا افتهیمختلف توسعه    ی ازهایرفع ن  یابزار برا  نیا

در کشور وجود نداشته و   یبه درست ی اتیمال ی هاهی بودجه خود استفاده کرده و پا  یکسر ی برا یدراز به استفاده از منابع نفت ان یسال یط

تأمین آن و   یدرست برا  یبودجه و راهکار   یکسر  مسأله برخوارد است. لذا   یشتریب   ت یدر آن وجود دارد از اهم  یاتیفرار مال  ده یپد

تواند از  ینم  یو شرع  ینیکشور ما بر اساس ملاحظات د  نکهی با توجه به ا.  است  تیحائز اهم  یاقتصاد   اصولبر    یمبتن  یبده  جادیا

نما استفاده  قرضه  مبان  یضرور   دیاوراق  اساس  بر  تا  ا  تیوضع  یشرع  یاست  گ  رانیاقتصاد کلان  قرار  توجه  در سمت  .  ردیمورد 

اقتصاد مشابه نبوده و    یدولت در  یمختلف تأمین مال یهااست که آثار روش  نیا تیدولت نکته حائز اهم  یتأمین مال یهااستیس

ا یمختلف م  ی هاروش  نیا اقتصاد  یرهایمتفاوت متغ  یتوانند به گونه  اقتصاد  رینظ  یکلان  را تحت تأثیر قرار دهند.    ی تورمرشد 

در حال    یدر کشورها  ژه یاقتصاد چگونه خواهد بود، بو    یدولت در    یتأمین مال  نه یبه   دبپرسش که س  ن یبه ا  ییپاسخ گو  ن،یبنابرا

  .است  ژه یخاص و و  یتیاهم  ی دارا  کندیم  ی تأمین آنها باز  دبرا در س   ینقش مهم  یعیکه درآمد حاصل از فروش منابع طب  ی توسعه ا

 کشورها باشد.  یو حفظ استقلال مال یداخل یهاه یجلب سرما ی کارآمد برا یراه تواندیاوراق مرابحه م

هستند، استفاده از اوراق    داریپا  یمنابع مال  شیبودجه و افزا  یکاهش کسر  یبرا  ییها به دنبال راهکارهاکه دولت   یطیدر شرا  ن،یبنابرا

  م یطور مستقدارد و به   یهمخوان  یاسلام  عتیبا شر  زین  یجذاب باشد، بلکه از نظر اصول  یانه یگز  تواندیم  ی مرابحه نه تنها از نظر اقتصاد

بر اساس آنچه بیان شد هدف این مطالعه تحلیل مقایسه ای تأثیر دو روش تأمین   .(2،2017)سول   کندیکم  م اقتصاد داریپابه رشد  

مالی کسری بودجه از طریق انتشار اوراق مرابحه عام و استقراض از شبکه بانکی بر رشد اقتصادی و تورم  است. در این راستا پس از  

شود، بخش سوم این مطالعه در دو بخش مطالعات داخلی و خارجی به بیان پیشینه  بیان مقدمه به بررسی مبانی نظری تحقیق پرداخته می

بندی تحقیق  بخش پنجم مطالعه به نتایج و جمعدر پردازد. در بخش چهارم روش شناسی و برآورد مدل ارائه خواهد شد وپژوهش می

 شود.پرداخته خواهد شد و در نهایت پیشنهادهای پژوهش مطرح می

 
1 Hajamini et al. (2016) 
2 Sole 
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 ادبیات تحقیق-2

و تمل     یو واگذار   یاهیسرما  یاه ییو تمل  دارا  یواگذار  ،یجار  یها هنیاز سه قسمت درآمدها و هزGFS ی  زیرنظام بودجه 

 تی درصور  .دیآمیدست   ی به اتیکسر شود تراز عمل  یجار  یها نهیهز  از یارج  یدهادرآم  راگ  . تاس  ه دش   لکیتش  لیام  یاه یدارا

  راگ  ل مقاب  ه در نقط.  دیآیبه وجود م   ی اتیمثبت و مازاد تراز عمل   ی اتیباشد، تراز عمل  شتری ب  یجار  از مخارج  ی جار  یکه درآمدها 

 د،یجد  فیدر تعر  .خواهد آمد  ودوج  هب   یاتیتراز عمل  یو کسر  یمنف  یاتیکمتر باشد، تراز عمل  ی از مخارج جار  یجار  یدرآمدها

از طریم  یاتیلتراز عم  ی بودجه همان کسر  یکسر تراز ما  ی اهیتراز سرما  ازادم  ق یباشد که  )مرکز   شود لی میتأمین ما  لیو مازاد 

 (. 1400تحقیقات اسلامی مجلس شورای اسلامی، 

ن   یدرصورت نفت  درآمدها  زیکه  کسرل دو  ی جزء  شود،  گرفته  نظر  در  اخ  یت  با  برابر  درآمدها   ف لاتبودجه  و    ی جار  یمجموع 

رد بودجه در  کعمل   یبودجه( و بررس  یکسر  میقد  فیبود )تعر  د خواه   یعمران  ی اهنهیو هز  یجار  نهینفت از مجموع هز یدرآمدها

 1398تراز عملیاتی از اسفند ماه   1نمودار   ه است.مواجه بود یبا کسر   زیروش ن نیسال ها، بودجه با ا   شتری در ب ه ک  د دهیم ان نش رانیا

 دهد. ماهانه نشان می را به صورت 1401تا پایان 
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 است(  اردیلیهزار م یاتی)واحد تراز عملی اتیتراز عمل(: 1)شکل 

 منبع: بان  مرکزی

 کسری بودجه های تأمین مالینواع روش-1-2

 استقراض از بان  مرکزی الف(

 های تجاری استقراض از بان   ب( 

 استقراض از بخش خصوصی  ج( 

 استقراض از منابع خارجی    د( 

    .های ارایه شده فوق در تأمین مالی کسری بودجه خواهیم پرداختدر ادامه به بررسی بیشتر روش 

 استقراض از بانک مرکزی-1-1-2

  عمدتاً دلیل باشد.  می های غالب تأمین کسری بودجه به ویژه در کشورهای در حال توسعه،استقراض از بان  مرکزی یکی از شیوه 

های دولت و همچنین به دلیل عدم استقلال کافی عدم گسترش بازارهای مالی و ناتوانی آن در تأمین مالی کسری  استفاده از این شیوه 
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ها به آن رجوع نموده و با خلق اعتبار  دولت  . به همین دلیلباشدمی بان  مرکزی در راستای اتخاذ اهداف خویش و پافشاری بر آنها

مدت معمولاً به  گیری کوتاه وام   .گیرندجدید توسط بان  مرکزی و غالباً بدون بازپرداخت مناسب، منابع مالی لازم را در اختیار می

انتشار    مانندشود ولی استقراض بلند مدت  الحساب از سوی بان  مرکزی عملی میعلیتنخواه یا  شکل انتشار اسناد خزانه و پرداخت  

استفاده از این اعتبارات بدین    چگونگیکه در هر دو حال،    .پذیردو فروش آن به بان  مرکزی صورت میتوسط دولت  اوراق قرضه  

واقعاً دولت پولی سپرده باشد، بالا نشان داده می شود) از طرف دیگر بدهی دولت و    کههای دولتی بدون اینباشد که سپرده شکل می

دهد، بان  با خلق اعتبار  یابد( در نتیجه وقتی دولت خریدهایی انجام می یا مطالبات بان  مرکزی از دولت هم به تناسب افزایش می

 پردازدهای دولت میچه که نیاز به اسکناس احساس شود از طریق چاپ اسکناس( اقدام به پرداخت هزینهنجدید )در بعضی مواقع چنا

علاوه بر افزایش پایه پولی که به طور مستقیم    در هر صورت وام گیری از بان  مرکزی با ایجاد پایه پولی بر حجم پول خواهد افزود. .

داری و یا بابت  رکزی، از جانب خزانهگردد، از آنجا که بخشی از پول جدید ایجاد شده توسط بان  مباعث افزایش حجم پول می

یابد لذا از طریق مکانیسم ضریب فزاینده پولی موجب افزایش حجم پول نیز  انتقال می  ذی نفعانهای داخلی به  هزینهتعهدات دولت 

 .  (1389، 1)بیدآباد و الهیاری  گرددمی

 های تجاری استقراض از بانک -2-1-2

به دو شکل میبان  تجاری  بدون کاهش در  های  با کاهش و دیگری  قرار دهند، یکی  اختیار دولت  را در  اعتبارات لازم  توانند 

های تجاری مجبور هستند که برای تأمین اعتبار مورد نیاز دولت، از میزان  اعتبارات پرداختی به بخش خصوصی. در حالت اول بان 

به عبارت دیگر از    است  خودی خود ذخایر و یا منابع پایه پولی را تغییر نداده   این عمل به  دهی خود به بخش خصوصی بکاهند کهوام

گردد، حجم پول بدون تغییر و از این ناحیه تأثیری بر  های دولتی به جامعه باز میآنجا که اعتبار دریافتی دولت مجدداً از طریق هزینه 

های تجاری بدون کاهش در اعتبار  حالت دیگر این است که بان  . داشتها نخواهد سطح تقاضای کل و طبعاً سطح عمومی قیمت

-مین نمایند. به عبارت دیگر، در صورت عدم وجود منابع آزاد، دولت سپرده أپرداختی به بخش خصوصی، کسری بودجه دولت را ت

شود، در  های دیداری دولت جزء عرضه پول محسوب نمی. از آنجا که سپرده هزینه کندهای تجاری  های دیداری خود را نزد بان 

 (.1401 ،2)رشیدی و همکاران دهدنتیجه این اقدام دولت، عرضه پول را به میزان افزایش کسری، افزایش می

 استقراض از بخش خصوصی  -3-1-2

انجام می  به بخش خصوصی  اوراق قرضه  و فروش  انتشار  با  قالب  این روش معمولاً  از بخش خصوصی در  اعتبار دریافتی  گیرد. 

ماند. اما فروش اوراق قرضه به مردم، حجم شود و در نتیجه حجم پول بدون تغییر باقی میهای دولت به جامعه عودت داده میهزینه

)ازطریق    ده و این عمل با توجه به الگوی مورد نظر از طریق افزایش در مصرف بر سطح تقاضای کلهای جامعه را افزایش دادارایی

نهایتاً بر سطح عمومی قیمت  های بخش خصوصی(تأثیر دارایی ها خواهد افزود. از طرف دیگر خرید اوراق قرضه توسط مردم  و 

شود(  راق قرضه منجر به کاهش قیمت اوراق و افزایش نرخ بهره میمستلزم پیشنهاد افزایش نرخ بهره )به عبارت دیگر عرضه بیشتر او

گذاری و تبعاً کاهش سطح تقاضای کل را در پی خواهد داشت. بنابراین  نسبت به نرخ بهره موجود و به واسطه آن کاهش سرمایه

 (.2013، 3)منکیو   ها به برآیند این تغییرات بستگی خواهد داشتتأثیر این روش بر سطح عمومی قیمت

 

 
1 Bidabad & Allahyari (2008) 
2 Rashdi et al. (2022) 
3 Mankiw 
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 استقراض از منابع خارجی -4-1-2

به   تأمین کسری بودجه متوسل  برای  از منابع خارجی، چنانچه دولت  استقراض  با  اذعان به آثار جانبی سیاسی و اقتصادی همراه  با 

، آثار این سیاست بر  فوق در اختیار بان  مرکزی قرار گیرد  استقراض از منابع خارجی گردد، در صورتی که این منابع خارجی  

آثار کوتاه مدت و بلندمدت این نوع استقراض متفاوت  ها همانند استقراض از بان  مرکزی خواهد بود.  تقاضای کل و سطح قیمت

اما اگر دولت آن را به بخش خصوصی جهت تأمین اعتبار  یابد.  است. در کوتاه مدت حجم پول کاهش و در بلند مدت  افزایش می

  . ذاشت داخلی، عرضه نماید، این عمل حجم پول جامعه را بدون تغییر خواهد گ

روش رایج در کشورهای صنعتی و استقراض از بان  مرکزی شیوه تأمین کسری    ، به طور کلی شیوه استقراض از بخش خصوصی

  گذاران هیفروش اوراق قرضه به سرما  ق یاز طر  یاستقراض از بخش خصوص  بودجه دولت در برخی از کشورهای در حال توسعه است.

تواند از  می که اوراق قرضه ممنوع است و بان  مرکزی نمیلا در کشورهای اس.  کل شود  یتقاضا  شیموجب افزا  تواند یم  یداخل

اوراق تواند از طریق خرید و فروش  طریق خرید و فروش اوراق قرضه ، سیاست پولی عملیات بازار باز داشته باشد، بان  مرکزی می

در کشور ایران طی چند دهه گذشته از یف  سفو دولفت همواره با کسری بودجه  (.  2013بهادار اسلامی این کار را انجام دهد )منکیو،  

جهفت کنترل    نوین   بنابراین شناسایی و طراحی ابزارهفای .  هفای تفورمی فزاینفده بفوده است  رو بوده و از سوی دیگر شاهد نرخ بهور

 (.1401، کارانو هم ی دیرشست )این پدیده و پدیدساختن بهترین سازوکار از ضروریات هر اقتصادی ا

 سازوکار اثرگذاری کسری بودجه و تأمین مالی آن بر رشد اقتصادی و تورم -2-2

قابل پرداخت    یخارج  یهاو تراز حساب  مت یدر بستر ثبات ق  داری پا  ی به رشد اقتصاد  یابیاقتصاد کلان دست    ی هااستیس  یهدف اصل

  ی هااستیس  یتأثیرگذارند. بدون هماهنگ  چگونه  ها استیدارد که س  یبستگ  ن یبخش ها به ا  نیاز ا   یاقدامات در هر    ییاست اثر نها

حال    نیشود در ع  یو تأثیر نامطلوب بر رشد اقتصاد  عیتورم سر  ،منجر به نرخ بهره بالا، فشار نرخ ارز  تواندیم  یمال  یثبات  یب  ،کارآمد

انگ  یرسم  یهاتوسط سازمان  زین   یمال  یهااستیس و  منابع محدود  اهداف  با  هر کدام  اجرا    یخود طراح  ی ها   زه یمختلف  و  شده 

 (.1398، 1باجگانی و همکاران)علوی  شوندیم

از کانال    ی بودجه بر رشد اقتصاد  ی. تأثیر کسرردیگیو نرخ تورم از دو کانال متفاوت صورت م  یبودجه بر رشد اقتصاد  یکسر  تأثیر

  ان یبه ب  .ونددیپیبودجه به وقوع م  یکسر  یتأمین مال  یاز کانال چگونگ  ، بودجه و تأثیر آن بر نرخ تورم  یکرد کسر  نهیهز  یچگونگ

  ستم یس  یبهداشت و درمان و بهبود و ارتقا  طیبهبود شرا  یعمران  یها  نهیبودجه در جهت تأمین هز  یکرد کسر  نهیچنانچه هز  گرید

م  یآموزش باشد  ز  تواندیکشور  توسعه  افزاساخت  ریبه  و  انسان  شیها  توسعه  و زم  یشاخص  رشد    شیافزا  نهیکشور کم  کرده 

نما  یاقتصاد تأمین هز  یکرد کسر  نهیاما اگر هز  ،دیرا فراهم  به آن    یجار  یها  نه یبودجه در جهت  و پرداخت حقوق و دستمزد 

  تواندیکم  کرده و تنها م  یبه رشد اقتصاد  تواندیبودجه نم  یآنگاه خلق کسر  ،ندارند  یکاف  یباشد که بازده  یدولت  یهابخش

 .شود تورم شیساز افزا نهیزم

معنا    نیآن باشد؛ به ا  یتأمین مال  یاز چگونگ  یبودجه تابع  یکرد کسر   نهیهز تیفیاست که ک   نیبدان توجه داشت ا دیکه با  ی انکته

انجام شود ممکن    یو متقاعد کردن افکار عموم  یبه مراجع نظارت  یکاف  ییو بدون پاسخگو  یبودجه به آسان  یکسر  یکه اگر تأمین مال

  ی تأمین مال ی دولت یهاشرکت ی بودجه خود را از محل واگذار  یدولت کسر ی نمونه وقت ی شود. برا نه ینامناسب هز  ی ا ه است به گون

که اگر   ی ها خواهد داشت در حال ی کرد منابع به دست آمده از محل واگذار نه یهز ی را در قبال چگونگ ییپاسخگو نیکمتر کندیم

 
1 Alavi et al. (2019) 
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فروش   قیمردم را از طر  یاز پس اندازها   یمثلاً دولت ناچار باشد بخش  ،دولت انجام شود  یبرا  دتعه  جادیبودجه با ا  یکسر  یتأمین مال

کرد    نهیهز  تیفیآنگاه ک   د،یبرداشت نما  یارز  ره یاز حساب ذخ  یبا متقاعد کردن مراجع نظارت  ایو    ردیبگ  اریدر اخت  یاوراق بده

 ی مناسب  گفت اطلاعات  دیبودجه با   یکسر  یکرد و تأمین مال  نهیهز  یخصوص اطلاعات چگونگ  در  .افتیبودجه بهبود خواهد    یکسر

 (. 1399، 1)بیات و قلیچ  ستین دسترسدر( 1388پس از سال ) ژه یبودجه به و یکسر جاد یکرد و منشأ ا نه یهز  یدر خصوص چگونگ

 تأمین مالی کسری بودجه از طریق اوراق بهادار-3-2

الاجرا، کاربردی  زا بایستی به طراحی ابزارهای مالی مشروع، سهلهای پرهزینه و تورمحلبرای ممانعت از رجوع مکرر دولت به راه  

جهت تأمین مالی کسری بودجه دولت روی آورد چراکه تولید و خلق نقدینگی توسط نظام بانکی  (منبع حقیقی)انداز و مبتنی بر پس

بود و معضجایگزین پس ارمغان میلاانداز نخواهد  به  بزرگتری را برای اقتصاد  نائینی لا ج)آورد    ت  با1394،  2لی  الزام    (.  به  توجه 

اس از اصول حقه شریعت  تبعیت  به  قابل کاربرد در کشور  اقتصاد متعارف  می، نمیلاابزارهای مالی  ابزارهای  از  این مسیر  توان در 

می و سایر انواع صکوک  لایابیم که اسناد خزانه اسمی درمیلابا نگاهی به ادبیات مالی اس  د.  همچون اوراق قرضه دولتی استفاده نمو

ابزارهای مالی اس  توان کاربردپذیری آنان را در تأمین مالی  می هستند که میلاهمچون صکوک اجاره، استصناع، مرابحه از جمله 

 . کسری بودجه دولت مورد مطالعه و پژوهش قرار داد

 اوراق مرابحه  -2-3-1

 است.  ن یکند و دارنده ورق ،مال  و طلبکار آن دیمرابحه م عیاز ب   یناش یاز بده تیاست که حکا ی اوراق مرابحه اوراق بهادار 

 بودجه    یدر تأمین کسر یاوراق مرابحه به عنوان ابزار مال

کرد؛ اما در نگاه عام    انیاوراق ب  ن یاز ا  یقیجامع و دق  فیتعر  توانینم  د،آییآنها م  حیاختلاف انواع اوراق مرابحه که توض  دلیل  به

هستند که براساس   (ینی)د یمال  ییاست که دارندگان آنها به صورت مشاع، مال  دارا یاوراق بهادار گفت: اوراق مرابحه، توانیم

 . (1385  ،یبانک  ی)پژوهشکده پول  باشد یم  ی ثابت داشته و قابل فروش در بازار ثانو  یاوراق بازده  نی قرارداد مرابحه حاصل شده است. ا

 اساس مصوبات کمیته فقهی سازمان بورس پنج نوع از اوراق بهادار مرابحه به رسمیت شناخته شده است که عبارتند از :  بر

 اوراق مرابحه جهت خرید دارایی-1

 اوراق مرابحه جهت تهیه نقدینگی-2 

 اوراق مرابحه جهت تشکیل سرمایه شرکت های تجاری-3

 اوراق مرابحه رهنی -4

 اوراق مرابحه مبتنی بر سهام -5

 

 

    یانتشار اوراق بررشد اقتصاد تاثیر   -2-3-2

  ین ا  که   گرفتند  شکلآن    بر موثر  ملاعوو    شد ر  یمعما  تبیین   ایبر شدر دقتصاا ت بیادراد  مختلفییها ری تئو  تم فبیس  نرفقدوم    هف نیماز  

 :دکر ی ستهبندد  وه گر سه در انمیتورا  ها ریتئو

 
1 Bayat & Golich (2020)   
2 Jalali Naeini (2015) 
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 (1946، 2، دومار1939 ،1رود)ها رمادو-ردنئوکینزینها شد ر لمد -1

 (1956، 4، سوان1956، 3سوان)سولو -نئوکلاسیکی سولو شد ر لمد -2

 (1988، 6، لوکاس 19865)رومر، سلوکا-مردرونزای رو شدر یهالمد -3

م اقتصاد  ان یارتباط  مال  ی رشد  بس   ریاخ  یهادهه   یط  یو توسعه  اقتصاددانان و س  یاریمورد توجه  اگرچه    استگذارانیاز  است  بوده 

کند وجود دارد    فایا  تواندیم  یکه توسعه مال  یو نقش  یو رشد اقتصاد  یاقتصاددانان در رابطه با توسعه مال  انیم  یمتفاوت  یها  دگاه ید

شوند  یم  هیمنابع به سرما  نهیبه   صیتخص  ق یاز طر  یاقتصاد  ییکارآ  شیباعث افزا  یمال  یاعتقاد دارد واسطه ها  1997  ن یبه عنوان مثال لو

 .داند یم زیآمارتباط را اغراق نیا 1988لوکاس  گرید ی اما از سو گرددیم ی منجر به رشد اقتصاد تاً یکه نها

  هیسرما  شیافزا  رینظ  یاهداف  یتأمین و توسعه مال  د یجد  یابزارها  یرفبا معو  رشد    یدر مدل ها  یمال   یدر واقع با ورود به واسطه ها 

نها  ردیگیمورد توجه قرار م و همکاران،    ی)غرو  دنماییاقتصاد دنبال م  یبلند مدت را برا  یرشد اقتصاد  قی هدف تحق  تیکه در 

1402  .) 

  نیابزار علاوه بر تأم  ن یاز سود ربا جذب کنند. ا  یریگلازم را بدون بهره   ی که منابع مال  دهند یامکان را م  ن یها ااوراق مرابحه به دولت 

 (. 2020 ،7ملاح و زهرا )  شودیم یاسلام  یمال ی بازارها  تیو تقو یو خارج  یداخل یگذارهیبودجه، موجب جذب سرما یکسر یمال

  ی هاه یبودجه و جذب سرما  ی کاهش کسر  ی برا  یعنوان ابزاربه  تواند ی م  ی اقتصاد  یهابا بحران   یاسلام  ی در کشورها  ژه یوبه این اوراق  

  به کار روند  یاو توسعه  یرساختیز  یهاپروژه   یمال  نیتأم  یبرا  توانندیم  عت،یاوراق با توجه به تطابق با شر  نیعمل کند. ا  یداخل

 (. 2016 ،8سایدی و کار)

 تورم  اوراق مرابحه و -3-3-2

و    ی پول  ی هااستیبه منظور کنترل تورم، اعمال س  ی نگیحجم نقد  تنظیم:  شودیانجام م  اهداف ذیل  رای ب  ی انتشار اوراق قرضه دولت

  ، یاستقراض ربو  قیاز طر  یمال  نیتأم  ،یاسلام  عتی(. بر اساس شر1373  ،9ی)مقدسی  گذارهیو سرما  یعمران  یهاپروژه   یمال  نیتأم

  رات ییاوراق تغ نیاز آنجا که ا .ستیقابل استفاده ن یدارد و در جامعه اسلام یبهره ثابت، حرمت شرع خانتشار اوراق قرضه با نر رینظ

استقراض دولت از    ران،یتورم در ا  ی از عوامل اصل  یکی.  شودیخود منجر به تورم نم  یبه خود   کند،ینم  جادیا  یپول  هی در پا  میمستق

انتشار    قیاز طر  ،یمؤسسه مال    ی  یبا همکار  یمرکز  ن بودجه است. اگر با   یو کاهش کسر  ها نه یپوشش هز  ی برا  یبان  مرکز

کرده  ی داریدولت را نقد خر ازیکرده و به وکالت از آنان، امکانات مورد ن ی آوراوراق مرابحه نوع اول، وجوه مازاد را از افراد جمع

به  ن  ه یصورت نسو  بفروشد، دولت  بان  مرکز  یکمتر  ازیبه دولت  از  استقراض  افزا  یبه  )حسن و    خواهد داشت  یپول   هیپا  شیو 

 . (2009، 10لویس 
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های مختلف را در دوره  در حالتبه روش تحلیل توصیفی ارتباط بین تورم و کسری بودجه  (  2005)  1المللی سیل مطالعات بینحوزه  در  

شود یا نه، به این نتیجه  کند. نتایج بررسی در پاسخ به این سوال که آیا کسری بودجه، به تورم منجر میبررسی می  2002تا    1950

پژوهش همچنین نشان داد  این بان  مرکزی، در تعیین سیاست پولی برای تأمین کسری بودجه دارد.    لالرسد که، بستگی به استقمی

که در اقتصاد آمریکا، ارتباط ضعیفی بین کسری بودجه و تورم مشاهده شده است. در حالی که این ارتباط در کشورهای در حال  

آسیایی و با آزمون    در کشورهای  1990تا    1950ه دوره  لانهای سابا استفاده از داده (  2012)  2همکارانو  حبیب الله  توسعه، قوی است.  

اند که رابطه بلند مدت بین نرخ تورم و کسری بودجه وجود دارد و کسری بودجه در کشورهای  یافته  علیت گرنجر به این نتیجه دست

توسعه   یهاپروژه   یدر تأمین مال  یاسلام  یدر مطالعه خود نقش تأمین مال(  2015)  3دا ی جاود و ف است. زادر حال توسعه آسیایی تورم

  یعیاز منابع طب  یبهره بردار  یپروژه ها   ن یبرق فرودگاهها و همچن  ی ها  روگاه یپاکستان از جمله در بخش حمل و نقل ن  ییربنایز  یا

در    یفعل  ت یمطالعه وضع  نی قرار داده اند. ا  یرا مورد بررس  یکاغذساز  ی معادن صنعت نفت و کارخانه ها  تخراجاس  ی آب  ی مانند سدها

ها با آن  پروژه   نیدر انجام ا  یاسلام  ی تأمین مال  یها  وه یرا که ش  ییهاو نقش و چالش  کشدیم  ریزمان انجام مطالعه پاکستان را به تصو

از    ینامناسب تأمین مال  یها وه یو ش  ی گذار  هیسرما  یمطالعه فقدان مقررات و راه کارها  نیا  جهیدهد. در نت یمواجه هستند را نشان م

ای با عنوان  ( در مطالعه 2019)  4احمد و الساید .  پروژه ها با آن مواجه است  یدر تأمین مال  یاسلام  یمال   است که نظام تأمین  ییهاچالش

 2000در دوره  کشور اسلامی    15های سالانه  داده   با استفاده از  کوک بر رشد اقتصادی: شواهدی از کشورهای اسلامی منتخب صتأثیر  

  ی مثبت و معنادار  ریانتشار صکوک تأث  دهند که نشان می  یبا استفاده از روش اثرات ثابت و تصادف  تا یپانل د  لیتحلو از طریق    2017تا  

دولت را بر اقتصاد    یدر تأمین مال  یاسلام  ی تأثیر استفاده از ابزار مال  ی ادر مطالعه (  2020)  5و سانتوسو  سا یان  دارد.  یبر رشد اقتصاد 

کشور برخوردار    ی اقتصاد  تیبهبود وضع  جاد یا  ی برا  ییبالا  لیقرار داده اند. آنها معتقدند صکوک از پتانس  یمورد بررس  یکشور اندونز

  ی اندونز  یتوسعه مل  یبودجه از آن استفاده کند. آنها معتقدند که برا  یو ابزار تأمین مال  یعموم   ه رفا  جادیا  ی برا  تواندیاست و دولت م

اگر تأمین    یمل  تیحاکم  دگاه ی از د  رایاز صکوک استفاده کند؛ ز  م یمستق  ی بده  ی استفاده از روشها  ی بهتر خواهد بود که دولت به جا

توانند به اقتصاد  یمخصوص به خود م  نیکننده با قوان   یتأمین مال  یکشورها  الاًباشد، احتم  میمستق  یبده   قیدولت از طر  ی بودجه    یمال

ضعف  دچار    زیخود ن  یپلماسیشده و در روابط د  یبدهکار تلق   ی( به عنوان  ی برسانند و همواره کشور اندونز  بیکشور آس  یمل

  است.   ازیابزار ن  نیاز ا  استفاده ی  سازنه یها و بهتساخ  ریصدور صکوک در کشور حداقل به توسعه ز  یبرا  کنندیم  انیگردد. آنها بیم

  با استفاده از  ای،مطالعه مقایسه: انتشار صکوک و تأثیر آن بر تورم و رشد اقتصادی( در مطالعه ای با عنوان  2021) 6حسن و همکاران 

صکوک  نشان دادند    یپانل  یهابا استفاده از داده   یاسه یمقا  لی تحلو    2019تا    2008های  برای سال کشور اسلامی    5های سالانه  داده 

 کندی کم  کرده و تورم را کنترل م یهمزمان به رشد اقتصاد 

 کننده اعتدال   ریکشور به عنوان متغ  یکشور با حکمران  یبا عنوان تأثیر صکوک بر رشد اقتصاد  ی( در پژوهش2022)  7و همکاران  یانیولی

در بازه    ره یدولت و غ  نهیتجارت، هز  ی قانون، آزاد  ی، صکوک، حکمرانGDP  یرهایمتغ  ی مربعات براحداقل  با استفاده از آزمون  

که رابطه مثبت    دهند ینشان م  ، یو عربستان سعود نیبحر  ،یامارات متحده عرب ،یمالز  ، یدر پنج کشور اندونز  2018تا    2006  یزمان
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با عنوان تأمین    یفیتوص یفی ک ی ا( در مطالعه 2023)  الاسلام و همکاران . وجود دارد ی صدور صکوک و رشد اقتصاد ن یب  ی و معنادار

  شنهاد یانجام شده است که پ  (OICی )اسلام ی عضو سازمان همکار ی کشورها ی با استفاده از صکوک برا یرساختیز یهاپروژه  یمال

ت. بر  دارند داده شده اس ریرشد فراگ یبرا یساخت ریز یهااز پروژه   تیبازار صکوک فعال که قادر به حما جادیدر جهت ا ییهاگام

المللی را  صکوک منتشر شده در سطح بین  سهم قابل توجهی از  ( اوراق مرابحه 2023)  1اساس گزارش بازار مالی بین المللی اسلامی

 به خود اختصاص داده است. 

اند، بیشتر تأثیر وجود کسری بودجه دولت بر  های تأمین مالی آن پرداختهبه بررسی کسری بودجه دولت و روش  لیمطالعات داخ

با روش اقتصادی را مورد مطالعه قرار داده و عموماً  اقتصادمتغیرهای  این آثار پرداختههای متعارف  بررسی و تحلیل  به  اند.  سنجی 

ورهرامی و  ها(  1391)  2کمیجانی  سال  آمار  و  معمولی  مربعات  حداقل  روش  از  استفاده  بین      1387تا    1358یبا  منفی  ارتباط  به 

های عمومی دولت بر کسری  ها و هزینهدرآمدهای نفتی، در آمدهای مالیاتی و رشد اقتصادی بر کسری بودجه و تأثیر مثبت یارانه

با استفاده ازمدل  1393)  3عیسوی و قلیچ رسند.  بودجه می  )LM-IS    نتیجه رسیدند که شرط پایداری فرآیند کاهش کسری به این 

انتشار اوراق آن است که این اوراق افزایش دهنده سطح تولید باشد، در غیر این صورت این فرایند پایدار نخواهد بود.   بودجه با 

بودجه علت    با استفاده از آزمون علیت گرنجر به این نتایج دست می یابد که، عرضه پول علت تورم و کسری(  1396)  4پورحسینی

جعفری    عرضه پول است و افزایش مداوم در کسری بودجه منجر به عرضه بیشتر پول شده و عرضه پول منجر به افزایش تورم می شود.

نرخ مالیات بر مصرف مهمترین نقش را در کنترل بدهی دولت ایفا می کند و  به این نتیجه رسیدند که   (1397)  5صمیمی و همکاران

  ( مچینگ)سازی  از طریق رهیافت همسان(  1398)  6طیبی و همکاران   گیرند.گذاری عمومی قرار میپس از آن مالیات بر سود و سرمایه

بودجه می افزایش کسری  باعث  اند که جهانی شدن  نتیجه رسیده  این  از علل آن میبه  اجبار دولت شود که  به  به کاهش  توان  ها 

( در پژوهشی با عنوان تأثیر تأمین مالی اسلامی بر رشد  1400)  7علی اکبری و همکاران   .ها از جمله مالیات بر سرمایه استمالیات

های اقتصادی ایران با استفاده از روش تحلیل داده های تابلویی متغیرهای تولید ناخالص داخلی، تورم، مخارج دولت، آموزش،  بخش

دهد که صکوک برخلاف  در ایران بررسی شده است و نتایج نشان می  1398تا سال    1391آزادی تجارت و صکوک طی دوره زمانی  

  لیتحل( در مطالعه ای با عنوان  1401سزایی دارد. رشیدی و همکاران )بخش خدمات بر رشد اقتصادی کشاورزی و صنعت تأثیر به

  یرهایبودجه دولت بر متغ  یکسر  یمال  جهت تأمین    یخزانه اسلام  قرضه و اسناد    ی، اوراقآثار استقراض از بان  مرکزای  سهیمقا

وی تعادل عمومی پویای تصادفی برای ی  اقتصاد باز با در نظر گرفتن  پرداخته اند. این مقایسه با استفاده از الگ  منتخب اقتصاد کلان 

دهد استفاده از اسناد خزانه اسلامی برای  های متفاوت تأمین مالی کسری بودجه دولت انجام شده است. تلفیق نتایج نشان میروش

 تر از دو ابزار دیگر یعنی استقراض از بان  مرکزی و استفاده از اوراق قرضه است.تأمین مالی کسری بودجه مناسب

مبتنی بر طراحی ی     وراق مرابحه عامشود که تحقیقات تاکنون انجام شده در خصوص ا حظه میلابررسی مطالعات انجام شده مبا  

  رشد اقتصادی مطالعه   و   ن مانند تورملان اقتصادی نبوده است و در مورد تأثیر این ابزار تأمین مالی بر متغیرهای اقتصاد ک لاالگوی ک 

ها بر متغیرهای اقتصاد  جامعی صورت نگرفته، در صورتی که در مورد سایر روش های تأمین مالی مطالعات فراوانی بر تأثیر این روش
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. همچنین در ارتباط با تحلیل مقایسه ای  دو روش تأمین مالی کسری بودجه  ن چه در ایران و چه در خارج از ایران انجام شده استلاک 

دولت )انتشار اوراق مرابحه عام و استقراض از شبکه بانکی( بر رشد اقتصادی و تورم مطالعه ای صورت نگرفته است که مقایسه بین  

 تواند راهنمای مناسبی برای سیاستگذاران این حوزه باشد. این دو شیوه تأمین مالی می

 روش شناسی-3

خاص که به اطلاعات    وه یش   ی  با استفاده از  نیزیب   لیرا به کم  تحل  2یبردار  ونیخودرگرسبار مدل    نیاول  یبرا  (1981)  1ترمنیل

  ی بردار  ون یخودرگرساز    ن یزیب  ن یو تخم  نیش یاطلاعات پ  ن یاو نشان داد که به کم  ا  معروف شده است را توسعه داد.   نسوتا ی م  نیشیپ

م  ابدییم  بهبود  های نیبشیپ مدل    یترح یصح  یهای نیب  شیپ  توانی و  به  ا  ی بردار  ونیخودرگرسنسبت  ضمن  آورد  دست    نکهیبه 

نیست.این الگو   مطرح (BVAR) نیزیب یبردار ونیخودرگرسالگوی در  یبودن پارامترها کمبود درجه آزاد  ادیمشکلات مربوط به ز

( است چرا که در سیستم معادلات همزمان مدل مبتنی بر  VAR)   کامل کننده سیستم معادلات همزمان و الگوی خودرگرسیون برداری

 (.1989،  3یالا )کارلسون و کادی که الگوی خودرگرسیون برداری به صورت پویاست  شود اما پویا نیست در حالینظریه ساخته می

سازند. علت دیگر استفاده از این مدل این  پذیر و عملکرد پیش بینی را بهبود میهایی غنی و انعطافهای بیزی مدل استفاده از مدل 

مدت هم برای مقام سیاسی مهم است از این مدل در این مطالعه استفاده  باشد و دوره کوتاه است که چون هدف بسترسازی سیاستی می

 شده است. محدود بودن دوره انتشار اوراق مرابحه عام و کمبود مشاهدات، دلیل استفاده از الگوی خودرگرسیون برداری بیزین است. 

 متغیرهامدل و  معرفی -1-3

مسأله به    نیاست. ا  یاصل اساس   یدولت    یو درآمدها  یرشد اقتصاد  نیدرک درست رابطه ب  یمال  استیس   یمؤثر بودن    یبرا

رشد    ی برا  یمانع  جادیدولت را بدون ا  ازیمورد ن  یاز درآمدها  مطلوب  دهد که سطحیامکان را م  نیگذاران ااستیاقتصاددانان و س

رشد   ه یو در جهت اصلاح مدل رشد سولو اقتصاددانان توسعه نظر  ی لادیم 80. از اواسط دهه (1991، 4رنلت ) کنند  ییشناسا  یاقتصاد

کشورها را فراهم کرده است. در قالب    یبر رشد اقتصاد  یاستیس  ماتیتأثیر تصم  یزا را ارائه کردند که امکان بررسندرو  یاقتصاد

مدت اثر گذار  رشد بلند  یها نرخ یبر رو  توانند یم  میمستق  ریو چه به صورت غ میها چه به صورت مستقرشد درونزا دولت   ی الگوها

 .(2020، 5رحمان و همکاران : )توان گفتیزا مرشد درون یارائه شده در قالب الگوها  یو بر اساس چارچوب نظر ن یباشند. بنابرا

 ی رشد اقتصاد = f  (یمال استیس) 

  ت یثروت و ظرف  عیکل توز  ی( دولت، بر سطح تقاضانهیدو ابزار درآمد دولت و مخارج )هز  قی از طر  یمال  استیشده که س  گفته

  ی تقاضا برا  ی اندازه و الگو  تواند یو درآمد م  نه یدر هز  راتییگذارد. در کوتاه مدت، تغیکالاها و خدمات اثر م  د یتول   یاقتصاد برا

  د، یعوامل تول یبر بازده یتقاضا با اثرگذار   یاندازه و الگو رییتغ  نیدهد و در بلندمدت و با گذشت زمان ا رییکالاها و خدمات را تغ

منابع را    صیتخصنحوه     یتکنولوژ  یها  یدر نوآور  ی گذار  هیو اندازه سرما  یاهیمخارج سرما  صی نحوه تخص  یانسان  هیتوسعه سرما

 (.1401، 6)منتظری  خشداقتصاد را بهبود ب   ی یدی تول  تیداده و ظرف رییتغ

 
1 Litterman 
2 VAR 
3 Karlsson & kadiyala 
4 Renelt 
5 Rehman et al. 
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سولو با    ی الگو  میدر تعم  1992و رنلت    نیشده است لو  یطراح  ی های متعددالگو   یعلل و عوامل موثر بر رشد اقتصاد  یبررس  یبرا

  ی الگوها   ،وجود ندارد  یتجرب  یانجام کارها  یمورد قبول همگان برا  ینظر  ی الگو   یکه هنوز    کنندیم  ان یخود ب  یالگو  یمعرف 

، 1لوین و لین )   کندیاستفاده شده است مشخص نم  یمطالعات تجرب  ایرشد    یدر الگوها  معمولاًهایی را که  ریمتغ  زنیموجود    هینظر

 :شوند می میتقس یبه سه گروه کل یبر رشد اقتصاد  گذارتأثیر یرهایو رنلت متغ ن یبر طبق مطالعه لو (2002

و  رنلت وجود    نیرشد لو  یدر الگوها   هک   ییرهایو شامل متغ  ندشورشد وارد می  یکه همواره در الگوها   ییرهایاز متغ  ی امجموعه  (1 

 ی گذارهیمانند سرما ،باشندمی زیداشته است ن

 تیمانند جمع ،داشته است ییرشد تأثیر بسزا ی که در مطالعات گذشته رو ییرهایاز متغ ی مجموعه ا( 2 

   .باشدمی و بدهی دولت به شبکه بانکی  اوراق مرابحه  ،شودمی یریگاندازه  شان و اثر یمطالعه معرف ن یکه در ا هاییریمتغ(3 

 این الگو به شکل رابطه زیر مبتنی بر مفروضات شرح داده شده تصریح شده است:  

Y= f ( رشد موجودی عوامل تولید) = f  (k, L)   (1 )                                                                                                                             

به مقایسه تأثیرانتشار اوراق مرابحه عام و استقراض از شبکه بانکی بر    نیزیب  یبردار  ونیخودرگرس  در این مطالعه با استفاده از مدل

   شود.رشد اقتصادی و تورم پرداخته می

Y= f (MU, BD, P, TR, N, M)                                                                                                                                (2 )  

𝑥𝑡 = 𝑐 + ∑ 𝐴𝑗
𝑝
𝑗=1 𝑥𝑡−𝑗 ∗ +𝑢𝑡                                                                                                                                 (3 )  

از ضرایب    N×Nماتریس    𝐴𝑗و    ,Y  BD ,MU,  (P,M,N,TR)متغیر مدل  Nاز    N×1ی  بردار    𝑥𝑡ها،  ثابت   N×1ی  بردار    cکه در آن  

 .است

اوراق مرابحه عام منتشر شده تحت نماد   یاوراق مرابحه عام، از مجموع ارزش اسم ریمتغ یریگاندازه  یبرا:  (MU) اوراق مرابحه عام 

اوراق محاسبه   یاسم  متیمقدار با ضرب حجم اوراق منتشر شده در هر ماه در ق   نیفرابورس استفاده شده است. ا  تیدر سا  "اراد"

اوراق منتشر    ن یانگیاز م  ،یاشکاف داده   نیپر کردن ا  ی. براشوند یمنتشر نم  بهشتیو ارد  نیفرورد  یهااوراق اراد در ماه   .شودیم

ها به کار گرفته  داده   یوستگیو حفظ پ  هان یاز خطا در تخم  یری روش به منظور جلوگ  ن یقبل و بعد استفاده شده است. ا  یهاشده در ماه 

اوراق    ن ینماد در حال انتشار است. ا  ن یمنتشر شده و تاکنون تحت هم  1398اوراق مرابحه عام اراد در اسفند ماه سال    ن یاول  شده است. 

ماه به  در  )به جز  منظم  ارد  نیفرورد  یهاطور  مبهشت یو  منتشر  ق  یهاداده   .شوندی(  و  به حجم  سا  یاسم  متیمربوط  از    تیاوراق 

  ینگیتورم و نقد  ،یمانند رشد اقتصاد  یکلان اقتصاد  یرهایآن بر متغ  ریبه درک تأث  ریمتغ  نیا  یبررس  اند.استخراج شده   رانیفرابورس ا

 .کندیکم  م

تحت نظارت    یها و مؤسسات مالدولت به بان    یو تعهدات مال  هایبده  یشامل تمام  ریمتغ  نای(:  BDبدهی دولت به شبکه بانکی )

شامل   ی دولت به شبکه بانک  ی بده  بودجه هستند.  یکسر ن یتأم ی از استقراض دولت برا  یعمدتاً ناش های بده ن یاست. ا یبان  مرکز

  یهااز ترازنامه   ریمتغ  ن یمربوط به ا  یهاداده   دارد.  یها و مؤسسات مالاست که دولت به بان   یتعهدات   ریو سا یمال  لاتیها، تسهوام 

که واحد ارقام به    است  یدولت به شبکه بانک  یهای درباره بده  ق ی ها شامل اطلاعات دقترازنامه   نی اند. ااستخراج شده   یبان  مرکز

  ،ینگیمانند نقد  ی کلان اقتصاد  ی رهایآن بر متغ  ریبه درک تأث   یدولت به شبکه بانک  یبده  یبررس  .صورت هزار میلیارد ریال است

  بگذارد.   ریتأث  یداده و بر ثبات مال  شیرا افزا  ی بانک  ستم یفشار بر س  تواند یم  های بده  نیا  شی. افزاکندیکم  م  ی تورم و رشد اقتصاد

 
1 Levin & lin 
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 یطور منظم توسط بان  مرکزها به داده   نیاند. اشده   یآورجمع  یبان  مرکز  یهابه صورت ماهانه از ترازنامه   ریمتغ  نیا  یهاداده 

 . شوندیمنتشر م

مطالعه، نرخ تورم ماهانه به عنوان    ن ی. در اشودیاقتصاد اطلاق م   یدر    هامت یسطح ق  دار یو پا  یعموم  شیتورم به افزا(:  P)  تورم

سنجش    یبرا  یاریکننده معمصرف   متیشاخص ق  کننده نسبت به ماه قبل در نظر گرفته شده است.مصرف   متیشاخص ق  رییدرصد تغ

کننده از مرکز مصرف  متی مربوط به شاخص ق  یهاخانوارها در طول زمان است. داده   یسبد کالاها و خدمات مصرف  مت یق  راتییتغ

ا مهم  یکیتورم    اند.شده   یآورجمع  رانیآمار  خر  یاقتصاد  یهاشاخص  نیتراز  قدرت  بر  که  هز  دیاست  و    دی تول  یهانه یمردم، 

   . شوندیو منتشر م ی آورگذشته تاکنون جمع یهاطور مداوم از سالها به داده   نی. اگذاردیم ریتأث  یو مال یپول یهااستیس

بدون  )  1390ثابت سال    متی به ق(  GDP)  یدر محصول ناخالص داخل  رییبه عنوان درصد تغ  ینرخ رشد اقتصاد  (: Yرشد اقتصاد )نرخ   

اقتصاد در طول زمان    یشده در    دیدر ارزش کالاها و خدمات تول  راتییدهنده تغنشان  ریمتغ نیاحتساب نفت( محاسبه شده است. ا 

به صورت سالانه از    GDP  یهااستفاده شده است. داده   1390ثابت سال    مت یبه ق  GDPاز    ،یمحاسبه نرخ رشد اقتصاد  یبرا  است.

به منظور    لیتبد  نیاستفاده شده است. ا    1نرم افزار ایویوز ها به ماهانه، از  داده   نیا  لیتبد  یاند. برااستخراج شده   رانیا  یبان  مرکز

استخراج  (  1401)  رانیا  یاز بان  مرکز   GDPمربوط به    یهاداده   .تماهانه در مطالعه انجام گرفته اس  یرهایمتغ  ریبا سا  یهماهنگ

کشور    یاقتصاد    ییایدهنده سلامت و پواست که نشان   یعملکرد اقتصاد  یهاشاخص  نیتراز مهم  یکی  ینرخ رشد اقتصاد  اند.شده 

 .است

 یتیجمع  ی هامطالعه، داده   نی . در اشودی مشخص اطلاق م  یدوره زمان   یکشور در     یبه تعداد کل ساکنان    تیجمع (: Nجمعیت )

اند.  شده   یآورجمع   رانیتاکنون از مرکز آمار ا  1370از سال    یتیجمع  یهاداده   اند.نفوس و مسکن استخراج شده   یهایاز سرشمار

  ها،یسرشمار  ن یدر فاصله ب  اند.نفوس و مسکن به دست آمده   یعموم  یهایسرشمار  قیطور منظم و با دقت بالا از طرها به داده   نیا

برآوردها بر اساس نرخ رشد    نی. اکندیاستفاده م  تیبرآورد جمع  یبرا  ینیبش یپ  یهاو مدل   یآمار   یهااز روش   رانیمرکز آمار ا

و سا  ت،یجمع م  یتیعوامل جمع  ریمهاجرت،  اجتماع  یاقتصاد   یرهایمتغ  نیتراز مهم  یکی  تیجمع  . شوندیانجام  بر    یو  است که 

آن    ریبه درک تأث  یتیجمع  راتییتغ  ی. بررسگذاردیم  ریتأث  یعموم  یهااست یو س  یاتوسعه   یهایزیرکل، بازار کار، برنامه  یتقاضا

 .کندیم کم  یکاریتورم و نرخ ب ،یمانند رشد اقتصاد  گرید یرهایبر متغ

شامل    درآمدها.  دوره مشخص است   یدر    دولت  یجار  یها نهیدرآمدها و هز  ن یتفاوت بتراز عملیاتی شامل  (:  TRتراز عملیاتی )

 یمل  ی پرداختهاشامل    هانهی(.  هزیاجاره املاک دولت  دی)مثل عوا  یاتیرمالیبر ارزش افزوده( و غ  اتی)مانند مال  یاتیمال  یدرآمدها

داده های تراز عملیاتی    ها.استان   نی(، و خزانه معیگردان )وجوه اضطرار(، تنخواه یمحل  ی هانهی )هز  یها(، استان)مخارج وزارتخانه

 محقق شده که در صورت های مالی دولت در سایت بان  مرکزی با واحد هزار میلیارد ریال موجود می باشد استفاده شده است. 

که شامل پول نقد در دست مردم،    شودیاقتصاد اطلاق م   یدر   ینقدو شبه   ی نقد  یهایی به مجموع تمام دارا(: Mحجم نقدینگی )

  ی اقتصاد یرهایمتغ نیتراز مهم یکیشاخص  نی. اشوندیم لیبه پول نقد تبد  یراحتاست که به  ییهاییدارا ریو سا یبانک یهاسپرده 

پول نقد    که شامل  پول،  شده است  لیتشک   یاز دو بخش اصل  ینگ ینقددارد.    میمستق  ریتأث  یبهره و رشد اقتصاد  رخاست که بر تورم، ن

های  . داده نقدشونده   یهاییدارا  ریساو  دار  مدت  یهاسپرده که شامل    شبه پولی،  دارید  یهاسپرده و   در دست مردم )اسکناس و سکه(

 از سایت بان  مرکزی جمع آوری شده است. این متغیر با واحد هزار میلیارد ریال  
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 هابرآورد الگو و تحلیل یافته -4

های کنترل، معادله رشد تصریح و تحت  به پیروی از الگوی رشد سولو و با در نظر گرفتن شرایط خاص اقتصاد ایران و با معرفی متغیر

این هوشمندی منجر به محدود شدن تعداد متغیرهای   گیرند. از آن جایی که عوامل اقتصادی ازهوشمندی برخوردارند،برازش قرار می

با    توان یم  ن، یزیب  کردیبا استفاده از رو  ها دچار انحراف نشود.بینیشود که روش های بیزی، روشی است که در آن پیش الگو می

  یهادر نمونه   ویژگی  نیپارامترها به دست آورد. ا  ی برا  یبهتر  یهان یتخم  د، یجد  یها( و داده هافرضش ی)پ  یاطلاعات قبل  بیترک 

استفاده شوند.   ریو متغ ده یچیپ یساختارها یسازمدل  یبرا یبه آسان  توانندیم نیزیب  یهاروش است.  دیناقص مف یهاداده  ایکوچ  

ر روش خودرگرسیون  د  کنند.  جاد یمتناسب را ا  یهاخاص خود، مدل   ط یکه با شرا  دهدی امکان را م  ن یبه محققان ا  یریپذانعطاف  نیا

  کرد.   یها را بررسرابطه   ن،ی زیب  یهاروش  قیمرتبط را شامل کرد و از طر  ریغ  یرهایمتغ  یحت  ای  یاطلاعات اضاف  توانی، مبرداری بیزین

  ها،ی نیبش یتا نه تنها پ  دهدیبه محققان اجازه م  نی. اردیگیپارامترها در نظر م  ن یرا در تخم  تیعدم قطع  یعیبه طور طب نیزیب  کردیرو

که شامل    یوقت  ژه یبه و  کند،یبهتر عمل م نده یآ  یهای نیبشیعموماً در پ  نیزیب  کنند.  یپارامترها را هم بررس  یاحتمال  یهاع یبلکه توز

علت دیگر استفاده از این مدل این است که چون هدف بستر سازی سیاستی  .(1،1999)کیم و نلسون   باشد   داریو ناپا  کم  یهاداده 

باشد و دوره کوتاه مدت هم برای مقام سیاسی مهم است از این مدل در این مطالعه استفاده شده است. محدود بودن دوره انتشار  می

از آن جایی که واریانس داده های  اوراق مرابحه عام و کمبود مشاهدات، دلیل استفاده از الگوی خودرگرسیون برداری بیزین است.  

،  باشدی ماز شیب    ترمناسببر یکدیگر بر حسب کشش    رهایمتغ و تفسیر اثر گذاری    باشند یممورد استفاده دارای پراکندگی زیاد  

  ی خوددار  یریاز تفاضل گ  رهایمتغ  نیبه منظور از دست ندادن اطلاعات در مورد رابطه ب.  روندیممتغیرها به صورت لگاریتم به کار  

   .شده است

 آزمون مانایی -1-4

محاسبه شده برای   (  ADFفولر تعمیم یافته )  -که قدر مطلق آماره دیکی  شودی ممشاهده    1با توجه به نتایج ارائه شده در جدول شماره  

  رها یمتغرد کرد و این  توانیمبوده لذا فرضیه صفر یا وجود ریشه واحد را  تردر سطح از قدر مطلق بحرانی بزرگ  رهایمتغهر ی  از 

ی نرخ رشد اقتصادی، جمعیت و بدهی دولت  رهایمتغبه جز متغیر نرخ رشد و جمعیت که در سطح نامانا هستند.    باشندیمدر سطح مانا  

ی ی   هم جمعو دارای درجه    باشندیم( نشان داده شده است با ی  بار تفاضل مانا  2که در جدول شماره )  همان طوربه شبکه بانکی  

مشخص کنند که ی  سری زمانی   توانند یمفولر تعمیم یافته  -فولر و دیکی-ی دیکیهاآزمون نکته قابل توجه اینکه چون  .باشندیم

 (. 1391نوفرستی، )  ندیگویمی جمعی بودن نیز هاآزمون، هاآزمون جمعی است یا نه، به این 

 فولر تعمیم یافته برای متغیر های مورد بررسی در سطح -(: نتایج آزمون دیکی 1جدول )

 % 5آماره آزمون در سطح  کمیت بحرانی  متغیر

LMU 255 /5 - 945 /2 - 

LY 449 /2 - 948 /2 - 

LP 617 /3 - 948 /2 - 

LTR 380 /3 - 945 /2 - 

LM 796 /12 950 /1 - 

 
1 Kim & Nelson 
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LN 801 /1 - 951 /2 - 

LBD 261 /0 945 /2 - 

 های تحقیق منبع: یافته

 فولر تعمیم یافته با یک بار تفاضل گیری-(: نتایج آزمون دیکی 2جدول )

 % 5آماره آزمون  کمیت بحرانی متغیر
DLY 117/3 - 948/2 - 
DLN 170/4 - 544/3 - 

DLBD 005/5 - 948/2 - 
 های تحقیق منبع: یافته

 تعیین وقفه بهینه-2-4
. روند کار بدین  شودیمدر این پژوهش  با استفاده از معیار های آکائی ، شوارتز بیزین و حنان کوئین وقفه بهینه به دست آورده  

و تا چند وقفه    شوند ی مصورت است که معادلات ت  ت  و از وقفه ی  با استفاده از مدل خودرگرسیون برداری بیزین تخمین زده  

را حداقل کند. در این پژوهش با توجه به تعداد داده های مورد استفاده    ارهایمعو آن وقفه ای بهینه است که این    ابدییماین کار ادامه  

با استفاده از معیار شوارتز تشخیص داده   بهینه  نتایج برای    شودیموقفه  و آن وقفه ای بهینه است که معیار شوارتز را حداقل کند. 

 ست: تشخیص وقفه بهینه در ذیل آورده شده ا
 نیزیب یبردار ونیخودرگرس  نیتخم  جینتا (:3) جدول

 آماره شوارتز تعداد وقفه
0 153/5 - 
1 *690/17 - 

2 976/15 - 
3 153/5 - 

 های تحقیق منبع: یافته

 . باشدیممعیار شوراتز در وقفه اول حداقل است. پس برای این معادله وقفه بهینه ی   شودیمکه در نتایج مشاهده  همان طور

 تخمین مدل بیزین-3-4
 پیش از تخمین مدل بیزین ابتدا لازم است تابع پیشین مناسب برای تخمین، تعیین شود.  

  دقت   میزان  بررسی  بیزین  اقتصادسنجی  ادبیات  در  آنها   برازش  نیکویی  میزان  و   مختلف  های   مدل  کارایی  مقایسه   های   روش  از  یکی
 ها است. پیش بینی آن

 ن یشیانواع توابع پ  (RMSE)1اخط ینیب  شی پ  نیانگیم  جینتا(: 4)جدول 
تابع پیشین  
 گیانون 

تابع پیشین نرمال  
 ویشارت غیروابسته 

تابع پیشین  
 نرمال ویشارت  

تابع پیشین  
 نرمال فلت 

تابع پیشین  
 مینسوتا 

 

389/0 372/0 318/0 310/0 467/0 LY 
157/0 136/0 125/0 119/0 185/0 LP 
795/0 803/0 801/0 796/0 875/0 LMU 
064/0 081/0 064/0 063/0 088/0 LBD 
012/0 066/0 044/0 020/0 020/0 LM 

 
1 Root Mean Square Error 



 

 

 

 

  
 

 
 ..   . ای تأثیر تأمین مالی کسری بودجه دولت از طریق انتشار اوراق مرابحه  تحلیل مقایسه     
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599/0 562/0 557/0 555/0 646/0 LTR 
0004/0 006/0 031/0 0008/0 001/0 LN 

 مجموع 282/2 8638/1 94/1 026/2 0164/2

 های تحقیق منبع: یافته

پیشین   هایبینی  پیش   دقت   میزان  بررسی  با پیشین مناسب  جفدول   بفه  توجفه   بفا   مختلف  توابع  نرمال    برای  بالا تابع  پیشین  مدل، تابع 
از آن جایی که  شود.  با این تابع پیشین انجام می  BVARباشد زیرا کمترین خطا را داراست. در نتیجه تخمین  می  ویشارت غیروابسته

ی خود رگرسیون برداری بیزین تفسیر ضرایب از اهمیت کمتری برخوردار است لذا نتایج تخمین برای خودرگرسیون  هان یتخمدر  
بیزین به صورت پیوست می و تجزیه واریانس    ( 1IRFآنی)  العملعکس از توابع    ترجامع و    ترمناسب باشد. به منظور تحلیل  برداری 

)2FEVDs(  نتایج به دست آمده از این توابع در ادامه ارائه و تفسیر شده است. شودیماستفاده . 
 IRFتوابع واکنش آنی -4-4

ی  رهایمتغی در دیگر  نیبشی پی غیرقابل  هاهای مدل هنگام وقوع تکانه توابع واکنش آنی، ابزار مفیدی برای تحلیل رفتار پویای متغیر
  رهایمتغهای مختلف در یکی از  ای به اندازه ی موجود در سیستم را در اثر وجود تکانه رهایمتغهمه    العملعکس مدل هستند. این توابع،  

 د. های هدف استفاده کربر متغیر  هااثر تکانه  لیو تحلبرای تجزیه  توانیم . بنابراین از این ابزار دهندیمنشان 
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 (: توابع واکنش آنی 2) شکل

 های تحقیق منبع: یافته

کاهشی و پس از چهار دوره  ( در ابتدا منفی وLMU( به اوراق مرابحه )LYبا توجه به نتایج به دست آمده، واکنش رشد اقتصادی )
نرخ رشد  مثبت می اوراق مرابحه به صورت محدود  انتشار  با  ابتدا  این نشان دهنده این است که در  اثر واگرا است.  شود و دارای 

ماند. واکنش نرخ رشد اقتصادی به بدهی دولت به شبکه بانکی  یابد و اثر آن باقی مییابد اما مجدد افزایش میاقتصادی کاهش می
(LBDمنفی می )باشد یعنی با افزایش بدهی دولت به شبکه بانکی رشد اقتصادی کاهش می( یابد. اثر اوراق مرابحه بر نرخ تورمLP  )

توان این چنین بیان کرد که تا وقتی که  باشد و علت این تغییر را نیز میمثبت است و ابتدا افزایشی و پس از چهار دوره کاهشی می
کند.اثر تورم نسبت به بدهی دولت به شبکه  یابد اما پس از آن تغییر مییش میآثار انتشار این اوراق بر رشد آشکار نشده تورم افزا

 بانکی منفی است. 

 
1 Impulse Response Functions 
2 Forecast Error Variance Decomposition 
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 توابع تجزیه واریانس-5-4
کند. در این روش سهم تکانه  گیری میروش تجزیه واریانس، قدرت نسبی زنجیره علیت گرنجر یا درجه برونزایی متغیرها را اندازه 

گردد. از بینی ی  متغیر در کوتاه مدت و بلند مدت مشخص میهای گوناگون الگو در واریانس خطای پیش های وارد شده به متغیر
های رشد اقتصادی و نرخ تورم  این رو از تکنی  تجزیه واریانس برای تحلیل اهمیت نسبی تکانه متغیر اوراق مرابحه عام بر متغیر

 باشد: نتایج تجزیه واریانس به صورت جدول ذیل می شود.استفاده می
 (: تجزیه واریانس نرخ رشد اقتصادی 5جدول )

LN LTR LM LBD LMU LP LY S.E. Period 
0 0 0 0 0 0 100 150755 /0 1 
30/3 068 /0 0009/0 87/3 23/3 05/9 76/83 217562 /0 2 
21/2 24/0 001 /0 43/7 20/2 54/25 57/64 282675 /0 3 
83/3 70/0 031 /0 97/9 44/1 42/39 41/48 348838 /0 4 
40/7 32/1 088 /0 55/11 16/1 83/48 03/37 411511 /0 5 

 های تحقیق منبع: یافته

نتایج به دست آمده از تجزیه واریانس نرخ رشد اقتصادی، نشان دهنده این است که در دوره اول همه سهم تکانه مربوط به خود متغیر  
است. در دوره دوم بعد از خود متغیر بیشترین تأثیر را نرخ تورم، بدهی دولت به شبکه بانکی، نرخ رشد جمعیت و سپس اوراق مرابحه  

های بعد به نسبت سهم تکانه نرخ تورم و بدهی به شبکه  نقدینگی و تراز عملیاتی تأثیرکمی داشته اند. در دوره   دارد اما تکانه حجم
های  بانکی افزایش بیشتری داشته است اما باز هم بعد از خود متغیر، بیشترین سهم مربوط به نرخ تورم است. سهم اوراق مرابحه در دوره 

 یابد. بعد کاهش می

نرخ تورم  انسیوار ه یتجز (:6) جدول  

LN LTR LM LBD LMU LP LY S.E. Period 

0 0 0 0 0 53/94 46/5 0665655/0 1 
84/6 78/1 28/0 83/0 99/1 34/92 74/2 1023968/0 2 
15/1 65/3 53/0 97/1 99/2 10/89 73/1 1294283/0 3 
54/1 99/4 66/0 89/2 73/3 10/86 59/1 1489391/0 4 
83/1 94/5 73/0 51/3 29/4 55/83 95/1 1618273/0 5 

 های تحقیق منبع: یافته

نتایج به دست آمده از تجزیه واریانس نرخ تورم، نشان دهنده این است که در دوره اول بعد از خود متغیر )نرخ تورم(، نرخ رشد  

شود و بیشترین سهم  ی دوم، از سهم خود متغیر کاسته میها در دوره اول بی تأثیر هستند. در دوره اقتصادی تأثیرگذار است. بقیه متغیر

شود. بعد از آن تکانه نرخ  تکانه بعد از خود متغیر مربوط به نرخ رشد جمعیت است که در دوره های بعد این اثر کمتر و کمتر می

اوراق مرابحه بر تورم بیشتر از    یابد. اما به طور کلی تأثیر تکانهرشد اقتصادی تأثیرگذار است که این تأثیر نیز دوره به دوره کاهش می 

 کی است.تکانه بدهی دولت به شبکه بان

 گیری و پیشنهادها نتیجه-5

،  1401تا    1398  یدوره زمان  یط رانیماهانه اقتصاد ا  یهاداده   ل یو تحل  نیزیب  یبردار  ونیمطالعه، با استفاده از مدل خودرگرس  نیدر ا

  یآن  شحاصل از توابع واکن  جیشده است. نتا  یو تورم بررس  یبر رشد اقتصاد   یدولت به شبکه بانک  یانتشار اوراق مرابحه و بده  ریتأث

  ن یا  ج یدارند. نتا  ی کلان اقتصاد  ی هابر شاخص  یمتفاوت  راتیتأث  ،یمال  نیمختلف تأم  یهاسمیکه مکان  دهدی نشان م  انسیوار  ه یو تجز

انتشار اوراق مرابحه م  دهدیمطالعه نشان م افزا  ،یگذارهیسرما  یهاپروژه   یمال  نیبا تأم  تواندیکه  در   یکیزیف  هیسطح سرما   شیبه 
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اوراق    ریحال، تأث  ن ی. با اشودیم  ی و رشد اقتصاد  یناخالص داخل  د یتول  شیامر مطابق با مدل سولو، باعث افزا  نیاقتصاد کم  کند. ا

  ی فناور  شرفتیپ  ق یاز طر  یاقتصاد   داری در مدل سولو، رشد پا  رایز  ابد،یدر بلندمدت ممکن است کاهش    ی مرابحه بر رشد اقتصاد

با کاهش فشار بر    تواند یاوراق مرابحه م  انتشار  دارد.  یاثرات کاهنده بازده نزول  ییبه تنها  یگذارهیسرما  شیاست و افزا  ریپذمکانا

  ش یاز افزا  ،یدولت به استقراض از شبکه بانک  یبا کاهش وابستگ  سمیمکان  نیو عرضه پول، به کنترل تورم کم  کند. ا  ینگینقد

 . کندیم  یریکل جلوگ یو تقاضا ینگینقد

  ی باعث کاهش منابع در دسترس بخش خصوص  یمال ن ینوع تأم  ن یا رایدارد، ز یبر رشد اقتصاد  یاثر منف ی دولت به شبکه بانک ی بده

  د یکاهش تول  جه یو در نت   یکیزیف  هیکاهش سطح سرما  یبه معنا  ی گذارهی. در مدل سولو، کاهش سرماشودی م  یگذارهیو کاهش سرما

تورم شود. در مدل   شیکل، باعث افزا یو تقاضا ینگینقد شی با افزا  تواندیم یدولت از شبکه بانک استقراض است. یناخالص داخل

  ر یرا تحت تأث  یامر رشد اقتصاد  نیبلندمدت منجر شود، که ا  یگذارهیو کاهش سرما  یاقتصاد  یثباتی به ب  تواندی سولو، تورم بالا م

 .دهدیقرار م

  د یبا یدر انتخاب روش تأمین مال  ن، یدر طول زمان متفاوت است. بنابرا  یبه شبکه بانک یاوراق مرابحه و بده  ات تأثیر ج،یمطابق با نتا

که در این مطالعه با توجه   انجام شود  زین تری طولان یهادر دوره  اتتأثیر یبررس ی برا یلیدقت شود و مطالعات تکم یزمان ات به تأثیر

بر اقتصاد   یمال ی هاسمیو متفاوت مکان ده یچیدهنده اثرات پنشان  جینتا  نیا به محدودیت دوره انتشار اوراق مرابحه امکان پذیر نیست.

  ی کلان اقتصاد   یهابر شاخص  یگوناگون  رات یمانند استقراض و انتشار اوراق تأث  یمختلف مال  یهااست یآن است که س  انگریاست و ب

  نرخ   و   ی قتصادرشد ا  انیعوامل، توازن م  ن یکنند که با توجه به ا میتنظ  ی خود را طور  یمال  ی هااستیس  د یها بادولت   ن، یبنابرا دارند.

ابزارها    نی ها کم  کند تا از ابه دولت   تواند یبازار اوراق مرابحه، م  ژه یبه و  ، ینظام مال  ت یتوسعه و تقو  ن، یشود. بنابرا  برقرارتورم  

 های بسیار بلندمدت نیست. هرچند این تحلیل قابل تعمیم برای دوره  کنند.  نهیخود را به یکنند و تأمین مال یبرداربهره 

 پژوهش عبارتند از:   پیشنهادهای سیاستی بر اساس

شود نظارت مقام اقتصادی بر چگونگی به مصرف رسیدن درآمد حاصل از  باتوجه به آثار انتشار اوراق مرابحه عام پیشنهاد می  -1

 فروش اوراق مرابحه صورت گیرد.

دهد که تأمین مالی کسری بودجه دولت از طریق انتشار اوراق مرابحه و چگونگی تأثیر بر  نتایج حاصل از برآورد الگو نشان می-2

گردد از این  تری نسبت به استقراض از شبکه بانکی است. لذا با توجه به این موضوع پیشنهاد میرشد اقتصادی و تورم روش مناسب 

 ابزار تأمین مالی در صورت وجود کسری بودجه بیشتر استفاده گردد.

 تضاد منافع

 .دارندمی اعلامتضاد منافع را  نبود نویسندگان   
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Achieving a high economic growth rate during the process of sustainable development 

has become a crucial criterion for enhancing societal welfare, reducing poverty and 

inequality, and strengthening national authority. Therefore, identifying the factors that 

affect economic growth is a primary issue for policymakers. Theoretical literature 

suggests that unpredictable factors, such as natural disasters, can pose significant obstacles 

to achieving economic growth objectives. Thus, the present study was conducted to 

explore how natural disasters affect economic growth and fill the gap in the literature on 

asymmetric economics in Iran. The theoretical framework for this study is based on the 

Solow-Swan economic growth theory. In this context, the research model has been 

estimated using the NARDL method for the period between 1980 and 2023. The results 

indicate that natural disasters (NDI) asymmetrically reduce economic growth in Iran in 

both the short and long term. Further results demonstrate that trade liberalization (TO) and 

the physical capital savings rate (s) have a positive influence on economic growth, while 

the term (n + g + δ) negatively impacts economic growth. In light of these findings, it is 

recommended that suitable policies be implemented to enhance the resilience of society 

and the nation's productive sectors, thereby effectively addressing natural disasters and 

ensuring sustainable economic growth for the country. 
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Introduction 

Achieving a high economic growth rate within the framework of sustainable development has become a crucial 

criterion for economic growth in a country. Through economic growth, governments can enhance societal welfare, 

reduce poverty, mitigate economic and social inequalities, and consequently strengthen national authority. 

Identifying the factors that influence economic growth is, therefore, a primary concern for policymakers. 

Theoretical literature suggests that unpredictable factors, such as natural disasters, can pose significant obstacles 

to achieving economic growth objectives. Addressing questions related to the effects of these disasters on the 

economic growth of societies is of utmost importance in developing global sustainable development strategies. As 

such, this study was conducted to investigate the impact of natural disasters on economic growth. Previous research 

has provided scant evidence on the effects of natural disasters on economic growth in Iran. Therefore, it is probable 

that no studies have been conducted to analyze the impact of natural disasters on economic growth within the 

framework of the Solow-Swan economic growth theory. As a result, this study differs from prior empirical 

literature. In this study, a natural disaster index is utilized to measure the effects of such disasters. Furthermore, it 

is innovative in proposing that disasters have an asymmetric effect on economic growth, thus demonstrating that 

this subject stands apart from previous studies. 

Methodology 

The primary objective of this study is to investigate the asymmetric effects of natural disasters on economic growth 

in Iran using the Solow-Swan economic growth model. Time series data spanning from 1980 to 2022 were 

employed, along with the Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL), to conduct the research. The 

empirical model analyzed is specified in Equation (1).  

(1     )                                                     

The dependent variable (y) represents the per capita income of the labor force. The independent variables include 

the physical capital savings rate (s), the term (g+n+δ), (NDI-) negative changes due to natural disasters, (NDI+) 

positive changes due to natural disasters, trade liberalization (TO), and the random error term (ɛ) for the year (t). 

To calculate the Natural Disaster Index (NDI), four data points were utilized:  the number of severe natural 

disasters (ND), the number of deaths (DEA), the number of people affected (AFF), and the amount of damage 

caused by natural disasters (DAM). Given the non-uniformity of the data scale, the data for each component is 

first normalized separately to produce the NDI. Subsequently, a composite index is obtained by averaging the 

resulting sub-indices. In general, this index is calculated using Equation (2). 

 

                                                               (2) 

 

Results and Discussion 

Using the Augmented Dickey-Fuller (ADF) Unit Root Test, it was determined that the degree of reliability of the 

variables is mixed, with some being I(0) and others being I(1). Additionally, the independent variable of economic 

growth is an I(1) process. Therefore, the first condition for estimating the NARDL model is satisfied. The optimal 

interval for estimating the model was determined using the Schwarz-Bayesian Information Criterion (SBIC) with 

a lag length of one. 
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It was also confirmed that the model variables have a long-term relationship, as indicated by the bounds test. 

Consequently, the second condition for estimation is also met. The Wald test indicated that the positive and 

negative changes in economic growth resulting from natural disasters exhibit asymmetric behavior, thus 

confirming the appropriateness of using the Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) estimation 

method. Finally, by validating the explicit tests, the empirical model of this study was estimated in both short-term 

and long-term patterns, and the results are reported in Table (1). The findings presented in Table 1 indicate that 

physical capital savings (s) and the degree of trade openness (to) exert a positive effect on economic growth, while 

the expression (n + g + δ) has a negative and significant effect. Based on the results, natural disasters (NDI) have 

a significant and detrimental impact on Iran's economic growth. The fluctuations, both positive (NDI+) and 

negative (NDI-), associated with severe natural disasters have led to a decline in economic growth in the country. 

Notably, the coefficient representing the negative changes is larger than that of the positive changes. Consequently, 

severe natural disasters have led to a decline in per capita income in Iran. The outcomes demonstrate that the 

occurrence of severe natural disasters has had an adverse impact on the nation's economic growth and 

development, resulting in a corresponding decline in economic performance. Therefore, in light of these findings, 

it is recommended that suitable policies be implemented to enhance the resilience of society and the nation's 

productive sectors, thereby effectively addressing natural disasters and ensuring sustainable economic growth for 

the country. 

  

Variables 
Short-term relationship Long-term relationship 

coefficient T-statistic Probability coefficient T-statistic Probability 

NDI+ -0.084 -3.37 0.001 -0.095 -3.78 0.000 

NDI- -0.112 -4.37 0.000 -0.128 -5.25 0.000 

s 0.132 3.83 0.000 0.151 4.13 0.000 

TO 0.070 2.39 0.022 0.080 2.41 0.020 

gnδ -0.027 -2.66 0.011 -0.031 -2.68 0.010 

c 14.407 8.84 0.000 16.427 56.89 0.000 
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دستیابی به نرخ رشد اقتصادی بالا در فرایند توسعه پایدار به معیاری مهم برای افزایش رفاه جامعه، کاهش 
رو، شناسایی عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی ها و تقویت اقتدار ملی تبدیل شده است. ازاینفقر، نابرابری

بینی مانند  پیشهای غیرقابل دهد عامل گذاران است. ادبیات نظری نشان می یکی از مسائل اصلی سیاست 
توانند موانع مهمی برای دستیابی به اهداف رشد اقتصادی باشند. بنابراین، مطالعه حاضر  بلایای طبیعی می 

برای بررسی این سؤال که بلایای طبیعی چگونه بر رشد اقتصادی تأثیر دارد؟ انجام شده است و خلأ  
رو، چارچوب نظری این مطالعه، بر پایه نظریه رشد  کند. از اینادبیات نامتقارن در اقتصاد ایران را پر می 

پژوهش با استفاده از رویکرد خود توضیح با   سوان بنا شده است. در این راستا مدل  –اقتصادی سولو  
دهد که  ( برآورد شده است. نتایج نشان می 1359-1401های گسترده غیرخطی طی دوره زمانی )وقفه
صورت نامتقارن باعث کاهش رشد اقتصادی در ایران شده  مدت و بلندمدت به طبیعی در کوتاه  بلایای

انداز سرمایه فیزیکی اثر مثبت و عبارت  است. سایر نتایج نیز نشان داد که آزادسازی تجاری و نرخ پس
(n+g+δاثر منفی بر رشد اقتصادی دارند. باتوجه ) های مناسب جهت  شود که سیاست به نتایج، توصیه می
های تولیدی کشور برای مقابله با بلایای طبیعی اجرا شود تا جریان  آوری جامعه و بخشایش تابافز

 رشد پایدار اقتصادی کشور تضمین شود.
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 مقدمه -1

  د ی مفهوم شامل بهبود نرخ تول  نیاهمراه است.    یاجتماع  -ی  کل نظام اقتصاد  تغییرات مجدد و    یاست که با سازمانده  یندیتوسعه فرآ

  ی رشد اقتصاد  یبه معنا  یاست. توسعه اقتصاد   یدر نگرش عموم  رییو تغ  یاجتماع  ی، نهاد  یدر ساختارها  یو درآمد، تحولات اساس

تغ با  افزا  رد  ن یادیبن  رات ییهمراه  و  ف  ، یدیتول   یهات یظرف  شیاقتصاد  از  اجتماع  ی انسان  ،یکیزیاعم  . (2016،  1فوروئوکا)  است  یو 

  ی برداربا بهره   شتریب  دی تول  ن، یبراشود. بنای کالا و خدمات انجام م  دیتول   شتریمنظور رشد ببه   یمنابع مل  زیهدف تجه   توسعه با  یزیربرنامه

به طور محسوس    یکه نرخ رشد اقتصاد  یزمان  رایهمراه است، ز  یعیو طب  یکیزیف  ی،منابع اعم از منابع انسان  همهتر از  تر و فشرده گسترده 

قابل تحقق    یتنها زمان  داری پااقتصادی    رشدحال،  بااین  .(2015،  2فاخر و گلدانسا )  شودیبر منابع وارد م  یانده یفشار فزا  ابد،ی  شیافزا

و    یامنطقه متوازن  توسعه    ،فقر  کاهش  ،زیست  حفاظت از محیط  شود که شامل  ت یهدا  داریتوسعه پا  استیس   یاست که توسط  

تواند  توسعه اقتصادی از اهداف کلیدی کشورها است. زیرا میبه    ی ابیدستاز طرفی    (.2017،  3جاشوا ) باشدیی  بر توسعه روستا  دیک أت

تداوم رشد   ن،یبنابرا. (2021، 4و همکاران  روخاس _لاورده منجر به بهبود کیفیت زندگی، کاهش فقر و افزایش رفاه اجتماعی شود )

 (.1392)روزبهان،  دیآیکشورها به شمار م یتوسعه اقتصاد ی در بلندمدت شرط لازم برا دار یپا یاقتصاد

  ن یمواجه است. ا  یستمیرسی و غ  یبا عوامل تصادف  تیاما در واقع  شود،یدائماً در حال رشد تصور م  یستمیعنوان سبه   دئال یاقتصاد ا

  ی ایعوامل، بلا نیا نیتراز مهم یکی. کنندی متفاوت بروز م یزمان  یهاو در دوره   یطور ناگهانهستند، به  ینیبش یپ رقابلیعوامل که غ

به بار  در سطح کره زمین    یتوجه   خارج از کنترل بشر، همه ساله خسارات جانی و مالی قابل  ییهاعنوان شوک است که به   یعیطب

بلایامی طبیعیآورند.  شدید  آسیب می  ی  زیرساختتواند  به  زیادی  کنهای  وارد  صنایع  و  اموال  توقف   و   دن ها،  باعث  نتیجه  در 

تولیدیدر  اختلال  ،  وکارهاکسب تولیدهای حملسیستم   ، تأسیسات  کاهش  و  می  ات ونقل  ، 5و همکاران   دروسی ا)  د نشواقتصادی 

-زیست  و  اقتصادی  ،بهداشتی، اجتماعی  های، آسیبدادن جان، جراحت  دست  ممکن است باعث ازهمچنین این حوادث  .  (2023

تواند محدود به ی  مکان و دوره خاص باشد، اما  می  و   شودبه اشکال مختلف ظاهر می  ی طبیعیبلایا  بنابراین، اثر محیطی شود.

 (. 2023، 6)والیکا و همکاران  طولانی ادامه یابد تری را در برگیرد و برای مدت ممکن است محدوده جغرافیایی بزرگ

شوند و سیستم اقتصادی را به  میمانند سرمایه و نیروی کار  طبیعی باعث کاهش ناگهانی در دسترسی به عوامل تولید  شدید  حوادث  

، 7)خان و همکاران   کنند که ممکن است شامل انتقال به تعادل جدید یا بازگشت به تعادل قبل از وقوع بلایا باشد تعدیلاتی وادار می

به    احتمالاًمشاهده است و برخی از این اثرات  وضوح قابل مدت به فوری بلایای طبیعی بر رشد اقتصادی در کوتاه   . پیامدهای(2023

توانند به  های مالی اشاره کرد که میتوان به بحران از جمله این تأثیرات، می  (.2009،  8نریهوکرامانند ) میطور پیامدهای ماندگار باقی  

دیده داشته باشند و به طور  دلیل فشارهای تورمی، رشد اقتصادی را مختل کنند. همچنین، ممکن است تأثیرات روانی بر افراد آسیب 

حال، در برخی موارد نادر، بلایا  بااین (.  2015،  9و ونزل  ننابرلم؛  2023،  و همکاران  دروس یا)   وری آنها را کاهش دهندبالقوه، بهره 
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ها پس  ویژه اگر بازسازی و توسعه زیرساختبه  (.2009، 1)ساوادا و همکاران  ممکن است منجر به اثرات مثبت بر رشد اقتصادی شود

بنابراین  (.  2013،  2و لااجاج  بر یچ)  شود ها میباعث جذب منابع برای بازسازی و توسعه زیرساخت  از بلایا صورت گیرد. این فرایند 

های اقتصادی را تحری  کرده و به رشد اقتصادی بلندمدت  گذاری و افزایش مخارج برای بازسازی ممکن است فعالیتجذب سرمایه

  (.2019، 3پانوار و سن ) کم  کند

 13386که تا به امروز  ی طور  به .  (2022،  4)جوزف   یافته است   از آن افزایش  یو خسارات ناش  یعیطبی شدید  ایدر طول زمان، تعداد بلا

را به   یدلار خسارت اقتصاد ونیلیتر 3/3دیده و نفر آسیب  اردیلیم 7/7جان انسان،  ونیلیم 6/3گزارش شده که  یجهان یعیطب  یایبلا

وقوع  .  قرار داردمتعدّد    یعی در معرض مخاطرات طب  ی ادیز  زانیبه م  زین  ران یاسرزمین    (.2023)خان و همکاران،    همراه داشته است 

اند. به طور  و صدمات را به بار آورده   یفراوان  نیشتری ب  لیزلزله و س  ،نیب  نیثبت شده است. از اایران  در    یعیطب  نوع حوادث   31  حدود

  ل یرودبار و منج  ،1357در سال    کشتههزار    6/19طبس با  ،  1341زهرا سال    ن ییبو  هایلرزه   نیزمدر    نفرهزار    20مثال کشته شدن حدود

با حدود    1380استان گلستان در سال    هایل یکشته، سهزار    30با حداقل    1382بم در سال    ،کشتههزار    40با حداقل    1369در سال  

 تعدادی از بلایای طبیعی بزرگ  ی خسارات مال  ریال   اردهایلیو م  یزخم  هزاراز    ش ینفر کشته و ب  77با حدود    1398سال    ،کشته  500

 یدر مجموع ط  یلادیم1909از سال    5( DAT-EMی )عیطب  یا یبلا  المللینیب  گاه یگزارش پا  بر اساسبه طورکلی،    .هستند  رانیدر ا

 ب ینفر هم آس  60550049نفر کشته و    163453اتفاق افتاده است که در مجموع    رانیدر ا  یعیطبشدید    یایبلا  258  ،سال گذشته  113

ا  لذا.  دانه دید در جهان را به خود اختصاص داده است و    ی عیمخاطرات طب  از   ی درصد خسارات ناش  6حدود    ران یبه طور متوسط 

  ء را جز  رانیکه ا  برآورد شده استدلار    اردیلیم  5طور متوسط    سالانه به  ران،یو انسان ساخت در ا  یعیاز حوادث طب  یخسارات ناش

این وجود،  دهد.  یقرار م  ایکشور آس  نیجهان و چهارم  زیکشور حادثه خ  10 کلان    ی هابر شاخص  یعیطب   یا یبلا  اثرات   یبررسبا 

 است.  شده پرداخته و رفاه اجتماعی در ایران کمتر  یاقتصاد

ا  نیبنابرا به  توجه  روبه   یعیطب  ی ایبلا  ،کهن یبا  تصادفینیبشیپرقابلیغ  ییدادهایعنوان  و  م  ی  تأث   شوند، یشناخته  و    یواقع  راتیاما 

کشورها    ی رشد و توسعه اقتصادبرای دستیابی به    یمانع واقع  ی طبیعیایبلا  ن یا  ایموضوع که آ  ن یا  یبر اقتصاد دارند، بررس  یتوجهقابل

شدید    یایاثر بلا  لیمطالعه به تحل  نیا  لذا، .  باشدیم  یادیزمطالعاتی    تیاهم  یا پژوهش است و دار  نیا  یسؤال اصل  ر،یخ  ایهستند  

  یبر رشد اقتصاد  یعیطب  دیشد  ی ایبلا  ریاست که تأث  ن یفرض بر ا  ن، ی. علاوه بر اپردازدیم  رانیا کشور  در    ی بر رشد اقتصاد  یعیطب

درجامعه و  را    یاثرات متفاوت  حوادث طبیعیاز    ی ناش  یمثبت و منف  رات ییتغ  گر،یعبارت دصورت نامتقارن باشد؛ به ممکن است به 

ارائه    یعیطب   دی شد  یای بلای  برا  یکم  یارهایمع  یریگاز اندازه   ی دی مطالعه شواهد جد  نیاهمچنین،  خواهند گذاشت.   یبر جااقتصاد  

  ن یبه هم  .دهدینشان م  سوان  -را در چارچوب نظریه رشد اقتصادی سولو    ران یا  یدر کاهش رشد اقتصادحوادث    نیو نقش ا  کندیم

مرتبط با موضوع است. سپس،    یتجرب  ی هانه ی شیو پ  ینظر  یکه شامل مبان   شود یمربوطه پرداخته م  ات یمنظور، در ادامه به مرور ادب

تشر  یشناسروش از آزمون   یهاافته یشده و    حیپژوهش  ارائه محاصل  پژوهش  برآورد مدل  و  نهاشودیها  و    یریگجه ینت  ت،ی . در 

 مطرح خواهد شد. یآت قات یتحق ی برا یشنهاداتیپ
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 ادبیات موضوع -2

 مبانی نظری   -2-1

تا به  ذکر شده    جیتوسعه است. بحث و نتا  حال  هنوز محدود و در  یعیطب  یا یبا بلا  های رشد اقتصادینظریهمربوط به ارتباط    اتیادب

  آشکار  ی برا 3سوان  - 2سولو  های رشد اقتصادی، تئوری در بین نظریه. (2018، 1حال متناقض و متفاوت بوده است )بایگ و همکاران 

به حالت    تیوضع  رییتغ  حیو وضوح آن در توض  یقدرت مفهوم  ل یبه دلاین مدل  مناسب است.    یع یطب  یایبلا  ی کردن اثرات اقتصاد

عرضه مواد و  ؛  سه کانال  قیاز طر  یعیطب  ی ایبلا. در این نظریه،  شودیاستفاده مدر ادبیات تجربی  بلندمدت به طور گسترده    داریپا

  ( 1)شکل    .گذاردیم  ریتأث  یاقتصاد  یوربهره بر    (L)  کار  یروی و ن  (K) هیسرما  ینسب  زانیمو    (A)  کل  یوربهره ای،  واسطه   یهانهاده 

شود  قرار دارد. فرض می  Aدهد. اقتصاد در ی  حالت ثابت در نقطه  نشان می  سوان  - سولو تأثیر بلایای طبیعی را با درنظرگرفتن مدل  

به    (.2023خان و همکاران،  )  کار بدون تغییر باقی بماند  یروی طبیعی بر موجودی سرمایه تأثیر نامطلوب بگذارد؛ اما ن  حادثهکه ی   

یابد. اقتصاد  کاهش می  dyپس از فاجعه  تولید  به    y* از حالت پایدار    تولید رسد.  می  dkیابد و به  سرانه کاهش می  همین دلیل سرمایه

دهد. اقتصاد به  فضای موجود برای بازیابی را نشان می  Cو    Bرسد. فاصله بین نقاط  می  Bطبیعی به نقطه    حادثه شدید   پس از ی 

 شود.همگرا می k*سمت سرمایه حالت پایدار  

 
 سوان  -سولو   نظریهاثر بلایای طبیعی بر اقتصاد با درنظرگرفتن  (:1)شکل 

 (2023خان و همکاران )منبع: 

انباشت سرمایه را   rs انداز بازیابیمرتبط است. نرخ پس sانداز قبل از فاجعه نسبت به نرخ پس rsانداز بالاتر افزایش سرمایه با نرخ پس

( و موجودی سرمایه برابر با سرمایه Aتا    Dیابد )نقطه  تدریج بهبود میکند. اقتصاد به حرکت می   Dکند و اقتصاد به نقطه  تسریع می

شود که  حال مشخص می  .(2023،  4)اوکویاما  گرددانداز قبل از فاجعه باز میانداز نیز به نرخ پس شود. نرخ پس می  k*حالت ثابت  

   بگذارد.  ریتأث  یاقتصاد  شرفتیپ یها بر محرکسوان   – به نظریه سولو باتوجه است   ممکن یعیطب  یایبلا

را    یو انسان  یک یزیف  هیانباشت سرما  ،یاضطرار  یهانه یو هز  یپزشک  یهامراقبت  ی برا  یخصوص  ی هانه یهز  شیبا افزا  حوادث طبیعی 

کنند که  یاشاره م  (2005)   5فانکهاوزر و تول   مثالعنوان. به دهندیانداز کاهش مکاهش نرخ پس و    نرخ استهلاک   افزایش  قیاز طر
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موجود    یکیزیف  هیسرما  زانی م  ، یاز نظر تئور  دارند.   یدفاع  یهانه یبه هزویژه باتوجه ، به هیسرما  مشارکتدر    شتر یب  لیبه تعد  از ین  ا یبلا

منجر به کاهش    تواند یکار م  یرویکاهش ن   رایز  ابد،ی  شیافزا  حوادث طبیعیممکن است پس از    ز یکشور ن   یهر کارگر در    یازابه 

از فاجعه    ی و تعداد تلفات ناش  ی نرخ ناتوان  شیافزا  وها  مهارت  رفتنازدست به دلیل    ی انسان  هیانباشت سرما  ، همچنین  کمتر شود.  هیسرما

آن    ی آت  باشت و ان  ی انسان هیسرما  یدر موجود   شتر یفاجعه ممکن است باعث کاهش ب   یمهاجرت پس از    ، نیهمچن .ابدییکاهش م

  ی بستگ ،به کار هیبر نسبت سرما یعیطب  یایبلا یکل ریتأث ،نیبنابرا دارند. ییجاجابه  یبرا  یشتریویژه کارگران ماهر که منابع بشود، به 

به    ای  تیکاهش جمعاثر  دارد که    نیبه ا انسان  یکیزیف  های هیسرماخسارات وارده  کلمپ و والککس،  )  غالب باشد  ی کدام    یو 

احتمالاً اقتصادها را در    دیشد  ی ایبلا  دهند که ینشان م  (2009هالگات و دوما ) و    ( 2012و همکاران )  زا یلوا،  طور مشابه  به   (.2014

  ریتأث ، در نهایت (.2014، 1کلمپ و والککس ) اندازند یبه دام م ن ییآنها را در تعادل سطح پا  و  دهندیقرار م یترن ییرشد پا یرهایمس

  ا ی  توسعه  و  قی ممکن است امکانات تحق  یعیطب  یای، بلاسو   ی . از  مبهم است  یاز لحاظ نظر  یتکنولوژ  شرفتیبر پ  یعیطب  یایبلا

   یکه پس از    یهنگام  گر،ی د  یداشته باشد. از سو  یبر نرخ رشد فناور  یمنف  ریببرد و تأث  نیکار را از ب  نیدر ح  یآموزش  یهافرصت

کشور داشته    یدر  یبر سطح فناور یمثبت ریممکن است تأث  شود، یم نیگزیجا یترشرفته یپ یموجود با فناور ی فناور ،یعیطب  حادثه

 (. 2009هالگات و دوما، )  باشد

تئور  کهییازآنجا نظر  اقتصاد  رات یبا تأث  رابطه   در   هاینیبش یپ   ، یاز  ن  اس یدر مق  یعیطب   ی ایبلا  یکلان  و    بریچ  ستند، یبزرگ روشن 

 ی بررس  یافاجعه   نیبلندمدت سرانه پس از وقوع چن  یتکامل رشد اقتصاد  یممکن را برا  ویخود چهار سنار  اتیدر ادب (2008)  لااجاج

  ی ناخالص داخل  د یتول  ،یعیطب  یایبا وقوع بلا  مدتاست که در کوتاه   نی ا  وهایاز وجوه مشترک در همه سنار  یکی  (.2کنند )شکل  یم

  Bو   A ی وهایسنار .دیآیدر اقتصاد به وجود م یو اختلالات رودیم ن یاز ب د یتول ی هات یظرف رایز ابد،یی سرانه به طور موقت کاهش م

ن  یکیزیو ف  یانسان  هینسبت سرماو    دارند  یموقت بر رشد اقتصاد  اتریتنها تأث  ی عیطب  یا یکنند که بلایاستدلال م کار در   یرو یبه 

ب  لیبه دل  حال، پس از فاجعهبااین   .ابدییمدت کاهش مکوتاه   یخارج  میمستق   یگذارهی سرما  جذب انداز و  ، پسهیسرما  شتریبازده 

  شیکار را دوباره افزا  یرویبه ن  هینسبت سرما  تدریجبه   که  گیردرونق می  یبازساز  یهای گذارهیسرمادر این فرایند    .یابدافزایش می

  ی هات یمحدود  لیدارند که به دل  دی نکته تأک   ن یبر ا  (2007)  2هالگات و همکاران   ،حال  این  با (.  2014کلمپ و والککس،  )  دهدیم

که   ییتوسعه، جادرحال  یخصوص در کشورهابه  رود،یم  شیپ  یآرامبه   یگذارهیسرما  یبازساز  ،یاقتصاد  یهاتیموجود در ظرف

  یبازساز  ی هایگذارهیکه سرما  شود یمسئله باعث م  نی ست. ای آن ن   ی ها وجود دارد و بازار کار پاسخگومهارت  یبرا  یخاص  ی ازهاین

 .کشورها معوق بماند نی در ا یزمان طولانمدت  یاغلب برا 

 
1 Klomp & Valckx  
2 Hallegatte et al.  
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 رشد اقتصادی بر بلایای طبیعی ریثأ تاحتمالی  هایویسنار (:2)شکل 

 ( 2008)  و لااجاج بری چ ( و2023خان و همکاران ) :منبع

  را کاهش دهد.  ی و فن  یمال  ی هات یمحدود  ن یاز ا  یتواند برخیم  یخارج  یهاکم   ( 2012و همکاران، )  ز یلومطالعه    به   توجه   با

حال، در بلندمدت    این   فاجعه وجود دارد. با   یپس از    یانیاز حد در دوره م  ش یب  یگذارهیسرما  یمقدار   B  یویدر سنار  ن، یا  علاوه بر

آلبلا  )   رشد بلندمدت خود بازگردد  ریشود درآمد به مسیاست که باعث م  نیگزیجا  یهای گذارهیاز سرما  شتریب  هیکاهش ارزش سرما

زمان   ی است که در    یخارج  یها، ورود موقت کم B  ی ویسنار  یبرا   نیگزیجا  ح یتوض  (.1993،  1برتراند   - مشخص    ی مقطع 

این عمل  .شودیمتوقف م نتیجه  تولیباعث م  در  بازگردد  ه یرشد متعادل اول  ر یسرانه به مس  یناخالص داخل  د یشود  کلمپ و  )  خود 

که    یمال  یهات یمحدود  لی یافته است که عمدتاً به دل  کاهش  یکار دائم  یرو یبه ن  هی، نسبت سرماC  یویدر سنار(.  2014والککس،  

رشد    ریوجود دارد. کشور به مس  شود،یم  هیمجدد در سرما  یگذارهیبا آن مواجه هستند و باعث سرما  یخانوارها و بخش خصوص

مثبت بلندمدت   ریتأث  ی  D ی ویدر سنار ت، یدر نها (.2003  ،2یبنسون و کل)  است  ه یاول ر یرسد که کمتر از مسیم ی دیبلندمدت جد

)اسکیدمور و    شودیم  هیسرما  نیگزیبهتر جا  یرفته با فناور  نی از ب  ایمستهل  شده    هیسرما  رایبر درآمد وجود دارد؛ ز  ی طبیعیایبلا

   .3(2002تویا، 

 مروری بر مطالعات پیشین  -2-2

 1383)  طی دوره زمانی (ARDL)   5گسترده   یهابا وقفه   حیخود توض( در مطالعه خود با استفاده از روش  1387)  4پوریامامقل  و  یصادق

ی طبیعی )خسارات بلایا( اثر منفی و مجذور بلایای طبیعی، سرمایه فیزیکی و متغیر ایبلابرای کشور ایران نشان دادند که    (1338  -

 دارد. یرنفتی غ یناخالص داخل د یتول(  اثر مثبت بر 1369مجازی )زلزله رودبار سال 

 

 
1 Albala-Bertrand  
2 Benson & Clay 
3 Skidmore & Toya  
4 Sadeghi & ImamQalipour (2008) 
5 Auto Regressive Distributed Lag (ARDL) 
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( با استفاده از  1998  -  2004کشور مختلف طی دوره زمانی )  67ای برای منتخب  ( در مطالعه 1388)  1یدهکردیکمالو    زنوزی هاد

انسانی و  انداز سرمایه فیزیکی، سرمایه  گذاری مستقیم خارجی، پسنشان دادند که سرمایه  2(FEپانل اثرات ثابت )   هایداده روش  

 اثر منفی بر رشد اقتصادی )تولید ناخالص داخلی سرانه نیروی کار( دارند.  (  g+n+δآزادسازی تجاری اثر مثبت و عبارت )

( مشخص کردند که  OLS( با استفاده از روش حداقل مربعات معمولی ) 1390-1361زمانی )دوره    طی  3(1398ی )قیدقو    زاده یصابر

نیروی کار و سرمایهلیسبلایای طبیعی )خسارات ناشی از   وری کل  ای و بهره ونقل جاده گذاری در بخش حمل( اثر منفی و رشد 

 ای( دارند. ونقل جاده عوامل تولید اثر مثبت بر رشد اقتصادی )ارزش افزوده بخش حمل

،  (FEاثرات ثابت )های ( با استفاده از مدل رشد سولو و روش1991 - 2010شهرهای چین طی دوره )( در مطالعه 2016) 4یوسو و لی 

اثر منفی  (  +δg+nعبارت ) انسانی و    نشان دادند که سرمایه  6(GMM)  افتهیمیتعم  ی گشتاورها و    5(2SLSی )امرحله   دو حداقل مربعات  

 ی اثر مثبت بر رشد اقتصادی دارند. گذاری خارجسرمایهانداز سرمایه و و پس 

گسترده  یهابا وقفه   حیخود توض ( با استفاده از روش1965 - 2016( برای کشور مالزی طی دوره زمانی )2019) 7ی و همکاران شیقر

(ARDL)   اپیدمی(  طوفان و    ل،یسگذاری خارجی اثر مثبت و بلایای طبیعی )و سرمایه  شده   افتیدر  یرسم  یهاکم نشان دادند که

  یبا رشد اقتصاد   یو طوفان ارتباط مثبت  لیکه سیی  شوند، جایم  دیناپد  جینتا  نیااثر منفی بر رشد اقتصادی دارند. اما در بلندمدت  

   دهد.ینشان م

 (GMM)  افتهیمیتعم  یروش گشتاورها( با استفاده از  1995  -  2009کشور منتخب طی دوره زمانی )  98برای  (  2023خان و همکاران )

جهانی شدن  ،  سرمایه انسانی،  خارجیگذاری  سرمایه،  زیرساختاثر منفی و متغیرهای  دیده(  بلایای طبیعی )افراد آسیبنشان دادند که  

 د.  نناخالص داخلی سرانه دار  اثر مثبت بر تولیدو سرمایه فیزیکی 

( نشان  FEروش اثرات ثابت )با استفاده از  (  1970  -  2019طی دوره )  توسعهو درحال   افتهیتوسعه  ی کشورها  ( برای 2023)  8نائواج

 ( اثر منفی و سرمایه انسانی، تورم و تراکم جمعیت اثر مثبت بر رشد اقتصادی دارند.تخسار نهیهزبلایای طبیعی ) دادند که 

 ی ااز روش دو مرحلهبا استفاده  (  2000  -  2020دوره )  یط  ییقا یکشور آفر  48  برایای  در مطالعه(  2024)  9آکومه  و همکاران  یامفیگ

  ناشی از بلایا(،  و کل خسارت  ده ید  بیآس  افراد،  ریتعداد مرگ و م)  یعیطب  ی ایکه بلا  ند نشان داد (GMM)  افتهیمیتعم  یگشتاورها

منف   ی اقتصاد  اثر   یمدت و  کوتاه   یاثر  بر رشد  بلندمدت  ن در کوتاه   جینتا  ریدارند. سا  ی مثبت  داد که سال   زیمدت    یهانشان 

مثبت    ریتأث  ی و باز بودن تجار  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  و  یمنف  ریاشتراک تلفن همراه، تورم و نرخ ارز تأث  ،ییابتدا  لاتیتحص

 د. ندارنمونه مورد مطالعه   یبر رشد اقتصاد

 
1 Hadi Zonooz & Kamali Dehkordi (2009) 
2 Fixed effects 
3 Saberizadeh & Daghighi (2019) 
4 Su & Liu 
5 Two-Stage least squares (2SLS) 
6 The generalized method of moments (GMM) 
7 Qureshi et al. (2019) 
8 Naoaj  
9 Gyamfi Ackomah et al. 
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حداقل  هسته      یتکن( با استفاده از روش  1990  -  2018طی دوره )  یسومالکشور    ای برای ( در مطالعه2024)  1و همکاران   ورسامه

بر رشد  نشان دادند که وقوع بلایای طبیعی )افراد آسیب   2( KRLS)شده  مربعات منظم   اثر مثبت  اثر منفی و سرمایه فیزیکی  دیده( 

 اقتصادی دارند.  

( با استفاده از روش حداقل  2014  -  2022)  یدوره زمان  یط  ی اندونزکشور  استان    34  ای برایمطالعه( در  2025)  3و همکاران   اسیال

، سایر نتایج نیز نشان  نیدارد. همچن  یبر رشد اقتصاد  یاثر منف  ( لیس)وقوع    یعیطب  یاینشان دادند که بلا  4(FGLS)  افتهی  میمربعات تعم

 د. ن دار یبر رشد اقتصاد ی اثر مثبت و معنادار یداخل یگذارهیو سرما یخارج میمستق یگذارهیکار، سرما ی روین  داد که

 نوآوری پژوهش   -2-3

انجام شده است. اما    یمطالعات متعدد  ی با عوامل مؤثر بر رشد اقتصاد  رابطه   از آن است که در  یگذشته حاک   یمرور مطالعات تجرب

بر رشد    یعیطب  یایبلا  یکه به بررس  پژوهشیحال    به  احتمالاً تا  نیاست. بنابرا  جهنتیی موضوع مطالعه حاضر، هنوز اندک و ب  اتیادب

گذشته    یتجرب  اتیمطالعه با ادب  نیا  رو،ن یانجام نشده است. ازا  ،بپردازد  سوان   - ی در چارچوب نظریه رشد اقتصادی سولو  اقتصاد

دیده و افراد آسیب  ،ومیرتعداد مرگ ای یمجاز یرهایاز متغ شتریمطالعات گذشته ب یعیطب  یایبا بلا رابطه  دراز طرفی، متفاوت است. 

استفاده    یعیطب   ی ایبلاسازی شده  شاخص کمیاز    یعیطب  یایبلا   یریگاندازه   ی مطالعه برا  ن یخسارت استفاده کردند. اما در ا  زانیم

  زانیو م تأثیر قرار گرفته، تعداد افراد تحتافراد ومیر، تعداد مرگیعیطب  دیشاخص توسط چهار داده تعداد حوادث شداین  .شودیم

بر ا  نیشده است. ا  یسازشاخص   ی طبیعی،ایاز بلا  یخسارت وارد شده ناش به پر کردن خلأ ادب  نیمطالعه علاوه  موضوع    ات یکه 

  ق یدر مسئله تحق   ی نوآور  یدارا نیز  دارند    ی بر رشد اقتصاد  یاثر نامتقارن  ی طبیعیایموضوع که بلا  نیکم  خواهد کرد در طرح ا

 .دهدموضوع را با مطالعات پیشین نشان می  بودن  متفاوت و در نتیجه  است

 پژوهش یشناسروش-3

 5ی تجرب  یالگو  حیتصر -3-1

در این مطالعه، برای بررسی تأثیر بلایای شدید طبیعی بر رشد اقتصادی در اقتصاد ایران از مدل پایه نظریه رشد اقتصادی نئوکلاسی   

داگلاس با بازدهی ثابت نسبت به    – تابع تولید کاب  به این منظور، در این مطالعه    شده است.  استفاده   پایدار   حالت  در   سوان   - سولو  

و دانش فنی و سایر    L، نیروی کار  Kبر اساس این تابع، بخش اقتصاد مقداری از سه نهاده سرمایه  گرفته شده است.  در نظر  مقیاس  

نیروی کار و دانش فنی، نیروی    ضربحاصل کند. در این تابع،  ترکیب و محصول یا کالا تولید می  با همرا در هر زمان    Aعوامل دیگر  

 . خواهد بودرابطه زیر برابر   tدر زمان  سوان  –سولو (. بنابراین رابطه اول مدل رشد 2001، 6شود )رومر( خوانده میALکار مؤثر )

𝑌𝑡 = 𝑓(𝐾𝑡 , 𝐴𝑡𝐿𝑡) = 𝐾𝑡
𝛼(𝐴𝐿𝑡)

1−𝛼 0 < 𝛼 < 1       (1                                )                                                                 

نیز سهم نهاده سرمایه و    α1-و    αسطح فناوری یا کارایی اقتصادی است.    Aنیروی کار و    L  ،سرمایه  Kتولید کل،    Yرابطه،  دراین

علاوه بر پیشرفت فنی تابعی از سایر عوامل اثرگذار بر کارایی   Aشود عامل  در این مطالعه، فرض می.  نیروی کار در تولید هستند

تواند بر کارایی اقتصاد  شود و احتمالاً میهایی است که به اقتصاد وارد میعنوان شوک اقتصاد نیز است. بنابراین، وقوع بلایای طبیعی به 

 
1 Warsame et al.  
2 The Kernel Regularized Least Squares (KRLS) 
3 Ilyas et al.  
4 Full Generalized Least Squares (FGLS) 

 ( مراجعه کنید. 1403ها به مطالعه عزیزی )تفصیلی فرایند انتخاب روش و اثبات رابطه برای مطالعه 5
6 Romer  
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ظاهر    کار  یروین  یوربهره شود که تکنولوژی علاوه بر این که در شکل  ( فرض می2010)  1تأثیرگذار باشد. همچنین، به تبعیت از رائو

شود  صورت انباشته )سرریز( از طریق فرایند تجارت خارجی نیز باعث رشد اقتصادی شود. بنابراین، فرض میشود، ممکن است به  می

 ( خواهیم داشت: 1تابعی از سطح فناوری یا سایر عوامل، تجارت خارجی و بلایای طبیعی است. حال در رابطه ) A(t)که 

𝐿(𝑡) = 𝐿(0)𝑒𝑛𝑡, 𝐴(𝑡) = 𝐴(0)𝑒𝑔𝑡𝑁𝐷𝐼(𝑡)𝛽𝑇𝑂(𝑡)𝜙, 𝐾̇𝑡 = 𝑠𝑌 − 𝛿𝐾                  (2                   )                                

  یمقدار انباشت تکنولوژ A(0)کنند. رشد می gبا نرخ رشد  Aو عامل   δ، سرمایه با نرخ رشد n(، نیروی کار با نرخ رشد 2در رابطه )

بر  بهتر، سلامت و بهداشت، سازمان  پرورش  و  آموزشیا سایر عوامل است که عواملی چون    ه یدر دوره پا دهی بهتر و سایر را در 

نیز آزادسازی تجاری یا درجه باز    TOبلایای شدید طبیعی و    NDIشود. همچنین،  زا در نظر گرفته میبرون   Aگیرد. لذا، مقدار  می

 بودن تجاری است. 

ا  یتقاضا گذاری  سرمایهدهنده مخارج    نشان   Iدهنده مصرف و  نشان  Cشود.  مشخص می  Y=C+Iتوسط رابطه     اقتصاد  ن یکل در 

از    یبخش  نکه یبا فرض ا  نی بر ا  علاوه برابر است.     گذاریسرمایه  Iانداز با  پس   Sط تعادل  ایشراقتصاد، در    بودن   بستهاست. با فرض  

م  تولید و  یمصرف  تولید، پس شود  از  ثابتی  تابع پس شودگذاری میانداز و سپس سرمایهبخش  م،  به یانداز را  رابطه  صورت  توان 

t=sYtS صورت زیر خواهد بود. . شرایط تعادل مجدد به  نوشت 

𝐼𝑡 = 𝑆𝑡
 𝑆𝑡=𝑠𝑡𝑌𝑡 
→        𝐼𝑡 = 𝑠𝑡𝑌𝑡   (3)                                                                                                                                               

  یاضافه کاهش ارزش موجود  به هیسرما ی در موجود ر ییعنوان تغ ناخالص به  یگذارهیسرما است.  ییصرفه جو  به لیتما  sکه در آن 

 شود.رابطه زیر تعریف می توسطو تشکیل سرمایه در طول زمان شود یم فیموجود تعر هیسرما

𝐼𝑡 =
𝑑𝐾𝑡

𝑑𝑡
+ 𝛿𝐾𝑡

 𝐼𝑡=𝑠𝑡𝑌𝑡 
→       𝑠𝑡𝑌𝑡 =

𝑑𝐾𝑡

𝑑𝑡
+ 𝛿𝐾𝑡                                                                                                (4            )           

  ، 2نن یرویراگاوندرا و پ)  است  هینرخ استهلاک سرما 𝜎انداز بوده وهمان نرخ پس  ای  دیاز تول   یگذارهیدرصد سهم سرما  s  در آن  که

صورت سرانه  توان به (. حال با درنظرگرفتن فرض بازدهی به مقیاس ثابت برای تابع تولید، تابع تولید و انباشت سرمایه را می2023

 تبدیل کرد. 

   𝑦𝑡 =
𝑌𝑡

𝐴𝑡𝐿𝑡
⇔ 𝑌𝑡 = 𝑦𝑡𝐴𝑡𝐿𝑡                              (5                                    )                                                                                              

    𝑘𝑡 =
𝐾𝑡

𝐴𝑡𝐿𝑡
⇔ 𝐾𝑡 = 𝑘𝑡𝐴𝑡𝐿𝑡                               (6                                    )                                                                           

( جایگزین و رابطه نهایی را نسبت به  4( در رابطه )5( دیفرانسیل گرفته و نتیجه را همراه با رابطه )6رابطه ) از  Kبرای تعیین تغییرات  

dk .حل خواهیم کرد 

𝑑𝑘

𝑑𝑡
= 𝑠𝑡𝑦𝑡 − (

𝑑𝐴

𝑑𝑡

𝐴
+

𝑑𝐿

𝑑𝑡

𝐿
+ 𝛿)𝑘𝑡

 

𝑑𝐴
𝑑𝑡
𝐴
=𝑔

𝑑𝐿
𝑑𝑡
𝐿
=𝑛 

→           𝑘̇ =
𝑑𝑘

𝑑𝑡
= 𝑠𝑡𝑦𝑡 − (𝑔 + 𝑛 + 𝛿)𝑘𝑡

                                         (7           )          

𝑘  نیروی کار مؤثر  سرانه  سرمایه  تغییر   نرخ  لذا،.  سوان است  –سولو    نظریه   معادله   دومین   باشد که سرمایه می   انباشت   معادله (  7رابطه ) ̇ 

𝑔)سر    سر به   و sy گذاری واقعی  سرمایه  بین   تفاوت  با  است  برابر + 𝑛 + 𝛿)𝑘𝑡  ای سرانه   گذاریسرمایه  گذاری واقعی مقداراست. سرمایه  

گذاری لازم برای ثابت نگهداشتن هر مقدار سرمایه سرانه  مقدار سرمایهشود. سرمایه سر به سر، می انجام  اقتصاد  در در عمل  است که

 شود.  ( تعیین می8صورت رابطه )به    kنیروی کار مؤثر است. میزان انباشت سرمایه در نطقه پایدار با مساوی قرار دادن تغییرات 

 
1 Rao  
2 Raghavendra & Piiroinen  
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𝑘̇𝑡 = 0 → 𝑠𝑡𝑦𝑡 − (𝑛 + 𝑔 + 𝛿)𝑘𝑡
∗ = 0 → 𝑘𝑡

∗ = (
𝑠𝑡

(𝑛+𝑔+𝛿)
)

1

1−𝛼
                                                                                 (8 )  

  ثابت   نرخ  با   yو    𝑘   آن  در  که  است  پایدار زمانی  وضعیت .  شودمیهمگرا    متوازن  رشد   مسیر  به   بلندمدت   در  اقتصاد   هر  مدل   این  در

( را در رابطه تابع  8، معادله پایانی رابطه )y∗مؤثر    نیروی کار  سرانه   برای رسیدن به حالت پایدار تولید  بنابراین،.  کنندمی  رشد  صفر

 شود.تولید سرانه جایگزین و با گرفتن لگاریتم، رابطه درآمد سرانه حاصل می

𝑦𝑡
∗ = 𝐴(𝑡)(𝑘𝑡

∗)𝛼
 

 𝑘𝑡
∗=(

𝑠𝑡
𝑛+𝑔+𝛿

)

1
1−𝛼

 

→                    𝐿𝑛 
→                   𝑙𝑛 𝑦𝑡

∗ = 𝐿𝑛𝐴(𝑡) +
𝛼

1−𝛼
𝑙𝑛 𝑠𝑡 −

𝛼

1−𝛼
𝑙𝑛( 𝑛 + 𝑔 + 𝛿)    (9         )                         

 ( تعریف شده است.  10صورت رابطه )( به  2به رابطه ) با توجه  A(t)عبارت کارایی اقتصاد 

{

𝐴(𝑡) = 𝐴(0)𝑒𝑔𝑡𝑇𝑂(𝑡)𝜙𝑁𝐷𝐼(𝑡)𝛽

𝑙𝑛 𝐴𝑡 = 𝑙𝑛 𝐴 (0) + 𝑔𝑡 + 𝜙 𝑙𝑛 𝑇 𝑂𝑡 + 𝛽 𝑙𝑛𝑁𝐷𝐼𝑡 , 𝐿𝑛𝐴(0) = 𝑎 + 𝜀
𝑡

𝑙𝑛 𝐴𝑡 = 𝑎 + 𝑔𝑡 + 𝜀𝑡 + 𝜙 𝑙𝑛 𝑇 𝑂𝑡 + 𝛽 𝑙𝑛 𝑁𝐷𝐼𝑡 , 𝑎 + 𝑔𝑡 = 𝑐

           (10     )                                                        

  – سولو الگوی رشد پارامترهای ( و مرتب کردن معادله فوق برای برآورد 9( در رابطه )10ی معادله پایانی رابطه )جاگذاربا  ن،یبنابرا

 شود.  تصریح می(  11صورت رابطه ) با همراهی بلایای طبیعی و آزادسازی تجاری، رابطه نهایی به سوان 

𝑙𝑛 𝑦𝑡
∗ = 𝑐 + 𝛽 𝑙𝑛 𝑁𝐷𝐼𝑡 + 𝜙 𝑙𝑛 𝑇 𝑂𝑡 +

𝛼

1−𝛼
𝑙𝑛 𝑠𝑡 −

𝛼

1−𝛼
𝑙𝑛( 𝑛 + 𝑔 + 𝛿) + 𝜀𝑡       (11           )                                        

نرخ   nآزادسازی تجاری،   tTOبلایای طبیعی،  tNDIانداز سرمایه فیزیکی، نرخ پس tsتولید سرانه نیروی کار مؤثر،  y*فوق در رابطه 

معادله بیانگر سطح محصول سرانه در  سرمایه فیزیکی است. این    استهلاک نرخ    δ،  پیشرفت تکنولوژینرخ رشد    gرشد نیروی کار،  

گذاری بیشتر، رشد اقتصادی را تسریع و نرخ استهلاک، رشد جمعیت  انداز و سرمایهبر مبنای این الگوی، پس   است. پایدار  وضعیت  

 تر خواهد کرد. و رشد تحولات فنی بیشتر، رشد اقتصادی را از مسیر کاهش سرمایه فیزیکی، محدود

 ها معرفی مدل و داده  -2-3

سوان است. به  -سولو  یرشد اقتصاد  ه یاز نظر  یریگبا بهره   ی ایرانبر رشد اقتصاد  یعیطب ی ایبلا  ری تأث  یبررسمطالعه،    ن یا  ی هدف اصل

  یعیطب ی ایاست که رفتار بلا  نیمطالعه فرض بر ا نیدر اعلاوه بر این، شده است.   تصریح( 11صورت رابطه )  به  ه یمنظور، مدل پا نیا

  یبر رو  یاثرات متفاوت  ایاز بلا  یناش  یمثبت و منف  راتیتأث  ،یباشد؛ به عبارت  قارنصورت نامتممکن است به   ینسبت به رشد اقتصاد

  برآورد پارامترها ممکن است مناسب نباشد.   یبرا  یمتداول اقتصادسنج  یهارو، استفاده از روش  نی خواهند داشت. از ا  ی رشد اقتصاد

 یساختار  ی هاقادر به لحاظ کردن شکست   وسیلیجوس-گرنجر و جوهانسن-انگل  یهامانند روش  یجمعمرسوم هم  یها یتکنزیرا  

مختلف    یهادر زمان  رهایمتغ  ن یب  ده ی چیروابط پ  یبررس  یبرا  زین(  ARDL)  خطی  گسترده   یهابا وقفه  حیخود توضی  و الگو  ستندین

اما در صورت وجود اثرات    ابند،ییکاهش م  ایش  یاندازه افزا   یبه    رهایمتغ  ن ی، اثرات بلندمدت بARDL  ی در الگو  . باشدیمناسب نم

مثبت و    راتییبه تغ  1(. مفهوم عدم تقارن1396  ،ی و همکارانجان یو نامتقارن استفاده کرد )آذربا  یرخطیغ  یاز الگو  دینامتقارن، با

شین و    ،اساس  نیبرهم  بودن به کار برد.  یرخطیغ  فیتعر  یمفهوم را برا  نیا  2(2001اسکوردرت )  اشاره دارد و    رهایدر متغ  یمنف

و   یرخطیغ  یجمعروابط هم   ییشناسا  بهکه   کردند  یرا معرف   NARDL  افتی، رهARDLمدل    توسعهبا   (2014،  2011)  3همکاران

ب اپردازدیم  یاقتصاد   یرهایمتغ  نینامتقارن  تما  نی.  ماثرات کوتاه   نیب  زیروش  فراهم  را  بلندمدت  و  د  کندیمدت  برخلاف   گریو 

 
1 Asymmetry 
2 Schorderet  
3 Shin et al.  
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انتخاب طول    ن،ی. همچن 1(2016)وان هونگ و همکاران،    داندیرا مجاز م  یاز همبستگ  یمختلف  ی هاخطا، درجه   حیتصح   ی الگوها

برا با توجه به هدف و    .(2014)شین و همکاران،    کندیچندگانه کم  م   ی به حل مسئله همبستگ  رهایمتغ  ی وقفه مناسب  بنابراین، 

 افزارنرم و    2(NARDLغیر خطی )  گسترده   یهابا وقفه   حیخود توضالگوی تجربی پژوهش با استفاده از روش  فرضیه این مطالعه،  

این مطالعه قرار گرفته است.    لیتحل  و  ه یتجزمورد    وزیویا از داده برای انجام  به  1359-1401ی طی دوره زمانی )زمان  یسرهای  ،   )

 شود.  می ل یتحل و  هیتجزی و  سیبازنوصورت زیر  برآورد به صورت لگاریتمی استفاده شده است. لذا، الگوی نهایی جهت 

𝑙𝑛 𝑦𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1 𝑙𝑛 𝑠𝑡 + 𝛽2 𝑙𝑛( 𝑛 + 𝑔 + 𝛿) + 𝛽3 𝑙𝑛 𝑁 𝐷𝐼𝑡
+ + 𝛽4 𝑙𝑛 𝑁 𝐷𝐼𝑡

+ + 𝛽5 𝑙𝑛 𝑇 𝑂𝑡 + 𝜀𝑡        (12      )                  

انداز سرمایه فیزیکی، نرخ پس  sیا درآمد سرانه نیروی کار است. متغیرهای مستقل شامل    3رشد اقتصادی  y(  12متغیر وابسته در رابطه )

ی تصادفی  خطا و جمله TO4، آزادسازی تجاری یعیطبشدید   یایمثبت بلا رات ییتغ NDI+ ی و منف رات ییتغ NDI-، (+δg+nعبارت )

ε  سالدر t  0. همچنین هستندβ  1مقدار ضریب ثابت وβ  5تاβ    دهنده پارامترهای برآوردی متغیرهای مستقل مدل هستند.  نشان 

. شودیمی استفاده  ناخالص داخل  د یتولاز    ی اقتصاد  و رشد  سلامت  یریگاندازه ی اقتصاد کلان و برای  هایابیارز(: در  yرشد اقتصادی )

شود. داده تولید ناخالص داخلی  در این مطالعه، رشد اقتصادی به صورت نسبت تولید ناخالص داخلی به تعداد نیروی کار محاسبه می 

 ی و بان  مرکزی ایران استخراج شده است. داده بان  جهانپایگاه و نیروی کار به ترتیب از 

مانند    یکیزیف  یهایی دارا  در ی  گذارهیسرما  ی که برا  شود یاطلاق م  ی درصدمیزان  به    (: این شاخص sانداز سرمایه فیزیکی )نرخ پس 

م  زاتیتجهو    آلاتن یماش  ،هاساختمان پس   .ابدییاختصاص  نرخ  مطالعه،  این  داده  در  تقسیم  از  ثابت    هیسرما  ل یتشکانداز سرمایه 

بان  جهانی  داده  پایگاه از  ثابت ناخالص    هیسرما  لیتشکهای  به قیمت ثابت بر جمعیت نیروی کار محاسبه شده است. داده ناخالص  

 استخراج شده است.  

  د ی از سه عامل اشاره دارد که بر نرخ رشد تول  یبی( به ترک n + g + δعبارت )  سوان   -سولو    یدر مدل رشد اقتصاد(:  n+g+δعبارت )

  درحال  تیکه جمع  دهدیعامل نشان م  نیا.  است  یا نیروی کار  تینرخ رشد جمع n. عامل  گذارندیم  ریاقتصاد تأث   یدر    هیو سرما

است  این عمل    رشد  برآیند  افزانشانو  ن   شیدهنده  است.  یرویتعداد  اقتصاد  فناوری است.    g  عامل  کار در  به    ن یانرخ رشد  نرخ 

دهنده    نرخ نشان   نیااست.    هینرخ استهلاک سرما  δعامل  دهد.    شیرا افزا  یوربهره   تواندیاشاره دارد که م  یکیتکنولوژ  یهاشرفتیپ

  از ین زانیم انگریب سه عامل نی اترکیب ( در طول زمان است. زاتیتجهها و  ساختمان ،آلاتن ی)مانند ماش یکیزیف هیکاهش سرما زانیم

به    ازیعنوان نرخ کل ن  ( به n + g + δ)  عبارت  ن،ی. بنابرااستدر اقتصاد    هیسطح سرما  شیحفظ و افزا  یبرا  دیجد  یگذارهیبه سرما

از داده نرخ رشد    nبرای محاسبه  در این مطالعه،    .شودیدر نظر گرفته م  د یتول  ت یظرفاقتصادی و    داریحفظ رشد پا  ی برا  یگذارهیسرما

  از داده نرخ رشد استهلاک  δو فناوری )درصد از تولید ناخالص داخلی( و    بودجه تحقیقاتاز داده نرخ رشد    gنیروی کار )نفر(،  

 های فوق از بان  مرکزی ایران استخراج شده است.  استفاده شده است. داده  ثابت )میلیارد ریال(  یهاهسرمای

زمان بر سر راه حرکت  یط    گذاران استیس ها ودولت که معمولاً  هاییت یمحدود هیبرداشتن کل ان یبه از م(: TO)  یتجار یآزادساز

گیری متغیر آزادسازی  . در این مطالعه، جهت اندازه دوشیگفته م  کنندیم  جادیا  یاقتصاد   یدر بازارها  ی کلان اقتصاد  یرهایمتغ  یعیطب

تجاری از نسبت ارزش تجارت )مجموع ارزش صادرات و واردات کالا و خدمات به قیمت ثابت( به ارزش تولید ناخالص داخلی به  

 
1 Van Hoang et al. 
2 Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) 
3 Economic Growth 
4 Trade Openness 
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بان  جهانی استفاده شده    داده   گاه یپاتجارت )درصد تولید ناخالص داخلی(    آید. برای این متغیر از داده قیمت ثابت به دست می

 است.

  یهاکه منجر به خسارت   شود ی اطلاق م  بینی و خطرناکپیش   غیرقابلی، تصادفی،  ناگهان  یعیحوادث طب (: بلایا به  NDبلایای طبیعی )

به   ازیو ن کندیغلبه م یمحل  یهات یبر ظرفوقوع بلایای طبیعی  لذا  .شودی م یانسان زندگیاقتصاد، جامعه و  ،زیستمحیط  ی برا یجد

در   یخیهای تارداده   (EM-DAT)  یعیطب   یایبلا  المللینیب  گاه ی پامرجع    دارد.  یالمللنیب  ای  یدر سطح مل  یدرخواست کم  خارج

  قات یتوسط مرکز تحق  . این پایگاه آماری،منبع داده باز است    یدهد که  یتا به امروز ارائه م  1900از سال  را    یعیطب  ی ایمورد بلا

  ی کسان یبا توجه به عدم    2( NDI)  یعیطب  ی ایشاخص بلا  دی مطالعه، به منظور تول  نیدر ا  است.  افتهی  توسعه   1(CRED)  ایبلا  یولوژیدمیاپ

استخراج و   ه ی اول یهاشده است. در مرحله اول، داده  یریگبهره  3(1997)  سیاز روش مور ،یعیمربوط به حوادث طب ی هاداده  اسیمق

 خسارت  زانیو م  ده یدبیتعداد افراد آس  ،افراد  ریمرگ و م  زانیم  ،حوادث طبیعی اتفاق افتاده در سالشامل تعداد    ،رشاخصیدر چهار ز

- نیصورت مجزا و با استفاده از روش م  هر مؤلفه به یهاداده  یساز مرحله دوم، نرمال در . شوندیم ی بندگروه  ناشی از بلایای طبیعی

در    ها رشاخصیاز ز   یهر    ت ی . با توجه به اهمردیپذیصورت م  هارشاخصیبه ز  یده. در مرحله سوم، وزن ردیگی انجام م  4مکس

  ی آزمون همبستگ  جینتا  ن،یبر ا  علاوه است.    شده اختصاص داده    کسانیوزن  مورد استفاده    رشاخصیبه هر چهار ز  ،یینها  یابیارز

از    هارشاخصیز  ن یب  رسونیپ نشان   70/0کمتر  که  تقربود،  داده   باًیدهنده  از  استقلال  مقاد  دراست.    گریکدیها  چهارم،    ریمرحله 

م  هارشاخصیز از روش  استفاده  نها  عیمجت  ی حساب  نیانگیبا  در  و  ترک   تیشده  م  یعیطب   دی شد  ی ایبلا  یبیشاخص  .  شودیمحاسبه 

 ( محاسبه شده است. 13رابطه ) قیشاخص از طر نیا ،یطورکلبه 

𝑁𝐷 = (
𝑁𝐷𝑡−𝑁𝐷𝑚𝑖𝑛

𝑁𝐷𝑚𝑖𝑛𝑚𝑎𝑥()
|𝐷𝐸𝐴 = (

𝐷𝐸𝐴𝑡−𝐷𝐸𝐴𝑚𝑖𝑛

𝐷𝐸𝐴𝑚𝑖𝑛𝑚𝑎𝑥()
|𝐴𝐹𝐹 = (

𝐴𝐹𝐹𝑡−𝐴𝐹𝐹𝑚𝑖𝑛

𝐴𝐹𝐹𝑚𝑖𝑛𝑚𝑎𝑥()
|𝐷𝐴𝑀 = (

𝐷𝐴𝑀𝑡−𝐷𝐴𝑀𝑚𝑖𝑛

𝐷𝐴𝑀𝑚𝑖𝑛𝑚𝑎𝑥()
) 𝑁𝐷𝐼𝑡 =

𝑁𝐷+𝐷𝐸𝐴+𝐴𝐹𝐹+𝐷𝐴𝑀

𝑁
)))}     

افراد    تعداد   AFF)نفر(،    ومیرمرگ   تعداد   DEAتعداد حوادث شدید طبیعی در سال،    ND  ،شاخص بلایای طبیعی  NDI(،  13)  رابطه  در

مقدار متغیرهای فوق در   tوارد شده ناشی از بلایای طبیعی )دلار( است. اندیس    خسارت  میزان  DAMته )نفر( و  تأثیر قرار گرفتحت 

است. بر اساس فرمول   مطالعه  موردمقدار حداکثری متغیرهای فوق در طول دوره    maxمقدار حداقلی و اندیس   min، اندیس  tسال  

 تربزرگ، اثر بلایای طبیعی  تر ینزدشود. هر چه این مقدار به ی   مقداری بین صفر و ی  را شامل می  NDIفوق، مقدار شاخص  

-EM)  یعیطب  یایبلا  المللینیب  گاه یپاهای مربوط به بلایای طبیعی از  است. کلیه داده   ترکوچ تر، اثر بلایا  و هرچه به صفر نزدی 

DAT)  .استخراج شده است 

 

 های تجربیتحلیل-4

 آزمون پایایی  -4-1

واحد دیکی   تعمیم  –نتایج آزمون ریشه  )فولر  )  ووت یزو    ADF )5یافته  اندروز  و    ZA )6ف  ایستایی  بررسی  ی شکست ساختار برای 

با ی  فیزیکی  انداز سرمایهپس دهد که رشد اقتصادی و نرخ ( گزارش شده است. نتایج هر دو آزمون نشان می 1متغیرها در جدول )

 
1 The Centre for Research on the Epidemiology of Disasters (CRED) 
2 Natural Disasters Index (NDI) 
3 Morris  
4 Min-Max Normalization 
5 Augmented Dickey–Fuller test 
6 Zivot-Andrews unit root test 
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در مرتبه صفر پایا هستند.    (n+g+δ) عبارت  ی و  عیطب  ی ایشاخص بلاآزادسازی تجاری،  گیری و در مرتبه اول پایا هستند. اما  بار تفاضل

و    یف اندروز، وجود شکست ساختار  ووتیآزمون زنتایج  با توجه به است. همچنین،   I(1)و  I(0)بنابراین، مرتبه پایایی متغیرها از نوع 

 شده است. د ییپژوهش تأاین  یهادر داده  یرخطیرفتار غ  یاز  تی نامتقارن و تابع  ة دیامکان وقوع پد

 برای متغیرهای پژوهش  واحد شه ی: نتایج آزمون ر(1)جدول 

 متغیرها 

 ZAآماره  ADFآماره 

درجه  

 سطح پایایی
تفاضل  

 مرتبه اول
 سطح

تفاضل  

 مرتبه اول

سال  

شکست  

 ساختاری 

 I(1) 2012 - 16/6*** - 91/3 - 02/6*** - 42/1 رشد اقتصادی 
 I(1) 2012 - 21/6*** - 87/2 - 61/5*** - 67/1 انداز سرمایهنرخ پس

 I(0) 1990 - 31/6*** - 65/4* - 04/5*** - 40/3* آزادسازی تجاری 
شاخص بلایای  

 طبیعی 
***79/4 - ***07/11 - ***52/6 - ***29/7 - 2006 I(0) 

 53/5 - ***65/11 - ***38/6 - ***64/6 - 1999 I(0)*** ( n+g+δ)عبارت 
 های پژوهش منبع: یافته 

 درصد.  10و  5، 1نکته: ***، ** و * به ترتیب معناداری در سطح 

   نهیوقفه به نییتع -4-2

 . شودیاستفاده م   3( HQ)  نیکوئ-و حنان  2( SC)  نیزی، شوارتز ب1( ACI)   یاطلاعات آکائ  یارهایعمدتاً از مع  ،نهیبه  وقفه   نییتع  یبرا

( ارائه  2در جدول )تعیین وقفه بهینه  آزمون    جیاست. نتا  ترمناسبکمتر باشد، انتخاب مدل    ارهایمع  نیا  ریهرچه مقاددر این آزمون،  

به دست آمده است.     یدر وقفه    نیزیو شوارتز ب  نیکوئ-حنان  یدر وقفه سه و برا  ارمقد  نیکمتر   ،یآکائ  اریشده است. براساس مع

ا  بابنابراین،   به  از  تعداد داده   نکهیتوجه  از مع  100ها کمتر  ب  اریاست،  الگو  نیزیشوارتز  انتخاب  استفاده   ی مناسببه عنوان ملاک 

 .کندیم ییجوها صرفه در تعداد وقفه  اریمع نیا رایز شود؛یم

 براساس معیارهای اطلاعات  بهینه آزمون تعیین تعداد وقفه(: 2جدول )
 (HQ) نیکوئ -معیار حنان ( SC)  شوارتزمعیار  (AICمعیار آکایی  ) بهینه وقفه
0 394/1 598/1 469/1 
1 979/1 - *750/0 - *526/1 - 
2 972/1 - 280/2 141/1 - 
3 *293/2 - 982/0 085/1 - 

 های پژوهش منبع: یافته 

 

 

 

 
1 Akaike Information Criterion 
2 Schwarz Information Criterion 
3 Hannan-Quinn Information Criterion 
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 انباشتگینتایج آزمون هم -4-3

صفر    ه یآزمون، فرض  ن یدر ااستفاده شده است.    1ها یا آزمون باند در این مطالعه، برای بررسی وجود رابطه بلندمدت از آزمون کرانه 

( گزارش شده است. براساس 3های باند در جدول )نتایج آزمون کرانه است.  بین متغیرهای مدل  عدم وجود رابطه بلندمدت    انگریب

، بزرگتر از مقدار کرانه بالا و پایین در جدول در سطوح احتمال  Fمحاسبه شده است. مقدار آماره   855/13برابر    Fنتایج، مقدار آماره  

 فوق دارای رابطه بلندمدت است.   شود و مدل درصد است. پس، فرضیه صفر رد می 10و  5، 1

 انباشتگی هم ارتباط تشخیصبرای  باند  آزمون(: نتایج 3)جدول 

 نتیجه آزمون I(1) کرانه بالا I(0) کرانه پایین داریسطح معنی  F آزمون آماره

855/13 

 150/4 060/3 درصد  1
 وجودتأیید 

 رابطه بلندمدت
 380/3 390/2 درصد  5

 000/3 080/2 درصد  10
 های تحقیق یافته منبع

 نتایج آزمون تقارن  -4-4

صورت نامتقارن است. یعنی رفتار تغییرات بلایای طبیعی بر رشد اقتصادی  شود که الگوی مورد بررسی به  در این مطالعه فرض می

شود. فرضیه صفر در این آزمون، متقارن بودن تغییرات  استفاده می  2اثرات متفاوتی دارد. لذا، برای بررسی این فرضیه از آزمون والد 

مدت در بلندمدت، کوتاه  Fارائه شده است. مقدار آزمون    2χو   F( نتایج آزمون والد برای دو آماره 4مثبت و منفی است. در جدول )

  867/56و    980/6،  998/46نیز به ترتیب برابر    2χبرآورد شده است. برای آمار    433/28و    980/6،  998/46و مشترک به ترتیب برابر  

شود. بنابراین، تغییرات  دار است و در نتیجه فرضیه صفر آزمون والد رد میدرصد معنی  5. نتایج هر دو آماره در سطح احتمال  است

بلایای شدید    بودن  یرخطیغ مثبت و منفی بلایای شدید طبیعی رفتار نامتقارنی بر رشد اقتصادی دارند. بنابراین، براساس نتایج رابطه  

 شود. طبیعی و رشد اقتصادی تأیید می 

 تقارن رفتار بلایای طبیعی بر رشد اقتصادی نتایج آزمون  (: 4)جدول 

 نوع آماره
 مشترک مدت کوتاه بلندمدت 

 احتمال مقدار آماره احتمال مقدار آماره احتمال مقدار آماره

 F 998/46 000/0 980/6 012/0 433/28 000/0ماره آ

 2χ 998/46 000/0 980/6 008/0 867/56 000/0آماره 
 های تحقیق : یافتهمنبع

  NARDLبه روش  نتایج برآورد مدل -4-5

است. همچنین، متغیر مستقل رشد اقتصادی نیز   I(1)و  I(0)صورت مختلط  های قبل مشخص شد که درجه پایایی متغیرها به در بخش 

I(1)    است. پس، اولین شرط برآورد مدلNARDL    برقرار است. وقفه بهینه جهت برآورد مدل با استفاده از معیار اطلاعات شوارتز

کند. همچنین، مشخص  کند و بهترین الگو را انتخاب میجویی میها صرفه ی  تعیین شد. زیرا، این معیار در تعداد وقفه   3( SCبیزین )

ها، دارای رابطه بلندمدت هستند. لذا، دومین شرط برآورد نیز برقرار است. با استفاده از  به آزمون کرانه شد که متغیرهای مدل با توجه 

 
1 Bounds Test 
2 Wald Test 
3 Schwarz information criterion 
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آزمون والد نیز مشخص شد که تغییرات مثبت و منفی بلایای طبیعی بر رشد اقتصادی رفتاری نامتقارن دارند و در نتیجه شرایط برای  

تجربی این مطالعه  (، مدل 6-4های تصریحی در بخش )فراهم است. در نهایت، با تأیید آزمون NARDLاستفاده از روش برآوردگر 

 ( گزارش شده است.  5مدت و بلندمدت برآورد و نتایج در جدول ) صورت الگوهای کوتاه به  

اند تغییرات رشد اقتصادی را توضیح  درصد توانسته   76است. لذا متغیرهای مستقل حدوداً    759/0بر اساس نتایج، ضریب تعیین برابر  

محاسبه    322/1دوربین برابر   hدار است. نتایج محاسبه داری کل مدل در سطح ی  درصد معنینیز برای معنی  Fدهند. آماره آزمون  

ی بین متغیرهای  جمعهم   وجودشود.  رد می  ( قرار دارد، لذا وجود خودهمبستگی در مدل -96/1+ و  96/1شده است که در فاصله )

مدت متغیرهای مدل را به  کند. در این الگو، نوسانات کوتاه ( را فراهم میECMمدل، مبنای آماری استفاده از الگوی تصحیح خطا )

برآورد    دهنده   ح یتوضعنوان ی  متغیر  را به    1( ECTدهد. در الگوی فوق، جمله تصحیح خطا )مقادیر تعادلی بلندمدت آنها ارتباط می

دار است. همچنین، مطابق انتظار علامت آن نیز منفی  در سطح ی  درصد معنی  خطا  ح یجمله تصح  کنیم. بر اساس نتایج، متغیرمی

از عدم تعادل ی     80/0دهد در هر سال حدوداً  محاسبه شده است که نشان می   -877/0است. از سوی دیگر، مقدار این ضریب برابر  

گیرد. شود. بنابراین، تعدیل به سمت تعادل نسبتاً با سرعت بالا در مدل صورت میدوره در رشد اقتصادی در دوره بعد تعدیل می

درصد معنادار هستند. در ادامه نتایج    5و    1دهد که کلیه متغیرها در سطح احتمال  مدت و بلندمدت نشان می های الگوی کوتاه یافته

 ( گزارش شده است.  5جدول )

 NARDLمدت و بلندمدت با استفاده از روش (: نتایج برآورد الگوی کوتاه 5)جدول 

 ها متغیر
 رابطه بلندمدت مدترابطه کوتاه

 احتمال tآماره  ضریب احتمال tآماره  ضریب

تغییرات مثبت شاخص بلایای  

 طبیعی 
084/0 - 37/3 - 001/0 095/0 - 78/3 - 000/0 

تغییرات منفی شاخص بلایای  

 طبیعی 
112/0 - 37/4 - 000/0 128/0 - 25/5 - 000/0 

 000/0 13/4 151/0 000/0 83/3 132/0 انداز سرمایهنرخ پس

 020/0 41/2 080/0 022/0 39/2 070/0 آزادسازی تجاری 

 027/0 - 66/2 - 011/0 031/0 - 68/2 - 010/0 ( n+g+δ)عبارت 

 000/0 89/56 427/16 000/0 84/8 407/14 ضریب ثابت

 -  -  -  000/0 - 68/10 - 877/0 جمله تصحیح خطا 

 -  -  -  F 449/13  - 000/0آماره آزمون 

 -  -  -  -  -  759/0 ضریب تعیین

 -  -  -  -  -  703/0 شده  لی تعد نییتع بیضر

 -  -  -  -  -  687/1 واتسون  -ن یآماره دورب

 -  -  -  -  -  322/1 واتسون -ن یدورب hآماره 
 های تحقیق : یافتهمنبع

 
1 Error Correction Term 
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به   نامتقارن بلایای طبیعی  مدت، ضرایب  صورت دو متغیر تغییرات مثبت و منفی ارزیابی شده است. بر اساس نتایج در کوتاه تأثیر 
+NDI  و   تغییرات مثبت-NDI  دار هستند. در صورت افزایش  تغییرات منفی شاخص بلایای طبیعی در سطح احتمال ی  درصد معنی

درصد کاهش خواهد    084/0مدت به میزان  ی  درصد در متغیر تغییرات مثبت شاخص بلایای طبیعی، آنگاه رشد اقتصادی در کوتاه 

یافت. از سوی دیگر، در صورت افزایش ی  درصد در متغیر تغییرات منفی شاخص بلایای طبیعی احتمالاً رشد اقتصادی به میزان  

توانند دو  درصد کاهش خواهد یافت. تغییرات مثبت و منفی از نظر علامت یکسان هستند ولی از نظر اندازه، تغییرات منفی می  112/0

های برآورد الگوی بلندمدت، هر دو ضرایب تغییرات مثبت و تغییرات منفی  برابر بیشتر رشد اقتصادی را کاهش دهند. بر اساس یافته 

و   NDI+رو، در صورت افزایش ی  درصد در متغیر دار هستند. ازاین ی از نظر آماری در سطح احتمال ی  درصد معنیعیطبی  ایبلا
-NDI    درصد در بلندمدت کاهش خواهد یافت. طبق نتایج، تغییرات منفی اثر بزرگتری نسبت    128/0و    096/0رشد اقتصادی به ترتیب

باعث کاهش رشد    و  زده ب یبر اقتصاد کشور آس  یعیطب  دیشد  یا یکه وقوع بلا  دهد مینشان    جی نتابنابراین،    به تغییرات مثبت دارد.

ا  یاقتصاد است.  رانیدر  )  همان  شده  در شکل  مشاهده می3طورکه  بیشتر سال(  در  بوده رشد  شود،  افزایشی  بلایا  تعداد  که  هایی 

حادثه شدید رخ داده است. رشد اقتصادی در سال بعد   7تعداد  1366مثال، در سال عنواناقتصادی در سال بعد کاهش داشته است. به 

درصد    13کاهش یافت و رشد اقتصادی در سال بعد حدود    3تعداد حوادث به   1368یافته است. در ادامه، در سال  درصد کاهش    6

 های مورد بررسی تکرار شده است. افزایش داشته است. همین روند در بیشتر سال 

 
 ( 1359-1401بلایای شدید طبیعی و رشد اقتصادی در ایران طی دوره ) (:3)شکل 

 های این پژوهش: یافتهمنبع

دار است. در صورت  انداز اثر مثبت و در سطح احتمال ی  درصد معنیمدت متغیر نرخ پس های پژوهش، در کوتاه بر اساس یافته 

درصد رشد خواهد کرد.  132/0انداز سرمایه فیزیکی افزایش یابد، رشد اقتصادی معادل ثبات سایر شرایط، اگر ی  درصد نرخ پس 

شود. در  دار و باعث بهبود رشد اقتصادی میانداز سرمایه فزیکی در سطح احتمال ی  درصد معنیدر بلندمدت نیز ضریب نرخ پس 

 یابد.درصد در بلندمدت افزایش می 151/0انداز افزایش یابد؛ رشد اقتصادی صورت ثبات سایر شرایط، اگر ی  درصد نرخ پس 

پنج درصد معنیدهد که در کوتاه ها نشان می یافته اگر ی   مدت متغیر آزادسازی تجاری در سطح احتمال  نتایج،  دار است. طبق 

مدت افزایش خواهد یافت.  درصد در کوتاه  070/0درصد درجه باز بودن تجاری افزایش یابد در آن صورت رشد اقتصادی به میزان 

دار است. لذا، در صورت افزایش ی   در رابطه بلندمدت نیز، آزادسازی تجاری در سطح احتمال پنج درصد با علامت مثبت معنی

 درصد در بلندمدت افزایش خواهد یافت.    080/0درصد در متغیر آزادسازی تجاری، رشد اقتصادی به میزان 
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داری در سطح  طبق انتظار با علامت منفی اثر معنی(  n+g+δعبارت )مدت  دهد که در کوتاه در نهایت، نتایج برآورد مدل نشان می

ی     (n)  کار  یرو ینرخ رشد ن  و (  δ)  هینرخ استهلاک سرما  ،(gی ) تکنولوژ  شرفتی نرخ پاحتمال پنج درصد دارد. یعنی اگر مجموع  

در    (n+g+δ)درصد کاهش خواهد یافت. همچنین، عبارت    0/ 027مدت معادل  درصد افزایش یابد، آنگاه رشد اقتصادی در کوتاه 

  ( n+g+δ) دار است. لذا در صورت افزایش ی  درصد در عبارت  بلندمدت نیز دارای اثر منفی و در سطح احتمال پنج درصد معنی

 یابد.  درصد کاهش می  0/ 031در بلندمدت، مقدار رشد اقتصادی معادل 

 های تشخیصی نتایج آزمون  -4-6

منظور بررسی عدم  ( گزارش شده است. به 6در جدول )  منظور بررسی فروض کلاسی  و اعتبار مدل های تشخیصی به نتایج آزمون 

است که در سطح احتمال پنج   142/1این آزمون معادل  Fگادفری استفاده شده است. مقدار آماره  - ش خودهمبستگی از آزمون برو

پژوهش، دارای خودهمبستگی نیست.    شود و مدل دار نیست و لذا فرضیه صفر آن مبنی بر عدم خودهمبستگی پذیرفته میدرصد معنی

برآورد شده است که در سطح    502/1آزمون فوق برابر    Fبرای بررسی ناهمسانی واریانس از آزمون آرچ استفاده شده است. آماره  

شود و در مدل پژوهش، ناهمسانی واریانس  پذیرفته می  انسیبودن وار  ثابتدار نیست. لذا فرضیه صفر مبنی بر  احتمال پنج درصد معنی

برا استفاده شده است. در جدول    -ک  الگوی برآورد شده از آزمون جار  جملات پسماندوجود ندارد. برای بررسی فرض نرمال بودن  

دار نیست. لذا فرضیه صفر این  درصد معنی  5برآورد شده است که در سطح احتمال    948/0برا معادل    - ک  (، نتایج آماره جار6)

  توزیع نرمال جملات پسماند درصد دارای    95با احتمال    شود. در نتیجه، مدل( نرمال است( پذیرفته میuآزمون )جملات پسماند )

ریست رمزی استفاده شده است.   تصریح غلط شکل تبعیاست. علاوه بر این، برای فرض فرم تابعی الگوی برآورد شده، از آزمون  

برآورد    Fدار نیست. مقدار  درصد معنی  5برآورد شده است که از نظر آماری در سطح احتمال    075/1آزمون رمزی برابر    Fآماره  

شود و مشکلاتی از قبیل فرم تبعی  است و در نتیجه، فرضیه صفر )فرم تابعی درست است( رد نمی   ترکوچ شده از مقدار بحرانی  

دهد که  ( نشان می6غلط الگو و حذف برخی از متغیرهای مهم و سایر مشکلات در الگو وجود ندارد. بنابراین، نتایج بررسی جدول )

ی وجود ندارد و الگوی  خودهمبستگ، مشکل عدم تصریح صحیح مدل، ناهمسانی و  NARDLبرآورد شده با استفاده از روش    در مدل

 پژوهش دارای توزیع نرمال است.  

 NARDL الگوی  در  های تشخیصینتایج آزمون (:6)جدول 

 احتمال آماره آزمون نوع آزمون های تشخیصی آزمون

 292/0 142/1 1گادفری  -بروش  ی همبستگ  خودآزمون عدم 

 227/0 502/1 2آرچ ی واریانس همسانآزمون 

 622/0 948/0 3برا -ک جار توزیع نرمال جملات پسماند آزمون 

 307/0 075/1 4ریست رمزی تبعی  تصریح غلط شکلآزمون 
 پژوهش یها: یافتهمنبع

 
1 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 
2 Heteroskedasticity Test: ARCH 
3 Jarque & Bera 
4 Ramsey Reset Test 
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ضرایب   به  ثبات  بررسی  آزمون  ،الگو  منظور  تجمعیاز  مجموع  بازگشتی    های  تجمعی  1(CUSUM)خطاهای  مجذور  مجموع   و 

اگر نمودارها  شود که  ها، برای مقدار هر آماره مرزهایی تعیین میشده است. در این آزموناستفاده    2( CUSUMSQ)  خطاهای بازگشتی

های فوق در شکل  نتایج آزمون درصد قرار گیرد، رابطه بلندمدت ناپایدار خواهد بود.    5خارج از ناحیه حد دو خط بحرانی، در سطح  

گونه تغییر  اند و لذا این آزمون هیچ درصد خارج نشده   5داری  دهد، مقدار آنها از مرزهای تعیین شده در سطح معنینشان می(  4)

 تخمینی مورد تأیید است.   دهد. در نتیجه پایداری مدل ساختاری را نشان نمی

 
 آزمون مجموع مجذور تجمعی   -ب  آزمون مجمع تجمعی   -الف 

 NARDLدر الگوی های ثبات ضرایب نتایج آزمون (:4)شکل 
 های پژوهش: یافتهمنبع

 گیرینتیجه-5

ها در جهان امروز است که از  ترین مسائل حکومت جامعه مدنی، از اصلی  افزایش رفاه   و زندگی  سطح   بهبود  پایدار اقتصادی،   توسعه

  های نظام   مهم   اهداف   از  رشد بالا و پایدار  نرخ  به   یابیرو، دست ازاین .  است  اقتصادی  رشد پایدار  ساختن  محقق  ی آن،ازهاین  شیپ

های اقتصادی و اجتماعی )فقر،  بسیاری از دشواری   حلراه ، رشد اقتصادی پایدار علاوه بر اینکه  کهیطوربه   .رودشمار می  به   اقتصادی

نامناسب درآمد،   تعبیر میکاریب توزیع  غیره(  و  فساد  اعتیاد،  نشانه ی،  تلقی گردد،  نیز  نظام سیاسی کشورها  از قدرت حکمرانی  ای 

سؤالات    ییک،  بنابراینشود.  می ادب  بنیادیاز  نظریه و    یرظن  اتیدر  بر  هایعامل  شناسایی  ،اقتصادی  رشدهای  تجربی  رشد    مؤثر 

  بر  تأثیرگذار  عوامل  . لذا، شناساییاستاز آنها    گرفته نشئتهای  شاخص تولید ناخالص داخلی به شوک واکنش    یو بررس  یاقتصاد

با پیروی از مدل پایه رشد    مطالعه   نیارو،  ازاین .  است  بالایی برخوردار  اهمیت   عوامل از  این  ی   هر  سهم  گیریاندازه   و   اقتصادی   رشد

 . گذارندیم ر یتأث رانیارشد اقتصادی در بر  یعیطب یایکه چگونه بلا کندیم یابیارز یتجرب ، به طورسوان -سولو اقتصادی 

داری بر رشد اقتصادی در ایران دارد و افزایش نرخ  انداز سرمایه فیزیکی اثر مثبت و معنینتایج این مطالعه نشان داد که، نرخ پس

  یندهایدر فرا  هیعامل سرما  ت ی بر اهمشده است. این نتایج،    بلندمدتمدت و  در کوتاه   درآمد سرانهانداز سرمایه باعث افزایش  پس

ها  که افراد و شرکت   یدر اقتصاد شود. هنگام  یگذارهیسرما  شیمنجر به افزا  تواند یانداز بالا مپسسو،  . از ی  کندیم  د یک أت  دی تول

  ی گذارهیسرما  یهامنتقل شوند و سپس به پروژه   یها و مؤسسات مالبه بان   توانند یم  یمنابع مال  نیداشته باشند، ا  یشتریانداز بپس

منجر شود که    یورو بهره   دیتول  شیبه افزا  تواندیم  دیجد  عیو صنا   یتکنولوژ  ها،رساختیدر ز  یگذارهیسرمارو،  ازاین   اعطا شوند.

  ابدییم  شیکالاها و خدمات افزا  د یتول  تیظرف  ،یگذارهیسرما  شیبا افزااز سوی دیگر،    .کندیم   عیرا تسر  ی رشد اقتصاد  تیدر نها

  ش یبا افزا  .شودی م  دیجد  یهاشغل   جادیمعمولاً منجر به ا  دیجد  یهایگذارهیسرماهمچنین،    کم  کند.  یبه رشد اقتصاد  تواند یکه م

 
1 Cumulative Sum of Recursive Residuals (CUSUM) Test 
2 Cumulative Sum of Squares of Recursive Residuals (CUSUMSQ) Test 
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  یگذارهیانداز و سرماپسدر نهایت افزایش    .رودیبالا م  زیکالاها و خدمات ن  ی یافته و تقاضا برا  خانوارها افزایش   اشتغال، درآمد 

معمولاً   های نوآور  نی. اشودیمنجر م  یکیتکنولوژ  یهاشرفتی و پ  یبه نوآور  در نتیجه  کم  کند که  توسعه  و  قی به تحق  تواندیم

سو است.  ( هم1398ی و همکاران )دهکرد  یکمالنتایج این بخش با مطالعات    . شوندیم  هانه یو کاهش هز  یوربهره   شیباعث افزا

کشور نیز نشان دادند    67برای منتخب    (1388ی )دهکردیکمالو    زنوزی هادبرای کشور چین،  (  2016یو )سو و لیهمچنین، مطالعات  

رو، این نتایج نیز، نتایج ما را تأیید  ی مختلف، اثر مثبت بر رشد اقتصادی دارد. ازاین جامعه آمارهای رشد با انداز در مدل که نرخ پس 

  – مطابق انتظار در مدل رشد اقتصادی سولو    دهد که این عاملهای این مطالعه نشان مییافته   (n+g+δ)با عبارت  کنند. در رابطه  می

برای کشور  (  2016یو )سو و لی   داری بر رشد اقتصادی دارد. نتایج مطالعاتسوان با علامت منفی ظاهر شده است و اثر منفی و معنی 

  کند. کشور منتخب نیز نتایج مطالعه ما را تأیید می  67( برای 1388ی )دهکرد یکمالو  زنوزی هادچین و  

تواند باعث  داری بر رشد اقتصادی دارد. لذا، افزایش آزادسازی تجاری مینتایج نشان داد که درجه بازبودن تجاری اثر مثبت و معنی

است که به    هاه یها و سهممانند تعرفه  یحذف موانع تجار  ایکاهش    یبه معنا  یتجار  یآزادسازبهبود درآمد سرانه در ایران شود.  

را    د یجد  یهای ، انتقال فناورآزادسازی تجاری  رو،ازاین مبادله کند.    دیگرانکالاها و خدمات را با    یراحتتا به   دهدیکشور اجازه م

استفاده از منابع    ،نادرست  صی تخص.  کندیم  جاد یا  ی اقتصاد  یهازه یتجارت انگ.  کندی م  لیرا تسه  یوربهبود بهره و    بخشد یم  توسعه

باعث رشد    شرفتهی پ  یبا فناور  ی از واردات کالاها  ی انتشار دانش و فناور  ل یبا تسهو در بلندمدت    دهدی کاهش م  مدتکوتاه در  را  

  ی به رشد اقتصاد  ،یاقتصاد  ییرقابت و بهبود کارا  شیافزا  د،یجد  یهافرصت   جادیبا ا  تواندیم  یتجار  یآزادساز  .شود  یاقتصاد

 کم  کند. 

-1401)  هایسال   یط  رانیدر ا  ی مدت و بلندمدت بر رشد اقتصاددر کوتاه   یدار و منفیاثر معن  یعیطب  ی ایکه بلا  دهدی نشان م  هایافته

واقع   ایآس  یدر جنوب غربرو، حوادث شدید طبیعی باعث کاهش درآمد سرانه در ایران شده است. سرزمین ایران ازاین  دارد.(  1359

و    ابان یرا ب  مانده یاز کوه و قسمت باق  ده یکمربند خش  جهان پوش  یبا قرار گرفتن بر روآن  درصد    60  و حدوداً بیش ازشده است  

تشک  یاراض دل  رانیا  دهد. یم  ل یخش   سازمان عنوانبه است.    ز یبلاخ  یخود کشور  ی مکان  ت یموقع  لیبه  اساس گزارش  بر  مثال، 

هزار میلیارد ریال به اقتصاد کشور خسارت وارد نموده است. خسارت زلزله سال    90حدود    1398مدیریت بحران کشور، سیل در سال  

خسارات قابل توجه    قیاز طر  ایبلا  اثرات نامطلوبهزار میلیارد ریال توسط سازمان برآورد گردیده است.    80کرمانشاه نیز حدود1396

های بازسازی، کاهش تولید  کند، همزمان هزینهها را تخریب می. زیرساختشودیمنعکس م  یانسان  هیها و سرمارساختیبه اموال، ز

  شیرا افزا  آنها   ی هانهیدولت را کاهش و هز  ی درآمدها  یعیطب  ی ایوقوع بلاشود.  وری میرا درپی دارد و در نتیجه باعث کاهش بهره 

و    یکشاورز  ،یگردشگرتأمین انرژی،    یها از اختلال در بخش  یویژه ناشبه   ی دولت با کاهش رشد اقتصاد  دهد. کاهش درآمدمی

به دل  و  حمل ناش   ل ینقل  این    طور به  همراه است.    د یشد  یعیطب  ی ایاز بلا  یاختلالات  به  بر اقتصاد  اثر بلایای طبیعی  کلی مکانیسم 

گذاری از قدرت اقتصادی کشورها کاسته و زمینه  صورت است که این حوادث با کاهش تولید ناخالص داخلی، اشتغال و سرمایه

 پوریامامقل  و  یصادقهای این مطالعه برای ایران با مطالعات  یافته کند. بنابراین،  بروز مشکلات پیاپی در رشد اقتصادی را فراهم می

طوفان    ل،یسی )مالز( برای کشور  2019ی و همکاران )شیقرسو است. همچنین، مطالعات  ( هم 1398ی )قیدقو    زاده یصابرو (  1387)

و   افتهیتوسعه   ی کشورهابرای  (2023) نائواج   دیده(،ی )افراد آسیب سومال( برای کشور 2024و همکاران ) ورسامه  (،ریگهمه  ی ایو بلا

(  2025و همکاران )  اسیالو  دیده()کل افراد آسیب کشور 98 برای منتخب ( 2023خان و همکاران )(، خسارت نهیهز) توسعهدرحال

های مختلف اثر منفی بر رشد اقتصادی دارد. اما مطالعه  به داده برای کشور اندونزی )سیل( نیز نشان دادند که بلایای طبیعی با توجه  
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های مختلف بلایای طبیعی )مرگ و میر، افراد تحت  در کشورهای افریقایی نشان داد که داده (  2024آکومه  و همکاران )  یامفیگ

  د یشد  یاینشان داد که وقوع بلااین مطالعه    جینتای بر رشد اقتصادی داشته است. بنابراین،  مثبتاثر  در بلندمدت  تأثیر و هزینه خسارت(  

لزوم توجه    ، شده است. لذا ران یدر ا  یباعث کاهش رشد اقتصاد  جهیاست و در نت  زده ب یکشور آس  یبر رشد و توسعه اقتصاد   یعیطب

به اقدامات    یاژه یکه توجه و  شودی م شنهادیها، پچالش  ن یمقابله با ا ی است. برا یضرور یعیطب  یا یدر مقابل بلا آوریتاب   شیو افزا

  ی هشدارها  ،ینیبش یبه بهبود پ  تواندیکه م  ردیصورت گ  ،یاماهواره   ریشامل رادارها و تصاو  د،یجد  یهای مانند توسعه فناور  رانه یشگیپ

  تیریمد  نه یدر زم  ی و نوآور  توسعه  و  ق یدر تحق   یگذارهیسرما  ن، یجامعه کم  کند. علاوه بر ا  ی و آمادگ  ی آگاه  ش یو افزا  ه، ی اول

بحران، مانند   تیریمد یلازم برا یهارساختیز تیاست. تقو یات یحوادث ح نیا یکاهش خسارات و اثرات منف یبرا یعیطب  یایبلا

بر جامعه که به    یمبتن  ی نهادها  جادیا  ن، ی. همچنشودیم  یآورتاب  شیباعث افزا  ،یاتیعمل  یهاطرح  یو طراح  ی هشدارده  یهاستمیس

  تی فیبه ک   د یها با. دولت انجامدی م  ایبلا  ت یریکنند، به بهبود مدمی لازم را ارائه    یهاکم  کنند و آموزش  یمحل  تیحاکم  ت یتقو

برنامه   یمحل  یو حکمران  ینهاد برا  یمال  یزیرتوجه داشته و  ها در  و کاهش خسارت  یبازساز  یهاتیفعال  یمال  نیتأم  یبلندمدت 

از الزامات کاهش    اتیدانش و تجرب  یگذاراشتراک   به   ی برا  یالمللن یب  ی بهبود همکارهمچنین،  پس از فاجعه انجام دهند.    یهادوره 

 است.   یعیطب  یایبلا یاثرات منف

و    قیدق  یبه آمارها  یها و عدم دسترسداده   تیعمده، محدود  یهااز چالش  یکی  ،یعیطب  یایمرتبط با بلا  یپژوهش  یهایدر بررس

، محققان به  مطالعه  نیندارند، مشهودتر است. در ا  یقو  یاطلاعات  یهارساختیکه ز  ییدر کشورها  ژه یومشکل به   نیروز است. ابه 

  ی المللن یب  گاه یگزارش شده توسط پا  ی هابه استفاده از داده   ریدر داخل کشور، ناگز  قی و دق  روزه ب  یبه آمارها  یعدم دسترس  لیدل

  یآورجمع   یالمللن یصورت ب  شده به   و گزارش   د یشد  ی هاها را بر اساس فاجعهداده   گاه یپا  نی( شدند. اEM-DAT)  ی عیطب  ی ایبلا

  ء که توسط کشور مبدا   ییای است. بلا  یعیطب   یایپوشش کامل بلا  م ها، عدنوع داده   نی ا  یاصل  یهات یاز محدود  یکی. لذا  کندیم

  ی ها بر رو آن   رات یها و تأثاز فاجعه  یگرفتن برخ  ده ی د  منجر به نا  تواند یامر م  نیو ا شوندی ثبت نم  گاه یپا نیدر ا  شوند،یگزارش نم

طور کامل به   ق،یدر ثبت دق  ییعدم توانا  ایشدن    یتلق  تیاهم  کم  لیبه دل   ایاز بلا  یممکن است که برخ  ن،یگردد. همچن  یجوامع محل

در    منجر شود.   ایبلا  ی نادرست از شدت و فراوان  ی ریموجود و ارائه تصو  یهات یواقع  فیبه تحر  تواند یموضوع م  ن یمستند نشوند. ا

که طوری به   است.  یحوزه ضرور  ن یدر ا  یالمللن یجامع و ب  کردیرو    ی  ،یعیطب  ی ایبلا  ی و ابعاد جهان  یدگی چیبه پتوجه   با نهایت،  

 باشد: ریشود که شامل مراحل ز یطراح ی وجه چند یقات ی پروژه تحق  ی شودیم شنهاد یپ

  ی خسارات اقتصاد  ،یعیکه شامل آمار و اطلاعات مربوط به حوادث طب  یمل  یاطلاعات  گاه یپا   ی  یانداز داده جامع: راه   گاه یپا  جادی. ا1

  ی هاخسارات و واکنش  زانیم  ،یعیطب   یایبلا  نهیروز در زمو به  یخیتار  یهاشامل داده   تواندیم  گاه یپا  نیباشد. ا  یاجتماع راتیو تأث

 باشد. ی قتصادو ا یاجتماع

  ی عیطب  یایاز بلا   یاثرات هر    یبررس  ی برا  ی مستقل و تخصص  قاتی: انجام تحق یعیطب  ی هر نوع بلا  ی بر رو  ی . مطالعه تخصص2

نقاط ضعف و    ییبه شناسا  توانند یمطالعات م  ن ی. ایو رفاه  یکلان اقتصاد   ی ها( بر شاخصو غیره   م یاقل  رات ییزلزله، تغ  ل،ی)مانند س

 .موجود کم  کنند ی هااستیقوت در س

ها  تفاوت   ییبه شناسا تواندیمختلف م  ی هابر استان  یعیطب   یای اثرات بلا  ی مورد  اتمطالعبررسی و انجام  :  یاستان  یاسه یمقا  لی. تحل3

 دهد. ی اریبهتر  ماتیرا در اتخاذ تصم  گذاران استیها کم  کند و ساستان ن یب ییو پاسخگو یآوردر تاب 
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بزرگ و    یدر شهرها  یعیطب   یایدر برابر بلا  یجوامع محل  یآورتاب  زانیم  یابی: مطالعات ارزیعیو طب  یاجتماع  یآورتاب  ی. بررس4

 آن ارائه دهند.  ت یتقو  یبرا ییکم  کرده و راهکارها ی آورعوامل مؤثر بر تاب  ییبه شناسا  توانندیکوچ  م

 ی و رفاه اجتماع  یبر رشد اقتصاد  یعیطب  ی ایبلندمدت بلا  راتی تأث   ینیبش یپ  ی برا  یاقتصاد   یها: توسعه مدلیاقتصاد  یساز. مدل5

در پایان،    کنند.   یرا طراح  یمناسب   رانهیشگیکرده و اقدامات پ   یمختلف را بررس  ی وهایکم  کنند تا سنار  گذاراناست یبه س  توانند یم

م  کردیرو  نیا زم  تواندیجامع  در  موجود  دانش  بلا  نهیبه گسترش  ا  یعیطب   یایاثرات  اقتصاد  زم  رانیبر  و  کند  برا  نهیکم     ی را 

 مؤثرتر فراهم آورد. یهایگذاراستیس

 تضاد منافع

 .دارندمی اعلامتضاد منافع را  نبود نویسندگان   
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The supply and production of energy, particularly fossil fuels, have reshaped the global 

balance of power. The ongoing crisis resulting from the Russia-Ukraine war and 

subsequent international sanctions against Russia highlights the critical importance of 

controlling the energy production and distribution cycle. This study examines the impact 

of recent fluctuations in crude oil prices—specifically, Brent crude and Russian Urals 

crude—on natural gas prices in the European Union and liquefied natural gas (LNG) 

prices in Asia within the context of the Russia-Ukraine conflict. Utilizing dynamic time-

series regression models, including Fully Modified Ordinary Least Squares (FMOLS), 

Dynamic Ordinary Least Squares (DOLS), Canonical Cointegrating Regression (CCR), 

and a short-term dynamic Error Correction Model (ECM), the analysis employs daily data 

from March 1, 2021, to January 26, 2024. The findings reveal that both European and 

Asian gas markets are highly sensitive to gas price volatility, geopolitical factors, and oil 

prices in the short term. Notably, the short-term model estimation reveals that the Asian 

LNG price index and the ongoing conflict are the most influential factors affecting the 

European gas market. Conversely, the Asian gas market is significantly influenced not 

only by these elements but also by fluctuations in European gas prices. Long-term model 

results indicate a strong positive correlation between European and Asian gas price 

indices, underscoring the importance of this relationship in shaping global energy 

markets. While the Russia-Ukraine war serves as a significant geopolitical variable with 

substantial impacts on both gas markets, the influence of Brent crude and Russian Urals 

crude oil prices appears limited and largely insignificant in the short term. Overall, this 

study highlights the crucial role of international factors and price linkages in shaping gas 

market dynamics, demonstrating the rapid adjustment of deviations from long-term 

equilibrium in both the European and Asian natural gas markets. 
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Introduction 

The Russia-Ukraine war has emerged as one of the most disruptive geopolitical crises of recent decades, 

significantly altering the global energy landscape. Energy security, a long-standing concern for nations, has been 

further exacerbated by this conflict, resulting in unprecedented fluctuations in oil and natural gas markets. The 

European Union, which historically relied heavily on Russian gas imports, has faced severe supply constraints, 

forcing a strategic shift towards alternative energy sources, including liquefied natural gas (LNG) imports from 

the United States and Qatar. Simultaneously, Asian gas markets, particularly those in China, Japan, and South 

Korea, have also been affected by changes in trade flows and price volatility resulting from these disruptions. 

Historically, energy market fluctuations have been influenced by a variety of factors, including geopolitical 

instability, economic sanctions, supply chain disruptions, and macroeconomic conditions. The linkage between 

crude oil and natural gas prices has been widely studied, with researchers emphasizing the role of oil price shocks 

in determining gas market dynamics. However, the extent to which oil price fluctuations influence regional gas 

prices, particularly in light of the Russia-Ukraine conflict, remains an area of ongoing research. 

This study aims to provide a comprehensive analysis of how oil price volatility affects natural gas markets in 

Europe and Asia, with a particular focus on the role of geopolitical events. While prior research has extensively 

examined the European energy crisis, fewer studies have provided a comparative analysis that includes Asian gas 

markets. By incorporating both regions into our study, we seek to bridge this research gap and provide valuable 

insights into the interdependence of these markets.  To achieve this objective, we employ a rigorous econometric 

approach that leverages time-series models to assess the long-run and short-run relationships between oil prices 

and natural gas prices. Our analysis considers key factors, including Brent and Urals crude oil prices, as well as a 

geopolitical dummy variable that captures the impact of the ongoing war. Through this framework, we aim to 

contribute to the growing body of literature on energy market dynamics by offering empirical evidence on the 

interplay between oil and gas prices amid global geopolitical uncertainty. 

Methodology 

This study employs advanced econometric methods to examine the impact of oil price changes on gas markets in 

Europe and Asia, utilizing cointegration, error correction models, and robustness tests.  The dataset comprises daily 

observations of oil and gas prices from March 1, 2021, to January 26, 2024. The empirical strategy follows these 

key steps: 

1) Stationarity and Unit Root Tests: Prior to model estimation, the stationarity properties of the variables are 

tested using the Augmented Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron (PP) tests to determine the order of 

integration. Ensuring stationarity is crucial for avoiding spurious regressions. 

2) Cointegration Analysis: Given the likely presence of long-run relationships between the variables, the 

Johansen cointegration test is employed to examine whether Brent crude oil prices, Urals crude oil prices, 

and natural gas prices in Europe and Asia share a stable long-term equilibrium relationship. 

3) Long-Run Estimation Methods: To estimate the long-run equilibrium relationships, we utilize: 

• Fully Modified Ordinary Least Squares (FMOLS): Addresses endogeneity and serial correlation to 

provide unbiased estimates. 

• Dynamic Ordinary Least Squares (DOLS): Incorporates leads and lags of the explanatory variables to 

correct for simultaneity bias. 

• Canonical Cointegration Regression (CCR): Provides efficient long-run parameter estimates. 

4) Short-Run Dynamics and Error Correction Model (ECM): The ECM is employed to analyze short-term 

fluctuations and the speed of adjustment towards equilibrium following a shock to oil prices or geopolitical 

factors. The coefficient of the error correction term (ECT) provides insight into how quickly natural gas 

markets adjust to long-run equilibrium. 

5) Diagnostic Tests: To ensure the robustness of the model, a set of diagnostic tests were conducted, including 

the Jarque-Bera test (for residual normality), the Breusch-Godfrey test (for serial correlation), the Breusch-

Pagan test (for heteroskedasticity), the Variance Inflation Factor (for multicollinearity), and the Ramsey 

RESET test (for model specification validity). 
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Results and Discussion 

Findings reveal significant short- and long-term links between oil and gas prices in Europe and Asia. Key insights 

include: 

1) Short-Term Effects: The error correction model indicates that natural gas prices in both regions respond 

asymmetrically to oil price shocks. In the European market, short-run price movements are heavily 

influenced by LNG market conditions in Asia, as well as geopolitical disruptions stemming from the 

Russia-Ukraine war. 

2) Long-Term Relationships: Cointegration tests confirm the existence of a stable long-run relationship 

between oil and natural gas prices. The FMOLS and DOLS estimates indicate that while Brent and Urals 

crude oil prices play a role in short-term fluctuations, their long-run impact on gas prices is statistically 

insignificant. Instead, the dominant forces shaping long-run natural gas prices are regional supply-

demand balances and geopolitical developments. 

3) Impact of Geopolitical Events: The geopolitical dummy variable representing the Russia-Ukraine war 

shows a strong positive effect on natural gas prices, particularly in Europe. The war has led to structural 

changes in global gas markets, with European nations diversifying their energy imports and increasing 

LNG purchases from alternative suppliers. This shift has, in turn, created price linkages between 

European and Asian gas markets as competition for LNG cargoes has intensified. 

4) Policy and Market Implications: The findings highlight the need for policymakers and market participants 

to enhance energy security by diversifying energy sources, investing in storage infrastructure, and 

promoting renewable alternatives. The increasing interdependence of European and Asian gas markets 

suggests that disruptions in one region can have far-reaching effects on global energy stability. 

This research highlights the significant impact of geopolitical events on shaping global energy markets. The 

findings emphasize the necessity for policymakers to implement strategies that enhance energy security and market 

resilience. Diversification of energy sources, investment in renewable alternatives, and improved regional 

cooperation are key measures that can mitigate the adverse effects of geopolitical disruptions on energy markets. 
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 های کلیدی:  واژه 

 ت و گاز، بازار نف
 ، جنگ روسیه و اوکراین
 ، تحولات ژئوپلیتیکی 

 .های زمانی پویاسری 

های فسیلی، توازن جدیدی در قدرت جهانی ایجاد  ویژه در زمینه سوخت  بحث تأمین و تولید انرژی، به
اهمیت تسلط بر چرخه    علیه روسیه  المللی های بینروسیه و اوکراین و تحریمجنگ  کرده است. بحران  

دریای    برنت)نفت خام    بازارقیمت  تحولات اخیراین مطالعه اثر    .دهد می تولید و توزیع انرژی را نشان  
در   (LNG)  اتحادیه اروپا و گاز طبیعی مایعبازار  بر قیمت گاز در    روسیه( را  و نفت خام اورال  شمال

  بدین منظور، در مقاله حاضر .  دهدقرار می بررسی  مورد    تحت تاثیر جنگ روسیه و اوکراین  بازار آسیا را
کاملاً    معمولی  مدل بلندمدت حداقل مربعاتشامل    های زمانی پویاهای رگرسیون سری مدلبرآورد  از  

مربعات(FMOLS)  شدهاصلاح حداقل   ، ( پویا  هم  و  (DOLSمعمولی  کانونی  رگرسیون  انباشته 
(CCR) خطا  حیتصح مدت  ی پویای کوتاهو الگو  (ECM)  استفاده از مارس   1های روزانه از  داده  با 

دهد که بازارهای گاز اروپا نتایج مطالعه حاضر نشان می .  شده است  بهره گرفته ،  2024ژانویه    26تا    2021
مدت به شدت تحت تأثیر نوسانات قیمت گاز، عوامل ژئوپلیتیکی نظیر جنگ روسیه و و آسیا در کوتاه 

که شاخص قیمت گاز    دهدمی مدت نشان  کوتاهمدل  تحلیل  برآورد و  اوکراین و قیمت نفت قرار دارند.  
تأثیرگذارترین عوامل بر بازار گاز اروپا هستند، در حالی   مزبور،  در آسیا و وضعیت جنگ   طبیعی   مایع

 بررسی  پذیرد.شدت تأثیر می که بازار گاز آسیا علاوه بر این عوامل، از تغییرات قیمت گاز اروپا نیز به
های قیمت گاز اروپا و ارتباط قوی و مثبت میان شاخص نمایانگر آن است که    بلندمدتنتایج الگوی  

. جنگ روسیه و نمایدمی و اهمیت این ارتباط در تنظیم بازارهای جهانی انرژی برجسته    هتأیید شد  آسیا
داشته   گاز  بر هر دو بازار  قابل توجهی اوکراین به عنوان ی  متغیر کلیدی ژئوپلیتیکی، تأثیرات معنادار و  

محدود بوده و مزبور    در هر دو بازار   روسیه  و نفت اورال  دریای شمال  نفت برنتقیمت  است، اما نقش  
المللی و  بر اهمیت عوامل بین  یافته های این پژوهشمدت معنادار نیستند. در مجموع،  عمدتاً در کوتاه 

  دهنده نقش تعدیل سریع انحرافات از تعادل پیوندهای قیمتی در پویایی بازارهای گاز تأکید دارد و نشان 
  باشد.می  گاز طبیعی اروپا و آسیا در هر دو بازار بلند مدت

با توجه به جنگ   ایآس و  اروپا ی عیگاز طب های تحولات بازار نفت بر بازار مقایسه تطبیقی تاثیر(. 1404) پور، امیرحسین و خادم وطنی، عسگرحکیمی: استناد

   .184- 145(، 12)1، نظریه های کاربردی اقتصاد. نیو اوکرا هیروس
                                                                                                                                           DOI: 10.22034/ecoj.2025.66245.3415 
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 مقدمه  -1

 یو بررس  ق یرا به خود جلب کرد، تحق   مداراناست یتوجه س  یبحران نفت  ن یاول  جه یدر نت   یکه انرژ  یزمان  ،یلادیم1970دهه  لیاز اوا

همچون    ی(. امروزه، مسائل1979  ،1 یندی )پ  افت یآن به شدت گسترش    ت یبه منظور غلبه بر فهم محدود از ماه   یانرژ  ی تقاضا  یبررو

  یسنت  یبه عنوان منابع انرژ  یعینفت و گاز طب   ریدناپذی تجد  یهای ژگیو و  یانرژ  یمتیق  یهاشوک   ،یانرژ  ن یتأم  تی امن  ،یاستقلال انرژ

از سوی دیگر،   (.  2009،  2ی)سادورسک  انددر کانون توجه قرار گرفته   یمسائل جهان  نیتریبه عنوان اساس  نیزم  شیگرما  ن یو همچن

شده و منجر به    یانرژ  یرفتن تعادل عرضه و تقاضا  نیباعث از ب  نیو اوکرا  هیروس  ناشی از درگیری  و بحران193-دیکوو  یریگهمه 

جهان    یو اقتصاد  یاسیس  یرها یبر مس  یقیرات عمیتأث  دادهایرو  نیاند. اجهان شده   یخوردن نظم اقتصادو برهم   یانرژ  متینوسان ق

 (. 2023، 4و همکاران نگی)ش در درازمدت خواهند داشت 

توجهی بر بخش انرژی در اروپا و آسیا داشته و شکنندگی  به عنوان بازیگران کلیدی در عرصه جهانی، تأثیرات قابلروسیه و اوکراین،   

ساخته زنجیره  آشکار  را  جهانی  انرژی  تأمین  اقتصادی،    (.  2022،  5لوف یم)  اند های  ثبات  بر  درگیری  این  تاثیرات  درک  اهمیت 

 گذاری و امنیت انرژی جهانی که موجب افزایش چشمگیر قیمت نفت شد، غیرقابل سیاست

رسید.    2008به بالاترین سطح ژوئیه    7و برنت دریای شمال   6، قیمت نفت خام وست تگزاس اینترمدییت 2022مارس    7انکار است. در  

روسیه از سوی کشورهای   بین روسیه و اوکراین، تحریمما  هایتشدید درگیری ها تحت تأثیر عوامل مختلفی از جمله  این افزایش قیمت 

عدم قطعیت    .(2024،  8همکاران  و   ژانگ)  استبوده  های متفاوت کشورهای اروپایی و آمریکایی  و واکنش   هفتگروه    موسوم به  

 های امنیت انرژی در سراسر جهان شده است.منجر به ارزیابی مجدد استراتژی ،مزبور ژئوپلیتیکی ناشی از جنگ

ه به  یری انرژی روسوراه عبر اوکراین و شاه وون حضده است و بیگاز وارداتی اروپا از روس ددرص  80ش از یب یت وکراین محل ترانزا

اتحادیه اروپا در واکنش به کاهش تحویل    (.2015،  9گانکوف ی تسژئوپلیتی  خواهد بود )ر  یذ و تأثونف د ه فاقی های روسش لات  ،غرب

درصد از    40از ایالات متحده را افزایش داده است، که این میزان توانسته بیش از   10(LNG) گاز از روسیه، واردات گاز طبیعی مایع

جنگ تأثیر عمیقی بر    .11(2022  ،یانرژ  یالملل  نیآژانس ب  ی،انرژجهانی  چشم انداز  ) کمبود ناشی از قطع گاز روسیه را جبران کند

پذیرتر شدن و قابلیت جایگزینی بیشتر بازار  تر شدن، انعطافساختار و پویایی بازارهای جهانی انرژی گذاشته است. این امر به جهانی

های جاری و تأثیر  درگیری  .های گاز مایع، ناپایداری را افزایش داده استانرژی کم  کرده، اما رقابت اروپا و آسیا برای محموله 

پذیری در برابر اختلالات ژئوپلیتیکی  های انرژی خود برای افزایش انعطاف نیاز فوری کشورها به تطبیق سیاست   ،آن بر بازارهای انرژی

های تجدیدپذیر برای کاهش وابستگی  به انرژی  گذار سویسازی منابع متنوع انرژی و تسریع سازد. این نیاز شامل ایمنرا آشکار می

 .(2023، 12آیسان و همکاران )  های فسیلی استبه سوخت 
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  ولید نفت خام و چهارمین ت   ده کنن  ولیدمین توزغال سنگ طبیعی، س  ده کنن  دلیوگاز طبیعی، دومین ت  ده کنن   دلیو ان اولین توروسیه به عن

با  (.  2022،  1واسوم و    باام )  است  های اخیر داشته در سال   و جهانی  یامنطقه   یهاجهان، نقش فعالی در رقابت در  یاهسته ی  انرژ  ده کنن

می سابق،  تاریخی شوروی  پیشینه  به  عواملتوجه  از  یکی  اروپا  به  انرژی  مداوم جریان  تأمین  مسئله  که  دریافت  و    توان  همگرایی 

های امنیت انرژی ناشی از درگیری اوکراین ممکن است از منظر تأثیر نگرانی های امنیتی بین طرفین بوده است.  حوزه   در واگرایی

اند، منجر به ارزیابی مجدد  جنگ بر قابلیت اطمینان عرضه گاز و اقداماتی که کشورهای اروپایی برای افزایش امنیت انرژی برداشته 

  2007و در استراتژی انرژی اروپایی خود که در سال    2006اتحادیه اروپا در سند سبز انرژی خود در سال    امنیت انرژی اروپا شود.

که   یی(. راهکارها2006، 2)پیبالگز  ارائه داد، دسترسی مطمئن، پایدار و مقرون به صرفه انرژی را منوط به تحقق سه هدف اعلام نمود

کننده عرضه   یبه کشورها  ی ( تنوع بخش1از:    اند در بازار گاز اتخاذ کنند عبارت  نیممکن است پس از جنگ اوکرا  ییاروپا  یکشورها

مانند ساخت    ها رساختی( توسعه ز2  ه؛ یدر صورت اختلال عرضه از روس  ژه یوخاص، به   کنندگاننیبه تأم  یکاهش وابستگ  ی برا  یانرژ

امن  هااستینظر در س   د ی( تجد3حمل گاز؛    لی تسه  یلوله برا  وطگسترش خط  ای در    عی( تسر4اروپا؛    هیاتحاد  یانرژ  تی و مقررات 

چگونه    کهن یدر مورد ا  هااستیس  ینحوه اجرا  .ترپاک   یانرژ  رشیجنگ بر پذ  ریتأث  یو بررس  ریدپذیتجد  یهای انرژ  یحرکت به سو

 . باشدیخواهد گذاشت، قابل بحث م ریدر اروپا تأث دارتری تر و پاپاک یاستفاده از انرژ رشیجنگ بر پذ

انرژ  تیاهم  (2022)4پریسکارو  ( و2023)3سوروویلو  به منابع  برجسته م  ریدپذیتجد  یمحل  یگذار  اما  ی را  با توجه به شرایط  کنند، 

با توجه به مطالعه    ن،یعلاوه بر انبوده و گذار انرژی به آهستگی در حال انجام است.    پذیرامکانامکان فوراً    نیمدت ادر کوتاه موجود  

  ی بلندمدت انرژ  تیامن  یبرا  جدید  استیس   یبه    سنتی مصرف انرژی فسیلی  استی، اکنون زمان گذار از س(2023)5بوهم و ویلسون 

انرژی در اروپا    عرضه  فتی در مفورد امن  ییهای نگران  زین  2009و   2006توقف عرضه انرژی در سال های  همچنین،  باشد. می  نده یدر آ

از حد اروپا    شیب  ی وابستگ  ، سال گذشته 20 ی طدر اما  کرد؛ جفادیقابفل اعتمفاد ا  یشفر   یبه عنوان   ه یدر مورد روس ییدهایو ترد

 پیارانی)  کرده است  دا یپ  یروند نزول   ،اروپا  هی در واردات کشورهای عضو اتحاد  هیگاز روس  سهم با کاهش دائفم  هی به منابع انرژی روس

  ی کشورها   یبر وابستگ  یریدرگ  ن یاند، اوابسته   ه یروس  یکمتر از اروپا به انرژ  ییایآس  یکه کشورها  یدر حال  (.2009،  6و همکاران 

 .  شودیو اختلال در عرضه م  متیق شیگذاشته و باعث افزا ریتأث  ه یبه نفت روس ییاینوظهور آس

  ریمس  ر ییکرده تا از تغ  جادیا   انه یقزاقستان و منطقه خاورم  ،جانینفت مانند آذربا   دکننده ی تول  یکشورها  یرا برا   ییهافرصت   این بحران، 

  ی اثر در کشورها  ن یااند؛ اما  بحران را احساس کرده   ن یا  یاقتصاد  ریتاث   ییایآس  ی کشورها.  اروپا سود ببرند  ه یتجارت نفت به اتحاد

  ر یتأث  یمقاله حاضر به بررس(.  2022  ،7و همکاران  نی)عارف  باشدمتفاوت  تواند  میو اروپا    هیها با روسبسته به روابط آن   ییایمختلف آس

و    ه یگاز روس  ی و سنت  یاصل  ی در بازار اروپا به عنوان مشتر  یعی گاز طب  مت یبر ق  ن یو اوکرا  هیاز جنگ روس  ی تحولات بازار نفت ناش

اروپا،    ژه یوبه   ا،یدر دن  هیگاز روس  انیجبران کاهش جر  یکه برا  یو اقدامات  پردازدیگاز اروپا م  یبه عنوان بازار مواز   ایبازار گاز آس

گروه هفت    ایاروپا    هیعضو اتحاد  یکشورها  نیمسئله در ب  نیا  یتنها به بررس  یمطالعات قبل  شتری . بکندیم  لیانجام شده است، تحل

در نظر    هیگاز روس  دیکنندگان جدبه عنوان مصرف   زیو هند، را ن  ن یاز جمله چ  ا،یمقاله بازار گاز آس  نیکه ا  یاند، در حالپرداخته
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بازار گاز طب  رات یتأث  یقیتطب  سهیمطالعه، مقا   ن ی. هدف ااستگرفته   بر  بازار نفت  است که کمتر در    ایدر اروپا و آس  یعیتحولات 

 موجود مورد توجه قرار گرفته است.  اتیادب

بازارها  ریتحولات اخ  تی با توجه به اهم به بررس  ن،یو اوکرا  هیجنگ روس  یدر پ  ژه یوبه   ،یانرژ  یدر  و مقایسه      یپژوهش حاضر 

  عبارتند از: یمورد بررس  یاصل  یهاهیراستا، فرض نی. در اپردازدیم ایاروپا و آس یگاز در بازارها  متیتحولات بر ق نیا ریتأثتطبیقی 

به  (1 بازاویژه قیمتنوسانات قیمت نفت خام،  تأثیر معناداری بر قیمت گاز طبیعی در  نفت اورال روسیه،  نفت برنت و  ر گاز  های 

عنوان ی  عامل ژئوپلیتیکی، تأثیر قابل توجهی بر قیمت گاز  جنگ روسیه و اوکراین به (  2؛  دارد  و نیز بازار گاز آسیا  اتحادیه اروپا

بازار گاز طبیعی آسیا به تغییرات قیمت گاز در بازار اروپا حساسیت دارد و نوسانات قیمت   ( 3؛  طبیعی در بازارهای اروپا و آسیا دارد

مدت، قیمت گاز مایع طبیعی در آسیا و وضعیت جنگ روسیه و  در کوتاه (  4؛  گذاردگاز در اروپا بر بازار گاز طبیعی آسیا تأثیر می

در بلندمدت، ارتباط مثبت و معناداری بین قیمت گاز طبیعی در  (  5؛  ترین عوامل تأثیرگذار بر بازار گاز اروپا هستنداوکراین، از مهم 

طور خاص به  به   ها ه یفرض  نی ا.  ات قیمت نفت قرار داردبازارهای اروپا و آسیا وجود دارد که تحت تأثیر تحولات ژئوپلیتیکی و نوسان

انرژ  یهایی ایپو  لیتحل اهم  ده یچیپ  ی کیتیژئوپل  طیدر شرا  یبازار  و  تأث  یمتیق  ی وندهایپ   تی پرداخته  زا    راتیو  برون  را در    عوامل 

 . کنندیم یگاز بررس ی بازارهاقیمت   راتییتغ

و    2( DOLS)  ایحداقل مربعات پو  ،1( FMOLSشده  )مدل بلندمدت حداقل مربعات کاملاً اصلاح   از   بدین منظور، پژوهش حاضر 

  روزانه   تاریخی  هایداده   با استفاده از  4( ECM)  خطا  حیتصح  مدت  ی پویای کوتاه الگو  نیز  و  3(CCR)کانونی  انباشته  هم  ونیرگرس

 2024ژانویه    26تا    2021مارس    1)وجود و عدم وجود جنگ(  از    یکیت یمرتبط با تحولات ژئوپل یهاو داده قیمت نفت، گاز طبیعی  

 است.   بهره گرفته

 یزمان  یهایسر  ونیشده است. در بخش دوم مبانی نظری مربوط به رگرس  یسازمانده  لیادامه چارچوب مقاله حاضر به صورت ذدر

  ق ی مدل تحق  حیها و تصرداده   یشود. در بخش سوم به بررسو ادبیات موضوع تحقیق مطرح می  رهایمتغ  انیم   یشمات  یو بررس  ایپو

گردد. بخش پنجم از  پژوهش ارائه می  یتجرب  یهاافته ی  ل یو تحل  ه یشود. سپس در بخش چهارم برآورد مدل تحقیق و تجزپرداخته می

 های سیاستی اختصاص دارد.گیری و ارائه توصیه این پژوهش نیز به نتیجه 

 ادبیات موضوع  -2

 پیشینه پژوهش -1-2

دسته اول تحقیقات نشان    د.ن شوانرژی به دو دسته تقسیم میسیاسی بر بازار  ی  مطالعات پیشین در زمینه تاثیرات جغرافیابه طور کلی،  

ای بر بازار انرژی داشته باشند. این تأثیرات شامل ایجاد ناپایداری در عرضه  توانند تأثیرات عمده ها و مناقشات میدهد که جنگ می

افزایش هزینه  افزایش قیمتانرژی،  این درگیری ها میهای تولید و  بر این،  الگوهای  باشد. علاوه  به تغییر در  ها ممکن است منجر 

عنوان ابزاری  های اقتصادی به دسته دوم تحقیقات بر این باورند که تحریم.  المللی و جستجوی منابع انرژی جایگزین شوندتجارت بین 

عنوان نمونه،  گیرند و تأثیرات مستقیمی بر بازارهای انرژی دارند. به برای اعمال فشار بر کشورهای درگیر جنگ مورد استفاده قرار می

 المللی انرژیهای سازمان بینطبق گزارش.  جنگ روسیه و اوکراین منجر به کاهش قابل توجه عرضه گاز از روسیه به اروپا شده است

 
1 Full Modified Ordinary Least Squares 
2 Dynamic Ordinary Least Squares 
3 Canonical Cointegrating Regression 
4 Error Correction Model 
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(IEA )1   ها به شدت کاهش یافته  های اعمال شده و تخریب زیرساخت، صادرات گاز روسیه به اروپا به دلیل تحریم2022در سال

  یدر مورد کاهش احتمال  زیادی  یهایو نگراناست. این کاهش عرضه منجر به افزایش قیمت گاز در بازارهای اروپایی و آسیایی شده  

 به اروپا وجود دارد. ه یگاز از روس ورود

  ح یو مدل تصح  داد یرو  لیبر بازار نفت خام را با استفاده از روش تحل   نیو اوکرا  ه یجنگ روس  رات ی( تأث 2024ژانگ و همکاران )

در    انس یوار  یهال ینفت خام است. بر اساس تحل  متیو معنادار جنگ بر ق  طرفه  ی  ریدهنده تأثنشان   جیاند. نتاکرده   یبررس  2خطا 

و    تیینترمدینفت وست تگزاس ا  متیاز نوسانات ق  %62/73و   %72/70  عامل  ، جنگ2022آگوست    25تا    2021اکتبر   1  یدوره زمان

  تیریاز جمله مد  یاستیس  هی چهار توص  ن، یمطالعه همچن  ن یو نوسانات در بازار نفت منجر شده است. در ا  مت یق  شیبرنت بوده و به افزا

 ارائه شده است.  ی واردات انرژ یسازبحران و متنوع 

گروه هفت را    یکشورها  ی نفت و گاز برا  متیبر بازده ق  نیو اوکرا  هی روس  یریدرگ  ریتأث(،  2023)  3لورنته و همکاران  -بالسالوبر

  لوگرامیهای کوانتو استفاده از روش   2022آگوست    31تا    2021آگوست    2  یدوره زمان  ی هاداده   لی مطالعه با تحل  ن یاند. اکرده   یبررس

گروه هفت    یکشورها  یکه وابستگ   دهند ینشان م  ج ینتا  انجام شده است.  6متقابل  یچندک   یهمبستگ  و   5ی جزئ  لوگرام یو کوانت   4متقاطع

مختلف متفاوت    ی گاز در کشورها  مت یبر بازده ق  ی ریدرگ  ریمحصولات داشته است. تأث   نیبر بازده ا  ی ادیز  ر یتأث  ه یبه نفت و گاز روس

 .استگاز و نفت مشاهده شده  های کشورها انسجام بلندمدت در بازار  یبوده و در برخ

بازار گاز طب  ییایبر پو  نیو اوکرا  هیجنگ روس  ریتأث  (،2023)  7همکاران   و چن  31تا    2011ژوئن    1  یدر دوره زمان  یعینوسانات 

  یاندپاس   یعیبازده روزانه شاخص گاز طب  یهاو داده   دینسبت نوسانات جد  لیمطالعه از تحل  نی اند. اکرده   یرا بررس  2022دسامبر  

نتا  یتجرب  ل یتحل  ی برا  8ی آیساسیج بازار قبل از جنگ به طور سر  دهندینشان م   جیاستفاده کرده است.  کاهش    عیکه نوسانات 

طب  اند، افتهی گاز  شاخص  کاهش  آن،  از  پس  ب  یعیاما  همچن  یشتریزمان  است.  قطع  یهادوره   ن، یبرده  تحر  تیعدم      یباعث 

 . اندده ش  یبهتر  یهایاستراتژ  نیمستقل و تدو ماتیاتخاذ تصم  یبرا گذارانهیسرما

ستانده  -را با مدل داده   یانرژ  مت یبر اقتصاد اروپا و ق  هامیو تحر  نیو اوکرا  هیجنگ روس  ریتأث  (،2023)  9همکاران  و  ایگارس  نزیمارت

ا  یبررس افزا  لی به تحل  ق یتحق  نیکردند.  نفت و گاز روس  ی ناش  یلیفس  ی هاسوخت   مت یق  شیاثر    ی ها بر بخش   ه یاز کاهش عرضه 

و    مت یق  شیافزا  ن یشتریب  ه،ی به نفت و گاز روس  شتری ب  ی با وابستگ  یینشان داد که کشورها  هاافته ی.  استاقتصاد اروپا پرداخته    ی دی تول

از جنگ موجب تورم و عدم تعادل عرضه    ی ناش  ی اند. بحران انرژونقل، صنعت و خدمات تجربه کرده حمل  یهانوسان را در بخش 

 است.  ده مطرح ش  یاصل ت یو تقاضا شده و کنترل تورم به عنوان اولو

های دولتی  تأثیر درگیری روسیه و اوکراین بر نوسانات قیمت انرژی را با هدف ارائه پیشنهاداتی برای سیاست(،  2023)  10زلز و انسکو

یافته  تعمیم  همبسته  های واریانس ناهمسانی شرطی خود. این پژوهش از مدلاندنموده در حوزه پولی، انرژی و توسعه پایدار بررسی  

 
1 International Energy Agency 
2 Error Correction Model 
3 Balsalobre-Lorente et al. 
4 Cross-Quantilogram 
5 Partial Cross-Quantilogram 
6 Cross-Quantile Correlation 
7 Chen et al. 
8 S&P GSCI index 
9 Martínez-García et al. 
10 Enescu and Szeles 
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و گاز طبیعی انگلستان استفاده    1هلند   افتیتیمرکز تجارت  گاز طبیعی  قیمت  برای تحلیل تجربی نوسانات قیمت نفت خام برنت،  

در    یدهنده واریانس قابل توجههای انرژی دارای تداوم بالایی بوده و نشان نوسانات قیمت حامل  دهد کهمیها نشان  . یافتهه استکرد

 . تمامی این بازارها است

وابسته به واردات    یکشورها  ژه یواروپا، به   ه یاتحاد  یکشورها  ی اقتصاد  دی بر تول  نیو اوکرا  هیجنگ روس  ریتأث (،  2023)  2نکا ید  و   ینگر

رابطه    ، ییتابلو  یهاداده   لیها و تحل اختلاف در تفاضل  یشناسکردند. با استفاده از روش   یرا بررس  19-دیپس از کوو  ه ی روس  یانرژ

که جنگ موجب    دهندینشان م  هاافته یشد.    لیو بحران مهاجران تحل  یدولت  یهانه یهز  ،یتورم، روابط تجار  ،یجنگ با بحران انرژ

را    ی و تورم، رشد اقتصاد  ی نظام  یهانه یشده و عوامل مانند هز  هی روس  یوابسته به انرژ  ی در کشورها  ی ناخالص داخل  د یکاهش تول

 ارائه شده است. یو بهبود حکمران یبه انرژ   یوابستگ کاهش ی برا یشنهاداتی اند. پقرار داده  یمنف ریتحت تأث

بازارها  س یبر ر  نیو اوکرا  ه یروس  یریدرگ  ر یتأث(،  2022)  3فنگ و شاو  انرژ  ،یشامل کشاورز  ییکالا  ی نوسانات  را    یفلزات و 

  لیتحل  یو مال  ی اقتصاد  یهاکانال   ق یآن را از طر  ریتأث  ،یریدرگ  شدت   یریگاندازه   ی برا  ی شاخص  جاد یمطالعه با ا  ن یاند. اکرده   یبررس

کرده است.   د ینوسانات را تشد  گذاران،هیو وحشت سرما  یدر بازار جهان  هیروس  ییسهم کالا  شیکه افزا   دهندینشان م  جی. نتاکندیم

و    یکشاورز  یبازارها   تی و فلزات داشته است. حساس  یانرژ  یبر نوسانات بازارها  یشتریب  ریتأث  ه یروس  یبالا   یارز  ریذخا  ن،یهمچن

 . ستبوده ا یاز بازار انرژ شتری ب ی ریدرگ س یفلزات به ر

و تحلیل همبستگی متقابل   5( DFA-MFشده )  روندزداییبعدی  های تحلیل نوسان چندبا استفاده از روش  (،2023)  4همکاران  و  هوانگ

  ی هاینفت خام برنت و همبستگ  یبازار آت  ییبر کارآ  نیو اوکرا  ه یروس  ی ریدرگ  ر یتأث ،6( DCCA-MF) شده   روندزدایی  بعدی چند

بازار نفت    یینشان داد که کارآ  هاافتهیکردند.    یواردکننده و صادرکننده نفت را بررس  یکشورها  هیسرما  ی نفت خام و بازارها  نیب

افزا  یبازار نفت و بازار سهام کشورها  ن یب  یو همبستگ  افتهیکاهش    یریپس از درگ در    یهمبستگ  نیاست. ا  افتهی  شیواردکننده 

 بوده است. ترف یواردکننده ضع  یهاکشور یبرا  ینداشته و تداوم همبستگ  یادیز ر ییصادرکننده تغ یکشورها

تا دسامبر    2020  ینفت و گاز از م  یرا بر بازارها   نیو اوکرا  ه یو بحران روس  19-دیکوو  یریگهمه  ری( تأث2023و همکاران )  نگیش

با گذر زمان   یبر بازار انرژ  19-دیکوو ری، نشان داده که تأث7برداری همبسته پژوهش با استفاده از مدل خود  نیکردند. ا یبررس  2022

مدت در کوتاه   ا یاز عدم تعادل پو  یحاک   هاافته یتر شده است.  حساس  نیجنگ در اوکرا  رینظ  یکیت ی ژئوپل  عواملو بازار به    افتهیکاهش  

اثرات بلندمدت    یبررس  تیبر اهم   قی تحق  نیمدت است. اکوتاه   ی خطا  حیتصح  سمیمکان  قیبلندمدت از طر  یکینامیبه تعادل د  دنیو رس

 .دارد دیو اقتصاد تأک   یبر بازار انرژ یمسائل جهان

 
1 Dutch Title Transfer Facility (TTF) Virtual Trading Point. 
2 Negri and Dincă 
3 Fang and Shao 
4 Huang et al. 
5 Multifractal Detrended Fluctuation Analysis 
6 Multifractal Detrended Cross-correlation Analysis 
7 Vector Autoregressive Model 
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، میانگین  2خودهمبسته یکپارچه   نفت خام برنت شامل میانگین متحرک  مت یق  ینیبش یعملکرد سه مدل پ(،  2023)  1همکاران   و  یمات

تجرب  هیبر تجز  یمبتن  یشبکه عصب  ونیو رگرس  3ای آستانه خوئد همبسته  متحرک   بررسی   4ی حالت  تأث  ن یا  .اندکرده را    ر یپژوهش 

روس به جنگ  مربوط  اطلاعات  اوک   هیگنجاندن  پ  نیراو  دقت  بر  ارزمدل   ینیبشیرا  است.    یابیها  م  هاافته یکرده  که    دهند ینشان 

جنگ عملکرد    یموهوم  ریبا متغ  ی و شبکه عصب  یتجرب  ی هامؤلفه  لیو مدل تحل  ده یها را بهبود بخش جنگ دقت مدل   ریگنجاندن تأث 

 است.  د یمف وهشگرانو پژ  گذارانهیسرما گذاران، استیس یبرا  قی تحق ن یا جیاند. نتاداشته  یبهتر

کنندگان و رفتار مصرف  یبر انتظارات تورم  نیگاز و جنگ اوکرا  متیق  شیاطلاعات در مورد افزا  ریتأث(،2022)  5همکاران   و  آن

با استفاده از کارآزما  نیاند. اکرده   یرا بررس  ینیچ به    یمتن  لیو تحل  یشده تصادفکنترل  ییمطالعه  نشان داده که اطلاعات مربوط 

  انیبادوام در م  ی کالاها  دی به خر  لیتما  ی درصد  2و کاهش    یانتظارات تورم  ی درصد  3  شیگاز و جنگ باعث افزا  مت یق  شیافزا

  ی شناختتیجمع  یهایژگیو و   ه نسبت به تورم داشت  ی شتری ب  نانیدهندگان شده است. گروه مطلع از جنگ انتظارات و عدم اطمپاسخ

 بوده است.  رگذاریکنندگان تأثاز جنگ بر انتظارات مصرف یو آگاه

    یتکنمتعارف و تجدیدپذیر را با استفاده از    های   تأثیر جنگ روسیه و اوکراین بر بازارهای فلزات، انرژی(،  2022)  6همکاران  و عمر

کرده،   جادیمتعارف ا  یهای فلزات و انرژ  یدر بازارها  یکه جنگ واکنش منف  دهند ینشان م  جی نتا  ند.اه بررسی کرد   7داد ی رو  قیتحق

کشور، قاره   ن یا  یاروپا به انرژ  دی شد  یو وابستگ  ه یروس  یهامیاست. تحر  افتهی  شیشروع جنگ افزا  ازپاک    یاما سهام بخش انرژ

  یگذارهیسرما  راتییو تغ  شی پاک را افزا  یهای انرژ  یجنگ تقاضا برا  ن،یکرده است. همچن  ریپذب یاروپا را در برابر اختلالات آس

 کرده است.   عیرا تسر ریدپذیبه سمت منابع تجد

ویژه تجارت کالاهای اساسی مانند نفت،  ( تأثیر درگیری روسیه و اوکراین بر اقتصاد کشورهای آسیایی، به 2022عارفین و همکاران )

المللی های مالی نهادهای بین ای و گزارشند. این پژوهش با استفاده از منابع کتابخانه اه گندم، روغن پالم و مواد معدنی را بررسی کرد

 ای بر اقتصاد آسیا داشته است.  که اختلال در تجارت جهانی این کالاها ناشی از جنگ، پیامدهای گسترده   ه است ای، نشان دادو منطقه 

آورد تا بتوانند با درک بهتری  ریزان انرژی فراهم میگذاران و برنامه هایی دقیق و کاربردی برای سیاست های این پژوهش، بینش یافته

سازی های ژئوپلیتیکی و بهینه های ناشی از بحران های کارآمدتری برای مدیریت ریس های متقابل این بازارها، استراتژیاز وابستگی

 ( ارائه شده است. 1ای از پژوهش های انجام شده در رابطه با موضوع پژوهش در جدول ). خلاصه زنجیره تأمین انرژی تدوین کنند

 پژوهش   نهیشیپ  یقیتطب سه یو مقا یجمع بند(: 1جدول )

 
1 Mati et al. 
2 Autoregressive Integrated Moving Average 
3 Threshold Autoregressive Moving Average 
4 Empirical Mode Decomposition-based Neural Network Regression 
5 An et al. 
6 Umar et al. 
7 Event Research Technique 

 پژوهشگران

 )سال(

 یافته های پژوهش  شناسی پژوهش روش

 ژانگ و همکاران 

(2024 ) 

 مدل تصحیح خطا و 

 های واریانس تجزیه مدل 

ایجاد ی  مکانیزم مدیریت بحران برای بازار نفت، متنوع سازی  

واردات نفت و گاز توسط کشورهای واردکننده انرژی، پیشبرد  

مستمر تحول انرژی و استفاده محتاطانه از ابزارهای مالی توسط  

 شرکت ها برای پوشش ریس .
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 لورنته و همکاران  -بالسالوبر

(2023 ) 

 کوانتیلوگرام متقاطع و 

همبستگی     کوانتیلوگرام جزئی

 چندکی متقابل 

 سناریوهای مختلف، نتایج متفاوتی در بردارد.

 

 چن و همکاران 

(2023 ) 

 

 های روزانه سناریو سازی از داده 

گذاران را برای اتخاذ بهترین  های عدم قطعیت، قصد سرمایهدوره 

، بدون اینکه لزوماً تمایلی به تقلید از  ها و تدوین استراتژیتصمیم

 کند. همتایان خود نشان دهند، تحری  می

 

 مارتینز گارسیا و همکاران 

(2023 ) 

 

 ستانده -مدل قیمت داده 
کشورهای اروپایی تحت تاثیر کاهش عرضه گاز و نفت روسیه  

 .گیرندبه میزان متفاوتی قرار می

 

 انسکو و  زلز 

(2023 ) 

 

واریانس ناهمسانی شرطی  

 تعمیم یافته  خودهمبسته

ی درجه بالایی از تداوم نوسانات است،  دهنده نتایج تجربی نشان

دارای   به این معنی که مقدار ناهمسانی شرطی خودهمبسته 

 نوسانات قابل توجهی برای تمام محصولات انرژی است. 

 

 نگری و دینکا 

(2023 ) 

 

اختلاف تفاضلی  و  شناسی روش

 تحلیل رگرسیون پانلی 

جنگ تأثیر قابل توجهی بر خروجی اقتصادی اتحادیه اروپا دارد،  

به ویژه در کشورهایی که وابستگی بیشتری به واردات انرژی از  

 روسیه دارند. 

 

 

 

 فنگ و شاو 

(2022 ) 

ارائه شاخص جدیدی برای  

گیری شدت درگیری روسیه  اندازه 

بر  و اوکراین  جهت بررسی میزان اثر

و    کالا ینوسانات بازارها س یر

های تأثیرگذار  شناسایی کانال 

 درگیری بر ریس  مزبور 

هایی که ذخایر زمانی که درگیری روسیه و اوکراین در دوره 

شود، بازارهای کالا و انرژی  ارزی روسیه بالاست، تشدید می

 نوسان بیشتری دارند. 

 

 هوانگ و همکاران 

(2023 ) 

تحلیل نوسان چندبعدی روندزدایی  

 شده

تحلیل همبستگی متقابل چندبعدی  

 روندزدایی شده

کارآیی بازار نفت خام، پس از درگیری روسیه و اوکراین نسبت  

 تر شده است. به قبل از آن ضعیف

 

 شینگ و همکاران 

(2023 ) 

 

 مدل خود همبسته برداری

 

مدت، عدم تعادل پویا   تجزیه و تحلیل نشان می دهد که در کوتاه 

وجود دارد؛ در حالی که تعادل دینامیکی بلندمدت از طریق  

 آید.مدت به دست میمکانیسم تصحیح خطای کوتاه 

 

 

 ماتی و همکاران 

(2023 ) 

مدل میانگین متحرک خودهمبسته  

 یکپارچه

میانگین متحرک، خود همبسته  

 ای و آستانه

بر   ی مبتن ی شبکه عصب ونیرگرس

 ی حالت تجرب هیتجز

تواند به طور  دهد که گنجاندن تأثیر جنگ میها نشان مییافته

   ها را بهبود بخشیده و مدل بینی مدل قابل توجهی دقت پیش

ی با در نظر  حالت تجرب هیبر تجز ی مبتن ی شبکه عصب ونیرگرس

ها  گرفتن متغیر موهومی در طول دوره جنگ از سایر مدل 

 عملکرد بهتری دارد.
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 های تحقیق  منبع: یافته 

ویژه جنگ روسیه و اوکراین، بر بازارهای  های قابل توجهی در درک اثرات پویای اختلالات ژئوپلیتیکی، به نوآوری   مقاله پیش روی،

دهد. در حالی که اکثر مطالعات موجود بر بازار اروپا یا تأثیرات انرژی در مناطق خاص  جهانی گاز طبیعی در اروپا و آسیا ارائه می 

کند و به  ای از هر دو بازار اروپا و آسیا را در ی  زمینه ژئوپلیتیکی مشابه ارائه میاند، این مطالعه ی  تحلیل مقایسه تمرکز داشته 

( و مارتینز گارسیا و  2024مطالعات قبلی، از جمله تحقیق ژانگ و همکاران ) .  های موجود در تحقیقات پیشین پرداخته استشکاف

بازار انرژی اروپا متمرکز بوده 2023همکاران ) بازار نفت یا تأثیرات بر  طور  ها به اند. این در حالی است که آن (، عمدتاً بر پویایی 

 .اندهمزمان اثرات نوسانات قیمت نفت و نوسانات بازار گاز در این دو منطقه کلیدی را بررسی نکرده 

مدت  های سری زمانی پویای بلندمدت و تصحیح خطای کوتاه شناسی به کار رفته در این تحقیق، که ترکیبی از مدل علاوه بر این، روش

به کار گرفته شده است. این رویکرد ترکیبی پویا،   ARDL1  مدت مانندکوتاه ایستا و یا  های سنتی  است، به جای صرفاً استفاده از مدل

های فوری و  دهد و امکان بررسی همزمان واکنشتری از نحوه واکنش بازارهای انرژی به تغییرات در طول زمان ارائه میدرک دقیق 

فراهم می بازارها را  تعادلی  بلندمدت  به مدل .  آوردتعدیلات  نسبت  توجهی  قابل  پیشرفت  و این  مانند چن  ایستا در مطالعاتی  های 

اند. با استفاده از این  ها توجه نکرده ( است که بیشتر بر تأثیرات نوسانات تمرکز داشته و به تعاملات بلندمدت قیمت 2023همکاران )

 های بازارهای بازار دست یافت و تأثیرات متقابل میان تغییرات قیمتی و واکنش تری از پویایی توان به تحلیل عمیقشناسی، میروش

 د. تر بررسی کرطور جامعرا به  های انرژی

(،  2024  اند )مانند تحقیق ژانگ و همکاران،در حالی که بیشتر مطالعات پیشین بر تأثیر مستقیم قیمت نفت بر بازار گاز تمرکز کرده 

کلیدی در نظر گرفته و نشان داده است    برون زای عنوان ی  متغیر  طور منحصر به فردی جنگ روسیه و اوکراین را به این تحقیق به 

صورت سطحی مورد توجه  دارد. این موضوع در سایر مطالعات تنها به گاز    که این جنگ چه تأثیرات عمیق و چندبعدی بر هر دو بازار

گنجاندن هر دو بازار اروپا و آسیا در این تحقیق، همراه با ابعاد ژئوپلیتیکی جنگ، شکاف مهمی را در ادبیات موجود  .  قرار گرفته است

کند. در نهایت، برخلاف ادبیات پژوهش، مطالعه  های ژئوپلیتیکی پر میدر زمینه ارتباطات بازارهای انرژی جهانی در دوران بحران 

های اقتصادسنجی سری  روز در تحلیلهای روزانه و به از داده   بهره گیریکرده است.    استفاده های روزانه زمان واقعی  حاضر از داده 

 . تر و قابل اعتمادتری منجر شودتواند به نتایج دقیق زمانی پویا، می

 

 
1 Autoregressive distributed lag model 

 

 آن و همکاران 

(2022 ) 

شده  روش کارآزمایی کنترل 

های با  تصادفی و تحلیل متنی پاسخ

 انتهای باز 

مصرف کنندگان با تجدید نظر در انتظارات خود به سمت  

افزایش قیمت، به اطلاعات جدید در مورد افزایش قیمت گذشته  

 دهند. گاز و تأثیر جنگ اوکراین بر اقتصاد چین واکنش نشان می

 

 عمر و همکاران 

(2022 ) 

 

 تکنی  تحقیق رویداد 

هایی  دهد که چنین درگیریهای این پژوهش نشان مییافته

توانند بازارهای انرژی را مختل کرده و منجر به تغییرات قابل  می

تر  گذاری به سمت منابع انرژی پاکتوجهی در الگوهای سرمایه

 شود.

 

 عارفین و همکاران 

(2022 ) 

 

 آوری اطلاعات جمع

تأثیرات جنگ بر کالاها در کشورهای مختلف آسیایی به دلیل  

عواملی مرتبط با وابستگی به کالاها متفاوت است که این عوامل  

 در تأثیر کلی این درگیری نقش دارند. 
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 پژوهش   ینظر یمبان -2-2

  مرتبط   ی بازارها  رینفت و سا  بازاردوم است که    یجنگ در اروپا از زمان جنگ جهان  نیترآشکارا برجسته   نیو اوکرا  هیجنگ روس

تحولات در بازار نفت بوده    ن، یو اوکرا  ه یها در طول جنگ روسشوک   ی اصل  ی هادهنده از انتقال  یکیداده است.    تحت تأثیر قراررا  

  یکشور به موسسات مال  نی ا  یدسترس  ،هیروس  هیشده علاعمال  یهامیتحرآمریکا و متحدانش با    (.2022،  1و همکاران  ا ی)آدکو  است

  شده است.  ه یو تجارت نفت خام روس  یمال  نیدر تأم  یمنجر به مشکلات  که قرار داده    ریرا تحت تأث  یالمللن یپرداخت ب  یهاستم یو س

باعث ایجاد  بحران   نیا  ،یبه طور کل  ندارند.  هی نفت خام روس  د یبه خر  یلیتما  ،هاتحریمخطرات مرتبط با    لیها به دلاز شرکت  یبرخ

  انرژی واکنش بازار بگذارد. یمنف ریتأث ینفت و رشد اقتصاد  یجهان یرا دارد که بر تقاضا لیپتانس نیو ا شده در بازار نفت   یثباتیب

  میزان   نینفت را به بالاتر  متیامر ق نیا  بوده است.همراه  نفت   یبازار جهان یبرا یقابل توجه  یامدهایبا پ  نیو اوکرا  ه یبه بحران روس

گذاشته    ریتأث   یاستراتژ  ریاز ذخا  یاضطرار  ینفت  ریذخا  یکاهش شوک مانند آزادساز  یهااستیو بر س  رساند  دیچند ساله جد

ارائه دهند. با توجه    دارانیبه خر  یگذارمتیق  طیدر شرا  رییتغ  ا ی  فیمانند تخف  ییهاممکن است مشوق  هیروس  ینفت  یهاشرکت  است.

ها در  ی نگران حران ب ن یا ،یها وجود دارد. به طور کل  یاستراتژ  ن یا ی برا  ییهات یها، محدودمیتحر د یو تشد ه یبه حجم صادرات روس

 نفت داشته است.  یبر بازار جهان یقابل توجه ریداده و تأث شیرا افزا یانرژ  تیمورد امن

 بر بازار گاز داشته   یتوجهاثرات قابل  یخی، از لحاظ تار2014و    2010  یهادر سال   متیق  دیزا، از جمله نوسانات شدبرون   یهاشوک  

  ،2ون دو ون و فوکه )  اندگذاشته  ریکل تأث ی تقاضا  یهااختلالات عرضه و شوک   ،یجهان ی دادهای بر اساس رو یانرژ  یهامت یو بر ق

این  پس از    و  (2019،  3و همکاران چیمرکائدر حال بهبود بود)  2008  یاز بحران مالآسیب دیده    ی، اقتصاد جهان 2010سال    در  .(7201

سازمان توسعه و همکاری   ین،نوظهور مانند چ  یاقتصادها  یتقاضا از سو  شیاز جمله افزا  یعوامل مختلف  لینفت به دل  متیسال ق

  ن ی(. ا2016  ،5ان ی)ت  تجربه کرد  را   ی توجهقابل  ش ینفت، افزا  دکننده یعرضه در مناطق عمده تول   یها ت یو محدود (OECD)  4اقتصادی

ون دو ون  )  قرار داد  ریمختلف از جمله بازار گاز را تحت تأث  ی هاو بخش   وارد  یبه اقتصاد جهان  برون زا شوک   ،نفت  متیق  شیافزا

به    یعیگاز طب  یاز قراردادها  ی اریبسدر    قیمت گاز  شاخص  وابستگی  لیمدت، به دلبالاتر نفت در کوتاه   یهامت یق  (.2017  ،و فوکه

است    یمعن  نیبه ا  یبازار انرژ  ده ی درهم تن  تی . ماهدنشویم  لیتبد   یعیو انتقال گاز طب  د یتول  یبالاتر برا  یهانه ینفت، عموماً به هز  متیق

  یی جاآن  از  (.2014،  6و یگلیف ید)  بگذارد  ریتأث  یعیو حمل و نقل گاز طب   دیتول  یهانه یبر هز  ماًیتواند مستقینفت م  متیکه نوسانات ق

  یعیبه سمت مصرف گاز طب  ی رییهستند، ممکن است تغ متی نفت گران ق  ی برا ییهانیگزیبه دنبال جا ع یکنندگان و صناکه مصرف

تواند به بازار گاز  ی نفت م  متینوسانات ق. همچنین شودیتقاضا م  شیکه منجر به افزا  ردیصورت گ  یو حمل و نقل انرژ  د یتول  یبرا

 . گذاران شودهیکنندگان و سرمامصرف دکنندگان،یتول ی برا نان یعدم اطم جاد یگاز و ا متیو باعث نوسانات ق نموده  تیسرا

سال    لیدلار در اوا  30  ریدلار در هر بشکه به ز  100از    شیرا تجربه کرد و از ب  گریشوک مهم د  ینفت    متی، قنیز  2014سال    در

ناش  دیکاهش شد   نیسقوط کرد. ا  2016 متحده و    الات یدر ا  لینفت ش  د یتول  شیمازاد عرضه از جمله افزا  یهای از نگران  یعمدتاً 

گزارش گروه بان   )  داشت  ی در اقتصاد جهان  یابازتاب گسترده ،    2014نفت در سال  مت یشوک قکه  به طوری اوپ  بود،    میتصم

 
1 Adekoya et al. 
2 Van de Ven & Fouquet 
3 Mrkaic et al . 
4 Organization for Economic Co-operation and Development 
5 Tian 
6 Difiglio 
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  رایشود، ز  یعیو حمل و نقل گاز طب  د یتول  ی هانه یتواند منجر به کاهش هزیممدت  در کوتاه   نیز  نفت  ن ییپا  یهامت یق  (.2018  ی،جهان

م  یاتیعمل  یهانه یهز  که ق.ابدییکاهش  شرکت   متیکاهش  است  ممکن  تصمنفت  که  کند  وادار  را  در    یگذارهیسرما   ماتیها 

  رات ییتغها را مورد بازنگری قرار دهند. همچنین  ی سیاستو به طور بالقوه برخ  داده مجدد قرار    یابیرا مورد ارز  یعیگاز طب   یهاپروژه 

نفت   مت یق یهاشوک  . بنابراین،بگذارد ر یاز مناطق مختلف تأث ع یما یعیگاز طب صادرات   یریپذنفت ممکن است بر رقابت مت یدر ق

  د،ی بر بازار گاز داشته و بر تول  یامهم و گسترده  راتیتأث  توانند ی زا مبرون  ی دادهاینشان داد که چگونه رو 2014و  2010 ی هادر سال

 بگذارند.    ریتأثی آن  گذارهیو سرما یگذارمتیمصرف، ق

پس از اعمال    مهم است.   اریبس   هاس  یبازار و کاهش ر  ی هاتی عبور از عدم قطع  ی برا  ی ژصنعت انر نفعانیذ  ی برا  ییایپو  ن یدرک ا

اروپا بودند،    هی اتحاد  یکه اغلب کشورها  ،خود  یسنت  انیمشتر  ی به جا  دیجد  انیمشتر  ینیگزیبا جا  ه یاروپا، روس  ه یاتحاد  یهامیتحر

  انه یم  ا یآس  ینوظهور اقتصاد  یبه کشورها  فیخود را عمدتا با تخف   ینفت  یهاداده و نفت خام و فرآورده   رییرا تغ  یتجارت جهان  انیجر

منجر   تی داشته باشد که در نها یدر بلندمدت اثرات هیروس هیعل یاقتصاد یهامیتحر رودی. انتظار مفروشدیو هند م نیچ تیبا محور

جنگ سرد بوده که   انیاز زمان پا هام یتحر نیدتری و شد نیترسخت  ه یروس ه ی عل هامیچراکه تحر ، شود  یاقتصاد  یثباتی به کاهش و ب

بازار نفت خام برنت    2022( مشخص است با آغاز جنگ در فوریه  1طور که از شکل )همان  شده است.  لیبزرگ تحم  اقتصاد   یبر  

کنندگان دچار نوسانات قیمتی شده است که این مسئله را می توان ناشی از وابستگی اتحادیه اروپا به عنوان یکی از بزرگترین مصرف

 های نفتی روسیه دانست.  انرژی دنیا به گاز و فرآورده 

 

 

 

 

 

 

 

 

- و گاز مایع ژاپن  آمستردام  یعی، گاز طب (: روند نوسان قیمت روزانه نفت خام برنت، نفت خام اورال روسیه، 1شکل )

 2024 تا ژانویه  2021ره طی دوره ژانویه ک
 های تحقیق یافته منبع:
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نفت گروه  متیسقف ق  (: تاثیرات شروع جنگ، محدویت صادرات نفت روسیه از سوی اتحادیه اروپا و اعمال2) شکل

 2023 ژوئنتا   2022بر روند قیمت نفت اورال روسیه و نفت صادراتی روسیه به بازار آسیای میانه طی دوره ژانویه  هفت
 (Argusمنبع: آرگوس)

در قیمت گاز طبیعی آمستردام    2022(، تغیرات و نوسانات نسبتا شدیدی در انتهای ماه دوم و ابتدای ماه سوم میلادی  1طبق شکل )

کره بسیار کوتاه و قابل  -هلند به تبع شوک قیمت نفت مشهود است، از طرفی تغییرات قیمت ناشی از شوک عرضه در بازار گاز مایع

ترین بازیگران بازار انرژی در بازار آسیا تلقی  کره که از کشور های نوظهور اقتصادی بوده و مهم   چشم پوشی است چراکه ژاپن و 

شروع    رات یتاثنیز    2شکل    کنند.شوند و بیشتر نیاز وارداتی گاز طبیعی را از طریق قطر و استرالیا به صورت گاز مایع مرتفع می می

دسامبر     5دلار از    60به میزان    نفت گروه هفت   متیروپا و اعمال سقف قا  ه یاتحاد  یاز سو  هیصادرات نفت روس  تیجنگ، محدو

  ی هامتیق  2023  تا ژوئن  2022  ه یدوره ژانو  یط  1انه یم  یایبه بازار آس  ه یروس  یو نفت صادرات  هینفت اورال روس  متیبر روند ق  را  2022

 دهد. نشان میبالاتر نفت  

در   دی شد بسیار  منجر به نوسانات اگر چه  هی روس هیعل یاقتصاد شرویپ  یاعمال شده توسط کشورها یهامیتحر  ،(2)توجه به شکل  با

به خصوص پس از   انه یم یایبه بازار آس ه یروس ینفت صادراتتا حدودی و   هی نفت اورال روس متی قهای ، ولی شاخص نشد نفت بازار 

قیمت   اعمال سقف  و  اروپا  اتحادیه  توسط  روسیه  از  نفت  واردات  نوامبر    60تحریم  از  روسیه  نفت  فروش  بر  آمریکا    2022دلار 

نفت و گاز به سطوح    دی و تول  ه ها در واقع رونق گرفتمیتحر  رغمی عل  هی روس  یبخش انرژبا این وجود،  .  روندکاهشی را تجربه نمود

  ها م یشده توسط تحراعمال  یهات یرشد کرد. محدود  یاروپا به طور قابل توجه  هیبه اتحاد  یعیگاز طب  راتو صاد  د یرس  یاسابقهیب

بود.    دیجد  ریدر توسعه ذخا  ژه یوبه   ه، یروس  د یتول  تیرا هدف قرار نداد، بلکه هدف آن محدود کردن ظرف  یتجارت انرژ  ماًیمستق

  ،یاتیعمل  یهانه ینفت و کاهش هز  متیباشد، اما با بهبود ق  افتهی  شیها افزامیتحر  لیبه دل   یمال  نی تام  یهانه یاگرچه ممکن است هز

به طور مؤثری   گروه هفت تحمیل سقف قیمتی توسط   (.2،2022راسل)ه است شد  ی روسیه که منجر به عملکرد مثبت در بخش انرژ

-از طریق خط لوله نفت شرق سیبری به چین  این کشور همچنان به فروش نفت کهصادرات نفت روسیه را محدود نکرده است، زیرا

  3علاوه بر این، بخش نفت روسیه با ایجاد ی  »ناوگان سایه«  .دهداقیانوس آرام با قیمتی بسیار بالاتر از سقف تعیین شده ادامه می

 
1 The Eastern Siberia–Pacific Ocean oil pipeline 
2 Russell 
3 Shadow Fleet 
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ها سازگار شده است، اگرچه این عملیات به دلیل عدم شفافیت برای مقامات مالیاتی، سهم کمی در بودجه  برای دور زدن تحریم

  (.2022، لوفیم)  دولت دارد

در آسیا، خرید نفت هند از    دهد.یرا نشان م  2021-2023  یبازه زمان   یو هند ط  نیبه چ  هیصادرات نفت روس  زانیم( نیز  3)  شکل

اکنون  اما    ،داددرصد از واردات هند را تشکیل می  2نفت روسیه تنها    2021در سال    کهبه طوری   روسیه به شدت افزایش یافته است

به طور مشابه، واردات نفت چین از روسیه در نوسان بوده،   .دهددرصد از کل واردات سالانه نفت خام آن را تشکیل می  20نزدی  به  

   (.2022، لوفیم) افزایدو بر پیچیدگی بیشتر چشم انداز ژئوپلیتی  می چشمگیراما همچنان 

 

 

 

 

 

 

 
 2021-2023(: میزان صادرات نفت روسیه به چین و هند طی بازه زمانی 3) شکل

 (Kpler)منبع: کپلر

باشند. بر اساس  می  2021( بیانگر میزان صادرات گاز مایع و صادرات گاز از طریق خط لوله به مقصد اروپا در سال  5( و )4های )شکل

اروپا به ترتیب مربوط به   ، بیشترین سهم واردات  گاز از طریق خط لوله و گاز مایع1بریتیش پترولیوم  بررسی آماری انرژی جهانی

کشورهای روسیه و ایالات متحده بوده و این نشانگر وابستگی اتحادیه اروپا به گاز روسیه و نیز آمریکا می باشد. این نشان می دهد  

 . کراین باعث افزایش وابستگی اروپا به  واردات گاز از بازار آسیا و آمریکا شده استوهای بالاتر نفت جنگ روسیه و اکه قیمت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

)میلیارد متر   2021(: مقایسه میزان صادرات گازمایع روسیه از طریق خط لوله به اروپا با سایر کشورها در سال 4) شکل

 مکعب(
 2023سال وم دریپترول  شی تیبر آمارنامههای پژوهش بر اساس  منبع: یافته 

 
 

1 British Petroleum (BP), Energy Outlook 2023 
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 )میلیارد متر مکعب(  2021مقایسه میزان صادرات گاز روسیه از طریق گاز مایع به اروپا با سایر کشورها در سال  (:5شکل )
 2023سال وم دریپترول  شی تیبر آمارنامههای پژوهش بر اساس  منبع: یافته 

های  به خصوص گاز از طریق خط لوله طی سال   هیروس  یاروپا به انرژ  ه یاتحاد  یکشورها  یوابستگ  زانیم  ( نیز7( و )6)  یهاشکل

  36درصد کل واردات خط لوله اروپا و    55متر مکعب )  اردیلیم  179  ن ی، گازپروم با تام2019در سال    دهد.  یرا نشان م  2021تا    2019

از سوی دیگر،    صادرات گاز خط لوله خود به اروپا به ثبت رساند.  یرا برا  ید ی، رکورد جد(درصد از کل عرضه اروپا در آن سال

 دهد.  اروپا به دلیل مشکلات زیرساختی همواره عمده واردات گاز خود را از طریق خط لوله انجام می

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 ( 2019-2021) کشورها ریسا با  هیروساز اروپا یانرژ  واردات  زان یم سهیمقا: (6) شکل
 آکسفورد انرژی منبع:  
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- 2021)  لوله  خط با ه ی روس از  یواردات گاز نقش بر دی با تاک اروپا به گاز   واردات  مختلف یها روش سهیمقا: (7) شکل

2019) 
 منبع: آکسفورد انرژی 

اختلاف قابل تامل و    عیخط لوله به اروپا نسبت به گاز ما  قیانتقال گاز از طر  ،2021تا    2019  یسال ها   ی ط  یقیتطب   سه یمقا   یدر  

و از مجموع    دهدیسهم از عرضه اروپا را به خود اختصاص م  نیشتریاست که واردات گاز با خط لوله ب  نیدارد. نکته مهم ا  یفاحش

ایجاد محدودیت در روند عرضه از طریق    ،روسیه  دارت ی های اولواز جمله سیاست   ن،یاست. همچن  شتریب  عیو واردات گاز ما  دی تول

(. روسیه در  2008،  1)اسمیت  های انرژی، به ویژه خطوط لوله، در سراسر اروپا و اوراسیاست تحکیم و تثبیت کنترل خود بر زیرساخت

های بزرگ و مهم  و سعی در خرید زیرساخت بوده فروش و توزیع گاز طبیعی از این مناطق  ،حال اقدام برای کنترل اکتشاف، عرضه

. (2024،  2هندرسون و همکاران)   های خود داردهای الکتریسیته و بنادر به وسیله شرکت ها، شبکه انرژی همانند خطوط لوله، پالایشگاه 

- دی کوو  یماریب  وعی ش  لیدهد که قبل از شروع جنگ، به دلیلوله اروپا نشان م  به  ، واردات گاز از خط های مزبورهمچنین، مطابق شکل 

 است.  افتهیبه اروپا کاهش  هی واردات گاز از روس زانی، م19

از    جنگدر    ریدرگ  یها به کشورهاآن   یکیسو و نزد   یاز    نیو اوکرا هی ها به واردات از روسآن  یوابستگ  زان یکشورها بر اساس م

کنندگان به طرق مختلف بر مصرف  یمال  یدر بازارها  یانرژ  متیق  شیافزاطی دو سال گذشته    دارند.  یمتفاوت  هایسیاست  گرید  یسو

و    شیگرما  نهیهزهمچنین    شده است.در اقتصاد    یفشار تورم  جادیو ا  دیکاهش قدرت خر  ی منجر بهکه همگ  ه گذاشت  ریتأث   یینها

  ن، ی. علاوه بر ا(2023،  3و همکاران  براون ه است )باعث کاهش درآمد قابل تصرف مردم اروپا شد  ه که افتی  شیمنازل افزا  شیسرما

افزا  ل یو گازوئ  ن یبنز  مت یق  شیافزا افزاه  ونقل شدحمل  ی هانه یهز  ش یباعث  به  منجر  و سا  ،ییمواد غذا  مت یق  ش یکه   ریپوشاک 

 گردیده است. یمصرف یکالاها

حال،   نیدارد. با ا ی نقش در بازار گاز جهان ی فایا ی برا یی بالا ل یجهان، پتانس یعیگاز طب ریذخا نیتراز بزرگ یکیبا دارا بودن  رانیا

و    اروپا  ژه یوبه   ،یجهان  یکشور به بازارها  ن یمانع از توسعه صادرات گاز ا  هارساختیو کمبود ز  هامیاز تحر  یناش  یهات یمحدود

پرداخته    زیمناطق جهان ن  ریو سا   ه یهمسا  ی به صادرات گاز به کشورها  ،یمصرف داخل  یگاز برا  نی بر تأم  علاوه   ران ی، شده است. اآسیا

  تواند یم  رانیا  ن،یاوکرا  روسیه و  جنگ  لیبه دل  هیاروپا به گاز روس  یدر بازار گاز و کاهش وابستگ  ریتوجه به تحولات اخ  با  .است

 
1 Smith 
2 Henderson et al. 
3 Brown et al. 
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در   یگذارهیامر مستلزم سرما  نیدهد. ا  شیاروپا افزا  یو حت  ه ی همسا  یکند و صادرات گاز خود را به کشورها  فایا  یترنقش مهم

 . ( استLNG) عیما یعیو گاز طب ه از جمله خطوط لول ،یرساختیز یهاپروژه 

مهم    دکننده یتول    یعنوان  به   ن،ی. همچنکندیو عراق، گاز صادر م  هیترک   ژه یومنطقه، به   یخطوط لوله گاز به کشورها  قیاز طر  رانیا

  ی بردارخود بهره   یهاتیطور کامل از ظرفبه   ها،میو تحر  یرساختیمشکلات ز  ل یهرچند که به دل  شود،یشناخته م  ع یما  یعیگاز طب

  ی برا  نیگزیمنبع جا   یعنوان  به   تواندیم  ران یا  ،یو کاهش عرضه گاز از منابع سنت  یکیتیژئوپل  یهابحران   ط یشرا  در  .نکرده است

بازارها  ی گاز  یازهاین  نیتأم و  ،یجهان  ی در  تنش   ،ییایآس  ی کشورها  ی برا  ژه یبه  کاهش  صورت  در  شود.  گرفته  نظر    یهادر 

 کند. ت یتقو یکرده و نقش خود را در بازار گاز جهان  یبرداربهره   یجهان ی تقاضا راتییاز تغ  تواندیم رانیا ،یکیتیژئوپل

 قیهای تحقو داده یشناسروش  -3
 تصریح مدل پژوهش   -1-3

  ی بازارها  وستهیبه هم پ  ت یماه  ل یهای تأثیرگذار بر بازار جهانی انرژی است که به دلترین شاخصیکی از مهم  ه ینفت اورال روس  متیق

به عنوان ی  متغیر مستقل   ؛ قیمت نفت خام اورال  (.2023،  1)سهین و همکارانبگذارد    ریگاز در اروپا تأث  متیتواند بر قی نفت و گاز م

های  نیز به عنوان یکی از شاخص  دریای شمال  قیمت نفت خام شاخص برنت  قرار گرفته است..  بررسی  مورد   این پژوهشمدل  در  

و به عنوان دومین متغیر مستقل در این پژوهش مد نظر  کرده معتبر جهانی در تعیین قیمت نفت، نقشی کلیدی در بازارهای انرژی ایفا 

  .گذاری انرژی در بازارهای جهانی داردقرار گرفته است. قیمت نفت برنت به عنوان ی  شاخص مرجع، تأثیر قابل توجهی بر قیمت 

مورد بررسی قرار  2علاوه بر این، جنگ روسیه و اوکراین به عنوان ی  رویداد ژئوپلیتیکی مهم و تأثیرگذار، به عنوان متغیر موهومی

از جمله    گیرد. این جنگ تأثیرات قابل توجهی بر بازارهای انرژی جهانی داشته و بررسی اثرات آن بر قیمت گاز در مناطق مختلفمی

.  ، از اهداف اصلی این پژوهش است. جنگ روسیه و اوکراین باعث افزایش نوسانات قیمت در بازارهای انرژی شده استاروپا و آسیا

اروپا و آسیا هستند. این متغیرها تحت تأثیر متغیرهای    بازارهای گاز  قیمت گاز درشاخص  در نهایت، متغیرهای وابسته در این پژوهش،  

بازارهای انرژی کم  کند.    پویاییتواند به درک بهتر  و تحلیل دقیق این اثرات می  گرفتهمستقل مذکور و شرایط ژئوپلیتیکی قرار  

انجاممطالع می   ات  نشان  دشده  گاز  قیمت  که  تحولات  دهد  و  نفت  قیمت  تغییرات  تأثیر  تحت  شدت  به  جهان  مختلف  مناطق  ر 

 باشد: صورت زیر می . بنابراین، مدل پژوهش به ژئوپلیتیکی قرار دارد

𝐺𝑎𝑠_𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 = 𝑓(𝑂𝑖𝑙𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 ,𝑊𝑎𝑟𝐸𝑓𝑓𝑒𝑐𝑡)                     (1)                                                                                                                         

 شده  تصریح  زیر  فرم  فوق  ضمنی  تابع  برای  متغیره   چند رگرسیون  یمعادله   نتایج  تفسیر  در  سهولت  برای  سنجی  اقتصاد  مبانی  به  توجه  با

 است:

𝐺𝑎𝑠 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒 = 𝛽0 + 𝛽1𝐵𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑂𝑖𝑙 𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 + 𝛽2𝐶𝑟𝑢𝑑𝑒 𝑂𝑖𝑙 𝑈𝑟𝑎𝑙𝑠 𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 + 𝛾𝑊𝑎𝑟 𝐸𝑓𝑓𝑒𝑐𝑡 +

𝜀𝑡       (2)                                                                                                                                                                                                                           

 Crude Oil Urals  دریای شمال، قیمت نفت خام شاخص برنت  Brent Oil Priceقیمت گاز طبیعی،    Gas_Priceکه در این رابطه  

Price  ،قیمت نفت خام اورال صادراتی روسیه به اروپا  War Effect   اثر متغیر موهومی جنگ وt𝜀  2   جز اخلال می باشد؛𝛽, 1𝛽,  0𝛽 

,𝛾  .نیز ضرائب تخمین هستند 

 
1 Sahin et al. 
2 Dummy Variable 
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تعدیلات    و بررسی چگونگی  بین متغیرهاما    مدت و بازبینی رابطه بلندمدتپویای کوتاه برای تحلیل روابط    (ECM)  1خطا   حیتصح  مدل

 و با چه سرعتی  دهد که چگونه مینشان  ؛ درواقع مدل مزبور  شوداستفاده میمدت به سوی رابطه تعادلی بلندمدت  عدم تعادل کوتاه 

تخمین مدل پویای    دست یابند. برایتغیرها به رابطه تعادلی بلند مدت مابین مشوند تا تعدیل می  مدت  کوتاه متغیرهای مدل تحقیق در 

 ( بهره گرفته شده است.   3، معادله )2( UECMکوتاه مدت برای هر بازار گاز از تصریح ی  مدل تصحیح خطای نامحدود)

𝛥𝑦𝑡 = 𝛼(𝑦𝑡−1 − 𝛽𝑥𝑡−1) + ∑ 𝛾𝑖𝛥𝑦𝑡−𝑖
𝑃−1
𝑖=1 +∑ 𝛿𝑗𝛥𝑥𝑡−𝑗

𝑞

𝑗=1
+ 𝜀𝑡  (3)                                                                                                                        

های نفت روسیه و برنت،  مستقل و کنترلی شامل قیمت   متغیرهای بیانگر  txنشانگر متغیر قیمت گاز در بازار اروپا )آسیا(؛    ty که در آن

 باشد. می جزء اخلال tε قیمت گاز و متغیر موهومی جنگ و

 ق ی تحق یرهایها و متغداده  -3-2

  TTFای شاخص گاز  ( که نشانگر قیمت لحظهP_GE)  گاز اروپا   متیقاند از: شاخص  متغیرهای مدل پژوهش در این مطالعه عبارت 

اساس  که بیانگر قیمت گاز مایع بر    ( P_GA)  ا یگاز آس  مت یق  است؛ شاخص   2020در سال    اقیمت ثابت دلار آمریکبر اساس    هلند 

نفت   یالحظه  متیق انگریکه نما (P_B) شمال  یاینفت خام برنت در متیشاخص قباشد؛ می 2020در سال  کایثابت دلارآمر متیق

  مت ی( که نشانگر قP_U)  ه ینفت خام اورال روس  مت یقهمچنین    ؛ است   2020  در سال  اقیمت ثابت دلار آمریکخام برنت بر اساس  

  ریمتغ   یعنوان  ( به warجنگ )   ریمتغ    می باشد؛  2020آمریکا در سال    دلار  قیمت ثابت  بر اساس  هیاورال روس  م نفت خا  یالحظه 

  هیفور  24  روز   از  ریمتغ  ن یا  خاص،   طور   به   . دهدیم  نشان   را   جنگ  وجود   عدم  ا ی  وجود   که   ( در نظر گرفته شده است یی)دودو  یموهوم

ها )قبل از شروع جنگ( مقدار  دوره   ریدر سا   و (  جنگ  وجود  دهنده نشان )   1  مقدار  بعد  به  نیاوکرا  و  هیروس  جنگ  یرسم  آغاز  ،2022

 ژهیوبه   ،یانرژ ی جنگ بر بازارها میرمستقیو غ  میمستق راتیتأث یابیدر مدل، ارز ریمتغ نیکردن ا وارد هدف از  . گرفته استخود به  0

  مت یآن بر ق ریوارد شده و تأث ی ونیمستقل در مدل رگرس ریمتغ  یعنوان به  ریمتغ ن یاست. ا ایاروپا و آس ی گاز گاز در بازارها  متیق

  رگذار یتأث  عوامل  ریاز سا  مزبور  اثرات جنگ    یامکان تفک   ریمتغ  ن یقرار گرفته است. استفاده از ا  لیدو منطقه مورد تحل  نی گاز در ا

 .آوردی ( را فراهم میک یتی تحولات ژئوپل گرینفت و د متیگاز )از جمله ق مت یبر نوسانات ق

نفت خام برنت    متیقو    هینفت خام اورال روس  مت یق،  ایآسگاز    مت یق، شاخص  گاز اروپا  متیق  شاخص  های مربوط به متغیرهایداده 

های برخی متغیرها از تارنمای ( استفاده شده است و جهت تطبیق صحت داده investing)  3گذاریاز تارنمای سرمایه  شمال  یایدر

مارس   1  زمانی  دوره   طی  روزانههای  این مطالعه از داده برای متغیرهای مدل    ( استفاده شده است. tradingeconomics)  4اقتصاد تجارت 

مورد استفاده در این پژوهش دوره های  داده   آن است کهاین دوره خاص    انتخابدلیل    .شده استاستفاده    2024ژانویه    26تا    2021

  برنت دریای   نفت   قیمت  از  استفاده   علت  ی  سال قبل از آغاز درگیری روسیه و اوکراین و ی  سال پس از آن را شامل شود.   زمانی

  نفت  حجم معاملات روزانه  ن یشتریب چرا کهباشد  بر قیمت گاز می نفت خام   مت یقجهت بررسی تاثیر شاخص متعارف جهانی    شمال

 6  یبالت  یایدراز    5م یاستر نوردکه گاز طبیعی از طریق خط لوله گازی  از طرفی دیگر، به دلیل این   .ردیگی از منطقه اروپا صورت م

های انتقال  راه میلیارد متر مکعب از تأثیرگذارترین شاه    55  ظرفیت کل انتقال سالانه یابد و این خط لوله با  از روسیه به آلمان، انتقال می

 
1 Error Correction Model 
2 Unrestricted ECM 
3 www.investing.com 
4 www.Tradingeconomics.com 
5 Nord Stream 
6 The Baltic Sea 
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در مدل    TTFاز شاخص قیمت گاز    (،2022  ، یانرژ  یالملل  نی آژانس ب  ی، انرژجهانی  چشم انداز  )آید  انرژی در دنیا به حساب می

ویژه ه  گذاری گاز طبیعی در اروپا و ب های قیمت ترین شاخصیکی از مهمگاز مذکور  تپژوهش بهره گرفته شده است. شاخص قیم

گردش  به دلیل    ؛  همچنینشودگذاری گاز در معاملات آتی و قراردادهای مختلف استفاده میو به عنوان معیار اصلی قیمتبوده    هلند

در    .های گاز طبیعی در بازارهای اروپایی دارد، نقش کلیدی در تعیین قیمت بر مبنای این شاخص  بالا و فعالیت تجاری گسترده   مالی

قیمت گاز طبیعی مایع در    ، مبنای تعییناین شاخصاستفاده شده است؛ چرا که    JKM  1گذاری  بازار گاز آسیا نیز از شاخص قیمت

 .گرددمحسوب می بازارهای شمال شرق آسیا، به ویژه ژاپن و کره جنوبی

متغیرهای مدل تحقیق (: آمار توصیفی  2جدول )  
 War P_U P_B P_GA P_GE رها یمتغ

 95/75 51/22 18/85 39/71 66/0 میانگین
 08/52 08/18 86/82 93/70 00/1 میانه
 19/339 95/69 98/127 01/111 00/1 ماکزیمم
 52/15 87/5 79/60 41/48 000/0 مینیمم
 82/54 32/12 40/13 42/11 47/0 انحراف معیار

 های تحقیق منبع: یافته 

های  های مختلفی از پنج متغیر مورد مطالعه قابل مشاهده است که هر ی  نقش مهمی در تحلیل و تفسیر داده ، ویژگی (2)در جدول  

از توزیع و خصوصیات مختلف داده   برایاین توصیفات    .دارندپژوهش حاضر بهتری  بوده   ی تحقیقهادرک  پایه   مفید  برای  و  ای 

 . کنندمی های آماری فراهم های بعدی و استنباط تحلیل

 یافته های تجربی پژوهش  برآورد مدل و تحلیل  -4

اگر متغیرهابر اساس مفهوم هم  بین آن   بوده غیرایستا    ی مدل تحقیق انباشتگی،  بلندمدتی  نتایج  و هیچ رابطه  باشد،  نداشته  ها وجود 

رگرسیون مربوطه واقعی نخواهد بود. این بدان معناست که فقط باید از متغیرهای ایستا در تحلیل رگرسیون استفاده شود. از طرف  

ها را  آن رابطه رگرسیون مابین  و  نبوده  واقعی  انباشتگی بین متغیرهای غیرایستا وجود داشته باشد، نتایج رگرسیون غیردیگر، اگر هم

جایی که اکثر متغیرهای اقتصادی در طول  . از آن(1987،  2انگل و گرنجر)  کرد  تلقیبلندمدت    تعادلی  توان به عنوان ی  رابطهمی

ریشه  های  دارند، ضروری است که ابتدا با استفاده از آزمون    ماناییگیری جهت  بار تفاضلزمان ایستا نیستند و حداقل نیاز به ی 

نمودار متغیرهای مدل    . با توجه به بررسی اولیه و بصری  تا از نتایج غیرواقعی جلوگیری شود  شده ایستایی متغیرها بررسی    3واحد 

سطح  غیر ایستا اما در تفاضل مرتبه اول    ر توان دریافت که متغیرهای مزبور د، می8تحقیق در سطح و تفاضل مرتبه اول در شکل  

  5( PPپرون )-و فیلیپس 4(ADFفولر تعمیم یافته )-ایستا)مانا(به نظر می آیند. جهت اعتبار سنجی این امر آزمونهای ریشه واحد دیکی

 ( گزارش شده است.  3را انجام و نتایج آن ها در جدول )

 
1 Japan Korea Marker 
2 Engle and Granger 
3 Unit Root Test 
4 Augmented Dickey-Fuller 
5 Phillips-Perron 
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های زمانی )الف( قیمت گاز آسیا در سطح )ب( قیمت گاز آسیا در تفاضل مرتبه اول )ج( قیمت گاز  (: روند سری8شکل )

اروپا در سطح )د( قیمت گاز اروپا در تفاضل مرتبه اول )ه( قیمت نفت برنت در سطح )و( قیمت نفت برنت در تفاضل  

 در تفاضل مرتبه اول  مرتبه اول )ز( قیمت نفت اورال روسیه در سطح )ر( قیمت نفت اورال روسیه
 های تحقیق یافته منبع: 

(: نتایج تخمین آزمون ریشه واحد 3جدول )  
آزمون دیکی فولر تعمیم  

 ( ADFیافته)
 ( PPآزمون فیلیپس پرون)

 سطح   متغیر
 )ارزش احتمال( 
 

 تفاضل مرتبه اول 
 )ارزش احتمال( 

 سطح  
 )ارزش احتمال( 
 

 تفاضل مرتبه اول 
 )ارزش احتمال( 

P GE 39/2 - 
(376/0 ) 

***67/34 - 
(000/0 ) 

05/2 - 
(255/0 ) 

***23/35 - 
(000/0 ) 

P_GA 24/2 - 
(417/0 ) 

***20/37 - 
(000/0 ) 

79/1 - 
(383/0 ) 

***50/38 - 
(000/0 ) 

P_B 84/2 - 
(287/0 ) 

***24/36 - 
(000/0 ) 

41/2 - 
(160/0 ) 

***32/37 - 
(000/0 ) 

P_U 28/3 - 
(147/0 ) 

***57/36 - 
(000/0 ) 

66/2 - 
(081/0 ) 

***86/37 - 
(000/0 ) 

 های تحقیق منبع: یافته 
 .است   %10 و  % 5 و  %1 تیاهم سطح  در بیترت   به  ی داریومعن صفر  هیفرض رد دهنده  نشان*  و**  و *** 
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متغیرها در حالت بدون روند و عرض از مبدا در سطح نامانا  (، تمام  3در جدول ) طبق نتایج آزمون ریشه واحد دیکی فولر تعمیم یافته

 باشد. فولر تعمیم یافته می-پرون نیز در نتایج موید آزمون دیکی-شوند، نتایج آزمون فیلیپسگیری، ایستا میبوده و با ی  مرتبه تفاضل 

هم بررسی  متغیرهای  ما  انباشتگی  برای  ازبین  تحقیق  استاستفاده     1جسلیوس _آزمون جوهانسن    مدل  دل   کردیرو  نیا  .شده    ل یبه 

مدل تحقیق شامل بیش    که  یزمان  که این آزمون   را یمورد توجه قرار گرفته است، ز  محققین توسط    یعیخود، به طور وس  یریپذانعطاف

در حالتی   شود؛ی مابین متغیرها ترجیح داده میانباشتگهم  باشد، برای بررسی  های یکسان و یا گوناگون از دو متغیر با مرتبه پیوستگی 

که تمام متغیرهای تحقیق )مانند مطالعه حاضر( دارای مرتبه پیوستگی یکسانی هستند، آزمون مزبور نتایج مستحکم و قابل اعتمادتری  

باشد،   یبحران ریتر از مقادنظر بزرگ مورد طح اهمیتدر س محاسبه شده  . چنانچه آماره (2021، 2و همکاران   ویچانددهد )بدست می

رابطه     یبر وجود حداکثر    یمبن  مقابل  ه ی رد کرده و فرض  ستیبرقرار ن  رهایمتغ  نی ب  یمدترابطه بلند   چ یه  کهمبنی بر این صفر را    هیفرض

  کثر و حدا  3اثر   هایآزموننتایج     ،قی تحق  ی الگو  یهاریمتغ  نی ب  ما وجود رابطه بلندمدت    برای بررسیاست.    یبلند مدت قابل بررس

 .( نشان داده شده است 4مبتنی بر آزمون مذکور در جدول ) 4ژهیو مقادیر

 جوسیلیوس  -هم انباشتگی جوهانسن نتایج آزمون (:4) جدول

  تعداد معادلات هیفرض

 ی انباشتگهم

 اثر آماره آزمون

(Trace ) 

  کثرآماره آزمون حدا

-Max) ژهیو ادیر مق

Eigen ) 

  ی درمقدار بحران

5%(Trace) 

  ی درمقدار بحران

5%(Max-Eigen ) 

 انباشتگیهیچ معادله هم 

(0r= ) 

 

**19/57 

 

 

**66/30 

 

85/47 

 

58/27 

 ی انباشتگمعادله هم  یحداکثر 

(1r= ) 

 

**52/26 

 

**48/14 

 

79/29 

 

13/21 

 انباشتگی حداکثر دو معادله هم 

(2r= ) 

 

**04/12 

 

**66/7 

 

49/15 

 

26/14 

 انباشتگی حداکثر سه معادله هم

(3r= ) 

 

**37/4 

 

**37/4 

 

84/3 

 

84/3 
 های تحقیق  منبع: یافته 

 .است   %10 و  %5 و   % 1 تیاهم سطح  در  بیبه ترت یداریمعن و صفر  هیفرض رد دهنده  نشان*  و**  و *** 

بلندمدت  ژه یومقادیر  کثراثر و حدا  هایآزمون   (،4)  جدول  جینتاطبق     د ییتارا    قی تحق  یالگو  یها ریمتغ  نیبما    تعادلی  وجود رابطه 

قیمت گاز در بازارهای  بین  ما  جمعی  ی  رابطه همحداقل  که    گرفت نتیجه  توان  می ،  آزمون  هر دو های  آماره بر اساس نتایج    کنند.یم

 گر یکدی  با  همگام   و   داریپا  یشکل  به  منطقه  دو  نیا  در   گاز  یهامت یق  بلندمدت،   در  که  معناست  نیبد   ن یا  ؛وجود داردگاز اروپا و آسیا  

  بلندمدت یتعادل  رابطه   ی   حداقل  وجود .  باشد  داشته   وجود  انحرافاتی از رابطه بلندمدت   مدتکوتاه   در  اگر  یحت  ،کنندیم  حرکت

 یریگجه ینت  نیا.  باشد  گاز  یجهان  ای و های منطقه بازار  تعاملات  ا ی  مشترک  نیادیبن  عوامل  از  یناش   تواندیم  متغیرهای مزبور  نیبما  

 
1 Johansen- Juselius 
2 Chandio 
3 Trace 
4 Maximum Eigenvalues 
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  گرید  منطقه  ی گاز درهامتیق  بر  ی معنادار  و  ینیبش یپ  قابل  صورت  به   تواندیم  منطقه    ی  در  گاز  مت یق  راتییتغ  که  دهد یم  نشان

 تحلیل  . باشد  داشته  یعیطب  گاز   بازار  در  های گذاراست یس  و   یاقتصاد   یهال یتحل  یبرا   یمهم  و یا پیامدهای  راتیتأث  گذاشته و   ریتأث

امکان شناسایی  CCR و   FMOLS،DOLS  های پیشرفته اقتصادسنجی مانندبلندمدت در بازارهای انرژی با استفاده از تکنی  روابط

اثرات    ی از ترها با درک دقیق کند. این تکنی  روابط پایدار میان متغیرهای کلیدی نظیر قیمت گاز طبیعی و نفت خام را فراهم می

ها با  این روش (. 2016، 1)حسنوف کنندگذاری و مدیریت پایدار در بازارهای انرژی فراهم میاختلالات، مبنای مؤثری برای سیاست

تخمین رفع مشکلاتی چون هم و همبستگی سریالی،  بی خطی  و سازگارهایی  تأثیر شوک   یطرفانه  و  داده  نظیر  ارائه  های خارجی 

میان    بلندمدت  روابط نتایج برآورد  کنند.  های بلندمدت بازار را تحلیل میهای ژئوپلیتیکی و تغییرات قیمت انرژی بر پویایی بحران

( و  5به ترتیب در جداول ) CCRو    DOLS،  FMOLSهای  با استفاده از روش  اروپا و آسیاگاز    بازارهای  و نفت در  گاز طبیعیقیمت  

 . نشان داده شده است(  6)

 گاز اروپا  رنتایج تخمین رابطه بلند مدت قیمت گاز و نفت در بازا(: 5جدول )

 P_GA روش

 ضریب

 )خطای استاندارد(

P_U 

 ضریب

 )خطای استاندارد(

P_B 

 ضریب

 )خطای استاندارد(

War 

 ضریب

 )خطای استاندارد(

DOLS ***159/4 

(121/0) 

129/0 

(293/0) 

108/0 - 

(303/0) 

***547/17 

(944/5) 

FMOLS ***175/4 

(118/0) 

114/0 - 

(277/0) 

114/0 

(277/0) 

***654/17 

(668/5) 

CCR ***175/4 

(119/0) 

114/0 

(282/0) 

115/0 - 

(293/0) 

***666/17 

(764/5) 
 های تحقیق منبع: یافته 

 .است   %10 و  %5 و   % 1 تیاهم سطح  در  بیترت  به یداریمعن و صفر  هیفرض رد دهنده  نشان*  و**  و *** 

و نقش    داشته  شاخص قیمت گاز اروپاشاخص قیمت گاز آسیا تأثیر مثبت و معناداری بر  (،  5در جدول )  تبلندمد نتایج مدل طبق  

قیمت گاز در بازار    افزایشبر  معناداری  توجهکند. همچنین، متغیر جنگ روسیه و اوکراین تأثیرقابلمهمی در تبیین تغییرات آن ایفا می

    نفت خام اورال روسیه  های قیمت دهنده اثرات برجسته عوامل ژئوپلیتیکی بر بازار انرژی است. در مقابل، شاخص داشته و نشان  اروپا

  مت ینداشته و نقش کمتری در توضیح تغییرات ق  در این مدل   به ترتیب اثرات مثبت و منفی اما بی معناداری   و نفت برنت دریای شمال 

انرژی  عنوان عوامل کلیدی در تحلیل بازاراند. این نتایج بر اهمیت قیمت گاز آسیا و تأثیرات جنگ به گاز در بازار اروپا ایفا کرده 

 . تأکید دارد اروپا

 گاز آسیا  رنتایج تخمین رابطه بلند مدت قیمت گاز و نفت در بازا(: 6جدول )

 P_GE روش

 ضریب

 )خطای استاندارد(

P_U 

 ضریب

 )خطای استاندارد(

P_B 

 ضریب

 )خطای استاندارد(

War 

 ضریب

 )خطای استاندارد(

DOLS ***212/0 050/0 - *116/0 ***821/4 - 

 
1 Hasanov 
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(006/0) (065/0) (067/0) (314/1) 

FMOLS ***212/0 

(006/0) 

051/0 - 

(062/0) 

*121/0 

(064/0) 

***938/4 - 

(257/1) 

CCR ***212/0 

(006/0) 

051/0 - 

(063/0) 

*121/0 

(065/0) 

***942/4 - 

(278/1) 
 های تحقیق منبع: یافته 

 .است   %10 و  %5 و   % 1 تیاهم سطح  در  بیترت  به یداریمعن و صفر  هیفرض رد دهنده  نشان*  و**  و *** 

عنوان ی   دارد و به   شاخص قیمت گاز آسیادهد که شاخص قیمت گاز اروپا تأثیر مثبت و معناداری بر  نشان می  (6جدول )نتایج  

شود. در مقابل، شاخص قیمت نفت خام اورال روسیه تأثیر منفی، اما غیرمعنادار داشته و نقش مهمی  عامل کلیدی در تحلیل شناخته می

های  اما به دلیل محدودیت   بتتأثیر مث  نیز  کند. شاخص قیمت نفت برنت دریای شمالایفا نمی  ایگاز آس  متیدر توضیح تغییرات ق

بازار گاز  . همچنین، متغیر جنگ روسیه و اوکراین تأثیری منفی و معنادار بر  دارد  ایگاز آس  متیقکمی بر  آماری، قدرت تأثیرگذاری  

نشان   آسیا که  بر  داشته  ژئوپلیتیکی  این رخداد  اثرات مخرب  می  بازاردهنده  نشان  نتایج  این  است.  بررسی  کنار  مورد  که در  دهد 

داشته    بر بازار گاز طبیعی آسیا   توجهیعنوان ی  عامل بیرونی تأثیرات منفی قابل گاز اروپا، جنگ به   قیمت   تأثیرگذاری قوی شاخص  

 .است

 جهت بررسی   CCRو    DOLS،  FMOLSهای  ی روشبرا های بلند مدت دربازارهای گاز اروپا و آسیا  های تشخیصی مدل نتایج آزمون

 ( ارائه شده است.8( و )7های مزبور به ترتیب در جداول )مدل  برازش یخوب

 بازار گاز اروپا  ت (: نتایج آزمون های تشخیصی برای مدل بلند مد7جدول )
ارزش احتمال آزمون نرمال  روش

 بودن
ارزش احتمال آزمون ناهمسانی 

بروش آزمون  واریانس )
 1پاگان(

خود  ارزش احتمال آزمون
 LM)2همبستگی)آزمون 

DOLS 072/0 185/0 093/0 
FMOLS 089/0 210/0 112/0 

CCR 065/0 250/0 080/0 
 های تحقیق منبع: یافته 

ها، به ترتیب عدم وجود توزیع نرمال، همسانی واریانس و عدم وجود همبستگی  های تشخیصی نرمال بودن، ناهمسانی واریانس و خودهبستگی باقی ماندهن فرضیه صفر آزمو

 باشد. ها میماندهسریالی در باقی 

 آسیا مدل بلند مدت بازار گاز   یبرا(: نتایج آزمون های تشخیصی 8جدول )
ارزش احتمال آزمون   روش

 نرمال بودن 

ارزش احتمال آزمون  

 بروش پاگان

 ارزش احتمال آزمون

LM 

DOLS 120 /0 200 /0 154 /0 

FMOLS 098 /0 235 /0 168 /0 

CCR 135 /0 270 /0 096 /0 

 تحقیق  یهاافته یمنبع: 

 
1 Breusch–Pagan test 
2 Lagrange Multiplier test 
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  یو عدم وجود همبستگ انسیوار  ینرمال، همسان عیعدم وجود توز  بیها، به ترتمانده یباق  یو خودهبستگ انسیوار ینرمال بودن، ناهمسان یص یتشخ  یصفر آزمون ها هیفرض

. باشد یم هاماندهی در باقی الیسر  

و ناهمسانی واریانس در مدل مشاهده  بوده  ها با فرض نرمال بودن سازگار  که توزیع باقیمانده   می دهد های تشخیصی نشان  نتایج آزمون 

ها وجود ندارد. این نتایج بیانگر کفایت مدل از نظر  ها نشان دادند که همبستگی سریالی در باقیمانده . علاوه بر این، بررسیشودنمی

خطی میان متغیرهای  منظور بررسی همبه    .و اعتبار نتایج است  های رگرسیون بلندمدت برآورد شده مدل   رعایت فرضیات کلاسی 

های مذکور  برای متغیرهای توضیحی مدل 1( VIF) توضیحی مدل بلندمدت بازارهای گاز اروپا و آسیا، برآورد شاخص تورم واریانس

 .ارائه شده است ( 10) ( و 9)در جداول 

 بازار گاز اروپا  بلند مدت  مدل  برای  یحیتوض یرهایمتغ بین خطینتایج آزمون هم : (9) جدول

 FMOLS DOLS CCR متغیرها 

P_GE 510/1 523/1 515/1 

P_B 212/7 837/7 575/7 

P_U 994/5 350/6 229/6 

War 902/4 235/5 072/5 

Average VIF 904/4 236/5 097/5 
 های تحقیق منبع: یافته 

 آسیابلند مدت بازار گاز  مدل  یبرا ی حیتوض یرهایمتغ نیب یخطآزمون هم  جی: نتا(10) جدول

 FMOLS DOLS CCR متغیرها 

P_GE 492/1 511/1 500/1 

P_B 388/7 061/7 771/6 

P_U 010/5 378/5 243/5 

War 032/3 372/3 209/3 

Average VIF 230/4 330/4 180/4 
 های تحقیق منبع: یافته 

های مختلف بلندمدت در بازار  برای متغیرهای توضیحی مدل  (، مقادیر شاخص تورم واریانس 9شده در جدول )بر اساس نتایج ارائه 

خطی بین متغیرهای  طور کلی حاکی از آن هستند که همخطی متوسط میان متغیرها است. این مقادیر به دهنده وجود همگاز اروپا نشان

خطی بازار گاز آسیا در جدول  در مقابل، نتایج آزمون هم   .ها نداشته استمدل چندان شدید نبوده و تأثیر منفی بر دقت نتایج مدل 

خطی بین متغیرها در سطحی قابل قبول و متعادل قرار دارد. در این بازار نیز، با وجود  هم مشابه بازار گاز اروپا  دهد که  ( نیز نشان می10)

طور قابل توجهی بر دقت ضرایب برآورد شده مدل بلندمدت بازار  ن مقادیر به حدی نیستند که به ها، ای افزایش مقادیر در برخی مدل 

تأثیر بگذارند بازار گاز، مقادیر شاخص تورم واریانس تأیید می به   . مذکور  استفاده کنند که مدل طور کلی، در هر دو  از  های  شده 

 .برند و نتایج برآوردی مدل بلندمدت معتبر و قابل اتکا هستندخطی شدید رنج نمی هم

دهنده این است  باشد، نشان   و مابین صفر و ی   منفی  ،معنادار از نظر آماری   است که اگر  2خطاتصحیح  شامل ی  جزء   ECM مدل

در طول    به میزان ضریب جزء تصحیح خطا  ، با سرعت مشخصیخویش  بلندمدت   یتعادلرابطه  ها در صورت انحراف از  که قیمت

 
1 Variance Inflation Factor 
2 Error Correction Term(ECT) 
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های مختلف بلندمدت به  های مدلمانده . نتایج برآورد مدل تصحیح خطا بر اساس باقیگردندبه این تعادل باز میدوره زمانی معینی  

 اند.  ( نشان داده شده 12( و )11تفکی  برای بازارهای گاز اروپا و آسیا به ترتیب در جداول )

 در بازار گاز اروپا ECM  مدل پویای کوتاه مدت  (: نتایج  برآورد11جدول )
آماره تی   خطای استاندارد ضریب متغیر

 ( tاستیودنت)

-pارزش احتمال)

value ) 

ECT   ***039/0 - 011 /0 622 /3 - 000 /0 

 P_GE (-1)  𝛥 ***224/0 - 031 /0 209 /7 - 000 /0 

P_GE (-2)  𝛥 ***244/0 - 029 /0 272 /8 - 000 /0 

P_GE (-3)  𝛥 **062/0 024 /0 252 /2 - 011 /0 

P_B  𝛥 ***471/0 128 /0 667 /3 000 /0 

P_U 𝛥 056 /0 121 /0 461 /0 - 644 /0 

 P_U (-1) 𝛥 **195/0 084 /0 324 /2 020 /0 

 P_GA  𝛥 ***660/2 122 /0 63/21 000 /0 

P_GA (-1)  𝛥 ***212/1 144 /0 373 /8 000 /0 

P_GA (-2)  𝛥 ***708/0 144 /0 889 /4 000 /0 

War   ***110/21 187 /6 411 /3 000 /0 

War (-1)   **604/13 - 314 /6 154 /2 - 031 /0 

 های تحقیق منبع: یافته 
 .است   %10 و  %5 و   %1 تیاهم  سطح  در   بیترت  به یداریمعن و صفر  هیفرض رد دهنده  نشان*  و**  و *** 

معناداری آماری ضریب جزء تصحیح خطا مؤید وجود رابطه تعادلی بلندمدت مابین بازار گاز در اروپا و    (،11طبق نتایج جدول )

( از نظر آماری -039/0)  متغیر تصحیح خطاضریب    بحران روسیه و اوکراین بوده است. به علاوه،  ریتأث  بازارهای نفت و گاز تحت

درصد    4، به طوری که درهر دوره )روز( حدود  سریع انحرافات از تعادل بلندمدت است  دهنده تعدیل نسبتاًنشان  معنادار و منفی بوده و

روز طول   26از انحراف مدل قیمت گاز اروپا از مسیر تعادلی بلندمدت آن در روز آتی توسط تعدیل متغیرهای الگو تصحیح شده و 

که بازار گاز اروپا به   دهدنشان می برای بازار گاز اروپا   ECMبرآورد مدل  نتایجکشد که انحراف مزبور جبران گردد. همچنین، می

همچنین عوامل ژئوپلیتی    باشد؛ می قیمت نفت برنت ومدت قیمت گاز در آسیا تغییرات کوتاه  ات مثبت و معنادارشدت تحت تأثیر

ویژه، متغیرهای مرتبط با قیمت گاز مایع  . به ز اروپا داشته استاثر معنادار قابل توجهی بر قیمت بازار گا  نظیر جنگ روسیه و اوکراین

 در آسیا و وضعیت جنگ تأثیرگذاری بالایی دارند.  

 در بازار گاز آسیا ECM  مدل پویای کوتاه مدت  (: نتایج  برآورد12جدول )
  یآماره ت خطای استاندارد ضریب متغیر

 ( t)ودنتیاست

-pارزش احتمال)

value ) 

ECT   ***048/0 - 010 /0 879 /4 - 000 /0 

P_GA (-1)  𝛥 ***318/0 - 030 /0 475 /10 - 000 /0 

P_GA (-2)  𝛥 ***302/0 - 030 /0 927 /9 - 000 /0 

P_GA (-3)  𝛥 ***143/0 - 029 /0 823 /4 - 000 /0 
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P_U 𝛥 017 /0 - 027 /0 643 /0 - 519 /0 

P_U (-1)  𝛥 041 /0 - 030 /0 372 /1 - 170 /0 

P_U (-2)  𝛥 003 /0 030 /0 117 /0 906 /0 

P_U (-3)  𝛥 ***075/0 - 027 /0 767 /2 - 005 /0 

P_B  𝛥 007 /0 - 029 /0 239 /0 - 810 /0 

P_B (-1) 𝛥 031 /0 032 /0 986 /0 324 /0 

P_B (-2) 𝛥 *055/0 - 032 /0 719 /1 - 085 /0 

P_B (-3) 𝛥 ***098/0 029 /0 331 /3 000 /0 

P_GE 𝛥 ***111/0 005 /0 361 /21 000 /0 

P_GE (-1)  𝛥 ***049/0 006 /0 669 /7 000 /0 

P_GE (-2)  𝛥 ***043/0 006 /0 789 /6 000 /0 

P_GE (-3)  𝛥 ***033/0 006 /0 405 /5 000 /0 

War   ***820/3 264 /1 021 /3 002 /0 

War (-1)   ***675/4 - 285 /1 637 /3 - 000 /0 

 های تحقیق منبع: یافته 
 .است   %10 و  %5 و   %1 تیاهم  سطح  در   بیترت  به یداریمعن و صفر  هیفرض رد دهنده  نشان*  و**  و *** 

پویا  کوتاه   نتایج مدل بازار گاز آسیا  مدت  )  در  نیز  12در جدول  تغییرات قیمت  نشان می(  بازار به شدت تحت تأثیر  این  دهد که 

و عوامل ژئوپلیتیکی مانند جنگ  های جهانی بازار نفت  قیمت اروپا،  بازار  قیمت گاز درخود بازار مزبور،  گاز مایع در  های قبل  دوره 

دهنده حساسیت بالای این  های مختلف، نشان روسیه و اوکراین قرار دارد. تأثیر منفی و معنادار تغییرات قیمت گاز مایع آسیا در دوره 

است. از سوی دیگر، تغییرات قیمت گاز اروپا تأثیر مثبت و معناداری بر بازار گاز آسیا داشته و    بازار مزبور   بازار به نوسانات داخلی

  اثرات   دریای شمال،  و برنت  روسیه   نفت اورال های  قیمت .  انرژی است  ند نزدی  میان بازارهای جهانی دهنده پیو این ارتباط قوی نشان 

ها کمتر از سایر متغیرها است. همچنین،  طور کلی تأثیر آن ، اما به اندداشته بازار گاز آسیا    قیمتمحدودتری بر  کوتاه مدت معنادار اما

های بعدی کاهش یافته  مدت داشته، اما اثرات آن در دوره جنگ روسیه و اوکراین تأثیر مثبت و شدیدی بر بازار گاز آسیا در کوتاه 

نفت    ی بازار گاز در اروپا و بازارها  ن ی بلندمدت ماب  یوجود رابطه تعادل  ییدکننده خطا تأ  ح یجزء تصح  ب یضر  یآمار  ی معنادار.  است

 یمعنادار و منف  ی( از نظر آمار-048/0)  خطا  حیجزء تصح  بی بوده است. به علاوه، ضر  نیو اوکرا  هیروس  بحران  ریو گاز تحت تأث

ابین بازار گاز آسیا و  م  بازگشت به تعادل بلندمدتدر    گاز آسیا )سریع تر از بازار گاز اروپا(   بازار  ی دهنده سرعت بالابوده و نشان 

  را در مواجهه با نوسانات  ایبازار گاز آس   یریپذانعطاف   تواند یموضوع م   ن یا  باشد؛بحران روسیه و اوکراین می   ریتحت تأثبازار نفت  

بلندمدت آن در روز    یتعادل  ریاز مس  آسیاگاز    متیدرصد از انحراف مدل ق  5که درهر دوره )روز( حدود    ی نشان دهد، به طور  را

. به طور کلی، این نتایج  شودکه انحراف مزبور جبران  برد  زمان می  روز  21  حدود   شده و   حیالگو تصح  ی رهایمتغ  لیتوسط تعد  یآت

 . کندبازار گاز آسیا تأکید می  های  پویایی درای و عوامل ژئوپلیتیکی گذاری منطقه المللی، قیمتبر اهمیت ارتباطات بین 

به  مزبور  یهامدل  یصیتشخ  یهاآزمون  ج ینتا ،ایگاز اروپا و آس  ی بازارها  در مدتکوتاه  ی ایپوی هابرازش مدل  یخوب یبررس  جهت

 ارائه شده است.  ( 14)و  ( 13)در جداول  بیترت
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 بازار گاز اروپا  ECMمدل  یبرا(: نتایج آزمون های تشخیصی 13جدول )
 آزمون نرمال بودن 

 ارزش احتمال درجه آزادی χ² شاخص آماری

 0/ 882 1061 4/ 021 چولگی 

 0/ 769 1061 3/ 675 کشیدگی

 0/ 453 2 7/ 142 برا-آزمون جارک

 آزمون ناهمسانی واریانس 

 ارزش احتمال درجه آزادی χ² آزمون

 0/ 450 4 15/ 231 پاگان-بروش

 LM آزمون همبستگی سریالی

 ارزش احتمال LM آماره  ها وقفه

1 171 /0 678 /0 

2 446 /0 799 /0 

3 534 /5 136 /0 

 های تحقیق منبع: یافته 
ناهمسان  یص یتشخ  یهاصفر آزمون   هیفرض ترتماندهی باق  یو خودهبستگ  انسیوار  ینرمال بودن،  به    یو عدم وجود همبستگ  انسیوار  ی نرمال، همسان  عیعدم وجود توز  بیها، 

 . باشد یم هاماندهی در باقی الیسر

 آسیا بازار گاز  ECMمدل  یبرا(: نتایج آزمون های تشخیصی 14جدول )
 آزمون نرمال بودن 

 ارزش احتمال درجه آزادی χ² شاخص آماری

 0/ 632 1061 3/ 887 چولگی 

 0/ 771 1061 3/ 721 کشیدگی

 0/ 289 2 8/ 253 برا-آزمون جارک

 آزمون نا همسانی واریانس 

 ارزش احتمال درجه آزادی χ² آزمون

 0/ 387 4 21/ 541 پاگان-بروش

 LM آزمون همبستگی سریالی

 ارزش احتمال LM آماره  وقفه ها 

1 099 /0 752 /0 

2 490 /0 782 /0 

3 256 /6 099 /0 

 های تحقیق منبع: یافته 
ناهمسان  یص یتشخ  یهاصفر آزمون   هیفرض ترتماندهی باق  یو خودهبستگ  انسیوار  ینرمال بودن،  به    یو عدم وجود همبستگ  انسیوار  ی نرمال، همسان  عیعدم وجود توز  بیها، 

 . باشد یم هاماندهی در باقی الیسر

  بازارهای گاز اروپا و آسیا  ECMهایی مدل هاکه توزیع باقیمانده  دهدمینشان  ( 14( و )13در جداول ) های تشخیصینتایج آزمون 

  های مزبورهای آزمون یافته. علاوه بر این،  گرددنمیمشاهده  های مزبور  و ناهمسانی واریانس در مدل   بوده با فرض نرمال بودن سازگار  
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  مدتهای پویای کوتاه وجود ندارد. این نتایج بیانگر کفایت مدل   ی هر دو مدل هاکه همبستگی سریالی در باقیمانده   بیانگر آن است 

نتایج است اعتبار  نظر رعایت فرضیات کلاسی  و  . جهت بررسی هم خطی مابین متغیرهای توضیحی مدل پویای کوتاه مدت  از 

 آورده شده است.  15مزبور درجدول  یهامدل  یحیتوض یرهایمتغ ی برا انس یشاخص تورم واربرآورد   بازارهای گاز اروپا و آسیا،

 آسیا و اروپا گاز های بازار  ECM پویای کوتاه مدت  متغیرهای توضیحی مدل خطی بین نتایج آزمون هم  : (15) جدول
 بازار گاز اروپا  ا یبازار گاز آس 

تورم   ضریب تورم واریانس  ضریب متغیر

 واریانس

P_GA - 867 /6 

P_GA (-1) 478 /7 623 /4 

P_GA (-2) 236 /2 514 /9 

P_GA (-3) 324 /1 949 /1 

P_GA (-4) 397 /4 - 

P_U 061 /7 236 /7 

P_U (-1) 906 /9 445 /3 

P_U (-2) 583 /6 848 /6 

P_U (-3) 011 /9 - 

P_U (-4) 065 /8 - 

P_B 660 /7 705 /7 

P_B (-1) 587 /9 624 /7 

P_B (-2) 773 /7 - 

P_B (-3) 671 /4 - 

P_B (-4) 563 /1 - 

P_GE 652 /7 - 

P_GE (-1) 098 /4 301 /1 

P_GE (-2) 207 /5 125 /2 

P_GE (-3) 709 /5 820 /3 

P_GE (-4) 170 /2 085 /4 

War 819 /8 552 /6 

War (-1) 035 /5 698 /9 

War (-2) 574 /6 334 /8 

Average VIF 026 /6 732 /5 

 های تحقیق منبع: یافته 

از    یبرخ  ی برا  انسیتورم وار  ریکه مقاد  دهد ی( نشان م15و بازار گاز اروپا در جدول )  ایبازار گاز آس  ی برا  یخطآزمون هم  جینتا

طور  قرار دهد. به   ریمدت را تحت تأثکوتاه   یهاکه برآورد مدل   ست ی ن  یابه اندازه   ریمقاد  نیبالا است؛ اما ا  یبا وقفه تا حدود  یرهایمتغ



 

 

 

 

 

 
 

 1404، اول، شماره دوازدهم دوره  ،اقتصادهای کاربردی نظریه        

 

175 

  رهایمتغ ن یروابط ب قیها قادر به برآورد دققابل کنترل و متعادل است و مدل  یخطهم  انگرینما انسیبازار، تورم وار دودر هر  ،متوسط

 .باشندیم

 ی زمانن یو تعاملات ب  ده یچیپ   ی هاییایاز پو  ی ناش  ا، یپو  یزمان  یسر  ی هادار در مدل وقفه   ی رهایمتغ  ی برا  ژه یومتعادل، به   یخطهم   وجود

کوتاه   رهایمتغ  انیم و  بلندمدت  مدلدر  در  است.  دل ARDLمدت  به  پو  لی،  تأث  رهایمتغ  ان یم  ییایوجود  روابط  کوتاه   راتیو  مدت، 

در معادلات به وجود   یحیوابسته و توض  یرهایمتغ وقفه هایاستفاده از  لیبه دل  ییایپو نیمدل برقرار است. ا یرهایمتغ نیب  یاده یچیپ

همچندیآیم براARDLازحالت خاص     یعنوان  به ECM مدل  ن،ی.  س  حیتصح   لیتحل   ی،  و حرکت  تعادل    ستمیخطا  به سمت 

 .(2018، 1و همکاران  لی)ه رندیگیرا در برم رهایمتغ ی ایو پو یزمانهم  ط طور معمول روابها به مدل  نیشده است. ا یبلندمدت طراح

تا    ECM  و  ARDL یهادر مدل   ژه یوبه   ،ی وقفه داررهایاز متغ  یدر برخ  10تا    5  نیب  یخطهم  ری مشاهده مقاد  ،یخطآزمون هم  در

ی  ریتأخوجود متغیرهای    نی و همچن  رهایمتغ  انیمدت موجود روابط بلندمدت و کوتاه   ل یبه دل  ده ی پد  ن یاست. ا  یعیطب  یامر حدودی

قابلمدل  در به   هیتوجها  تأخ  یزمان  ژه،یواست.  از  برا  یرهایکه  م  ستمیس  یهاییایپو  لیتحل  یمختلف  است   شود،یاستفاده  ممکن 

  جه،یمدت و بلندمدت است. در نتکوتاه   یهایزمانو هم   ده یچیاز تعاملات پ  یمسئله ناش  نیبروز کند که ا  رهایاز متغ  یدر برخ  یخطهم

و    ستمیس  ی ایدهنده اثرات پواست، بلکه نشان  رشیپذبلقا  ینه تنها از نظر آمار  طیشرا  نیدر ا  10تا    5  ن یشده بمشاهده   یهایخطهم

 . باشدیم رهایمتغ انیم پویای روابط 

گرنجر    تیآزمون عل( آورده شده است.  16دو به دو متغیرها در جدول )برای بررسی وجود رابطه علی بین   آزمون علیت گرنجرنتایج  

  یطراح  ر،یخ  ایاست    دیمف  یگرید  یزمان  یسر  ینیبش یدر پ  یزمان  یسر   ی  ا یآ  نکهیا  ن ییتع  یاست که برا  یآمار  یآزمون فرض   ی

  ی همبستگ  رابطه  دهنده تنهانشان  هاونیشد.  معمولاً رگرس  شنهادیپ  2کلایو گرنجر   1969بار در سال    نیاول   یآزمون برا  نیا  ؛شده است

  یزمان  یسر    ی  نده یآ  ریمقاد   ینیبش یپ  یی توانا  یریگدر اقتصاد را با اندازه   تی عل  توان یاستدلال کرد که م  رهستند، اما کلایو گرنج

از رابطه    یترق یگرنجر به درک عم  تیآزمون عل  جینتا  ری. تفسمورد آزمون قرارداد  گرید  یزمان  ی سر   ی  یقبل  ریبا استفاده از مقاد

 .انجامدی م رهایمتغ نیب

 (: نتایج آزمون علیت گرنجر16جدول )

 
1 Hill et al. 
2 Clive Granger 

تعداد   فرضیه صفر 

 مشاهدات

 نتیجه  ارزش احتمال آماره آزمون

P_U  علت  P_ GAرد 0/ 020 897/3*** 1060 . نیست 

P_GA  علت P_Uقبول 0/ 745 0/ 294 1060 . نیست 

P_B  علت P_GA .قبول 0/ 385 0/ 952 1060 نیست 

P_GA  علت P_B .قبول 0562/0 886/2* 1060 نیست 

P_GE  علت P_GA.رد 0/ 000 024/7*** 1060 نیست 

P_GA  علت P_GE.رد 0/ 000 348/7*** 1060 نیست 

War  علت P_GA .رد 0/ 000 038/14*** 1060 نیست 

P_GA  علت War .قبول 0/ 162 1/ 821 1060 نیست 
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 های تحقیق منبع: یافته 

 است.   %10و   %5و    %1 تیدر سطح اهم   بیبه ترتی داریصفر و معن هی*** و ** و * نشان دهنده رد فرض

جنگ، به    دهد که رابطه علیّ میان متغیرهای مرتبط با قیمت انرژی و شاخص نشان می  ( 16در جدول )  نتایج آزمون علیت گرنجر 

عنوان ی  عامل کلیدی، رابطه علیتی دوسویه با شاخص  به  شود. ابتدا، شاخص قیمت گاز اروپاهای متفاوتی در مدل مشاهده میشکل

باشند. این یافته حاکی از تعامل متقابل در بازارهای گاز   رگذاری توانند بر یکدیگر تأثکه هر دو متغیر میطوری دارد، به  قیمت گاز آسیا

انرژی در این دو منطقه باشد. همچنین، شاخص قیمت گاز اروپا    نیتأم  و   ای است که ممکن است به دلیل وابستگی متقابل تقاضامنطقه

اثرگذار است، اما تأثیر معناداری از سوی این متغیرها بر قیمت گاز    و اورال روسیه  نفت خام برنت   های   طرفه بر قیمت طور ی به 

. کندعنوان ی  متغیر پیشرو در بازار انرژی عمل می دهد که شاخص قیمت گاز اروپا، به شود. این نتایج نشان میاروپا مشاهده نمی 

سیت این بازارها به  دهنده حساگاز آسیا و اروپا داشته است، که این نتیجه نشان  های  نیز تأثیر معناداری بر قیمت  در عین حال، جنگ

شود، که این امر بر  های نفت و گاز بر وقوع جنگ مشاهده نمیحال، اثر علیّ معناداری از قیمت های ژئوپلیتیکی است. بااین بحران

به قیمت    طرفه از سوی قیمت نفت خام برنت متغیرهای ژئوپلیتیکی در مدل تأکید دارد. علاوه بر این، روابط علیّ ی    برون زاینقش  

های جهانی  های ساختاری میان قیمت دهنده وابستگی و از قیمت نفت اورال به قیمت گاز آسیا شناسایی شده است، که نشان  نفت اورال 

طور کلی حاکی از پیچیدگی روابط میان بازارهای انرژی و تأثیرگذاری متفاوت متغیرها در شرایط مختلف  انرژی است. این نتایج به 

   .وپلیتیکی استبازار و رویدادهای ژئ

استفاده   1(Ramsey RESET)  های تحقیق در این پژوهش، از آزمون خطای تصریح رمزیجهت تشخیص خطی یا غیرخطی بودن مدل 

برای مدل   F شده است. فرضیه صفر این آزمون مبنی بر خطی بودن مدل تحقیق است. طبق نتایج آزمون مذکور، مقدار آماره آزمون

درصد،    1باشد. این بیانگر آن است که در سطح اهمیت  می  187/0آن برابر با   (p-value)و ارزش احتمال  74/1بازار گاز اروپا برابر با  

شواهد آماری کافی برای رد فرضیه خطی بودن مدل بازار گاز اروپا وجود ندارد؛ بنابراین، مدل مزبور به صورت خطی در نظر گرفته  

دهنده عدم  که نشان   بوده   074/0و    76/1آن به ترتیب برابر با   و ارزش احتمال F برای مدل بازار گاز آسیا نیز، آماره آزمون  .شودمی

 
1 Ramsey Regression Equation Specification Error Test (RESET) test 

P_B علت P_U.رد 0/ 000 256/15*** 1060 نیست 

P_U  علت P_B .قبول 0/ 661 0/ 412 1060 نیست 

P_GE  علت P_U .رد 0/ 002 184/6*** 1060 نیست 

P_U  علت P_GE .قبول 0/ 057 867/2* 1060 نیست 

War  علت P_U .قبول 0/ 194 1/ 639 1060 نیست 

P_U  علت War .قبول 0/ 170 1/ 772 1060 نیست 

P_GE  علت P_B .رد 0/ 010 536/4*** 1060 نیست 

P_B  علت P_GE .قبول 0/ 254 1/ 371 1060 نیست 

War  علت P_B .قبول 0/ 838 0/ 175 1060 نیست 

P_B  علت War .قبول 0/ 168 1/ 781 1060 نیست 

War  علت P_GE.رد 0/ 000 54/11*** 1060 نیست 

P_GE  علت War.قبول 0/ 455 0/ 786 1060 نیست 
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درصد و عدم وجود رابطه غیرخطی در مدل مزبور است. بنابراین، مدل بازار گاز آسیا نیز به عنوان    1رد فرضیه صفر در سطح اهمیت 

 .ی  مدل خطی در نظر گرفته شده است

اند و نتایج تحقیق حاضر در برخی مطالعات پیشین تأثیرات جنگ روسیه و اوکراین بر بازار انرژی را در ابعاد مختلف بررسی کرده 

های  . برای مثال، یافته(2023،  شینگ و همکاران  ،زلز و انسکومطالعه    )مانندموارد با این مطالعات همسو و در برخی دیگر متفاوت است

در این  .  اند، همخوانی داردهای ژئوپلیتیکی بر قیمت انرژی را تأیید کرده هایی که تأثیر معنادار بحران این پژوهش با نتایج پژوهش 

نتیجه  در  نفت  و  گاز  قیمت  نوسانات  افزایش  بر  تأکید  نتایج    یکیتیژئوپل  عوامل  مطالعات،  با  مشابه  همچنین،  است.  شده  مطرح 

دهد که  گاز تأکید دارند، تحقیق حاضر نیز نشان می ایمنطقه  بین بازارهایماپایدار  هایی که بر وجود ی  رابطه بلندمدت وپژوهش 

بر جنگ اوکراین   دیتأک با    های ژئوپلیتیکیبه صورت معناداری تحت تأثیر بحران   ای گاز اروپا و آسیابازار منطقهقیمت گاز در هر دو  

 ر داشته است.قرا ناشی از جنگ مزبور  بازار نفت  راتییتغو روسیه و 

تفاوت  برخی  این حال،  نیزبا  کلیدی  موجود  های  تحقیقات  می  با  پژوهش مشاهده  برخی  که  در حالی  معنادار  شود.  تأثیرات  بر  ها 

اند، نتایج این پژوهش نشان داد که تأثیر بلندمدت قیمت نفت اورال روسیه بر قیمت  های انرژی تأکید کرده بلندمدت نوسانات حامل

و شرایط ناشی از جنگ   دریای شمال گاز در بازارهای اروپا و آسیا چندان معنادار نبوده و این اثرات بیشتر از سوی قیمت نفت برنت 

هایی که بر تفاوت تأثیرات جنگ بر اقتصاد کشورهای وابسته به انرژی  . همچنین، برخلاف پژوهش گرددمی مشاهده  روسیه و اوکراین  

گاز اروپا و آسیا به دلیل وابستگی متقابل، به شکلی   هایکه تغییرات قیمتی در بازار دهدمینشان  ی حاضرتحقیق  مطالعهتأکید دارند، 

میهم تفاوتجهت حرکت  این  شباهت کنند.  و  بومی ها  چارچوبی  ارائه  با  حاضر  تحقیق  که  است  آن  از  حاکی  بینش ها  هایی  تر، 

 د. دهارائه می روسیه و اوکراین برای تحلیل روابط میان بازارهای انرژی در شرایط بحران  یتردقیق

 های سیاستی گیری و توصیه نتیجه -5

  مت یو ق  دریای شمال نفت خام برنت  مت یق  یجهان شاخص اتاثرروسیه و اوکراین، جنگ  ریمتغمقاله حاضر با در نظر گرفتن نقش 

 ی در دوره زمان  ادر آسی  مایع  زبازار گا  نیز  اروپا و  هیدر اتحاد  گاز طبیعی  های بازار  متیبر قرا    به اروپا  ی روسیهنفت خام اورال صادرات

  خطا   حیمدت تصحکوتاه   ی پویایالگو  مدت ومدل بلند با استفاده از  ؛  آنسال پس از آغاز     یو    جنگ مزبور   سال قبل از بحران   ی

قیمت بازارهای  بر    نیو اوکرا  هیروس  یجنگ جار  ریتأث  یپژوهش حاضر با هدف بررسقرار داده است. به عبارت دیگر،   یبررسمورد  

   .ه استانجام شد  ای گازمنطقه

ویژه جنگ روسیه  شدت تحت تأثیر عوامل ژئوپلیتیکی، به دهد که بازارهای گاز طبیعی اروپا و آسیا به های این پژوهش نشان مییافته

ترین عوامل تأثیرگذار  مدت، نوسانات قیمت گاز مایع طبیعی در آسیا و تحولات ژئوپلیتیکی از مهمو اوکراین، قرار دارند. در کوتاه 

می محسوب  اروپا  گاز  بازار  واکنش  بر  نیز  اروپا  گاز  قیمت  تغییرات  به  عوامل،  این  بر  علاوه  آسیا  گاز  بازار  که  حالی  در  شوند، 

شود که بر نقش کلیدی  در بلندمدت، همبستگی مثبت و معناداری بین قیمت گاز اروپا و آسیا مشاهده می.  دهدتوجهی نشان میقابل

های گاز در هر دو  ارهای گاز تأکید دارد. همچنین، تأثیر جنگ روسیه و اوکراین بر قیمتالمللی در تنظیم پویایی بازارتباطات بین 

ارتباط محدود بوده و عمدتاً در کوتاه  این  نفت اورال روسیه در  نفت برنت و  اما نقش قیمت  تأیید شده است،  مدت معنادار  بازار 

های  تری در تعیین قیمترنگدهد که تحولات بازار نفت، برخلاف اثرات شدید ژئوپلیتیکی، نقش کمباشد. این نتایج نشان مینمی

ایفا می بین بازارهای گاز و تأثیرپذیری آن به .  کنندگاز  های خارجی را  ها از شوک طور کلی، این مطالعه اهمیت پیوندهای قیمتی 
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های گاز  دهد که قیمت مدت به تعادل بلندمدت در هر دو بازار نشان میسازد. علاوه بر این، سرعت تعدیل انحرافات کوتاه برجسته می

یافته تمایل دارند به  بازگردند.  تعادلی  به سطح  این پژوهش میسرعت  به سیاست های  استراتژی تواند  انرژی در تدوین  های  گذاران 

  .کند کاهش ریس  و مدیریت بهینه بازارهای گاز طبیعی کم 

  یاستیس  شنهاداتی پ  ا،یاروپا و آس  ی گاز و نفت در بازارها  متیق  ی انباشتگبا توجه به هم   ژه یوبه   ،یتجرب  ی هاافته یمدل و    جینتا  ل یدر تحل

 ییجاآن  ازها ارائه شوند.  مدت مدل روابط بلندمدت و کوتاه  لی و بر اساس تحل نموده تمرکز  یکی تیژئوپل یهابحران   ریبر تاث توانند یم

قرار دارد،    روسیه و اوراین   از جنگ  یناش  تحولات و    ایآس  عیگاز ما  مت یق  میمستق  ریتحت تأث  ایاروپا و آس  ی گاز در بازارها  متیکه ق

  ی اصل  دکنندگان یبا تول   یتربلندمدت   یتوافقات تجار  ا،یدر آس  ژه یوگاز به   دکننده ی کننده و تولمصرف  یکه کشورها  شودیم  شنهاد یپ

بازار جلوگ نوسانات  از  تا  کنند  برقرار  با  بشود.    ی ریگاز  را  مذاکرات خود  باید  اروپایی  انرژی، کشورهای  دیپلماسی  تقویت  رای 

تواند به ثبات قیمت و تأمین  کنندگان میکنندگان جدید گاز غیر از روسیه افزایش دهند. ایجاد توافقات بلندمدت با این تأمین تأمین

متحده   ایالات  و  مانند قطر  غیر روسی  تولیدکنندگان  با  اقتصادی  و  دیپلماتی   تقویت روابط  انرژی کم  کند. همچنین،  پایدار 

  های لازم برای تنوع بخشی به منابع تأمین انرژی و واردات گاز را تقویت کنند، که ضروری است. کشورهای اروپایی باید زیرساخت

کنندگان جدید مانند قطر، ایالات متحده  شود. شناسایی تأمین می LNG هایشامل ساخت خطوط لوله جدید و افزایش ظرفیت پایانه 

 . و آذربایجان برای کاهش وابستگی به روسیه نیز حیاتی است

ق  یوابستگ  وجود   ن، یهمچن گاز بازارها  ن یب  هامتی متقابل  و آس  ی  اساس  ایاروپا  مدل   ل یتحل  بر  م  تحقیق   بلندمدت  که    دهد ی نشان 

  یگذاراستیسطح س  در شود. نیدر بلندمدت تدو  هامتیق  ییگراتر و با توجه به هم هماهنگ  دی مناطق با  ن یدر ا  ی انرژ  یهااستیس

  یکیبه عنوان    تواند ینفت و گاز، م  ژه یوبه   ،یخارج  یبه بازارها  ی و کاهش وابستگ  یانرژ  نیتنوع منابع تأم  شیتوجه به افزا  ،یداخل

های تجدیدپذیر، اقداماتی اساسی انجام  کشورهای اروپایی باید برای تسریع در گذار به انرژی   مطرح گردد.  ی دیکل  یهای از استراتژ

های فسیلی است. حمایت از تحقیق و  های تجدیدپذیر و کاهش وابستگی به سوخت دهند. این اقدامات شامل افزایش سهم انرژی

فناوری  زمینه  در  ذخیره توسعه  و  هیدروژن  مانند  پاک،  همچنین،  های  کرد.  خواهد  کم   انرژی  امنیت  بهبود  به  کربن،  سازی 

کربن  گذاری در منابع انرژی تجدیدپذیر مانند انرژی خورشیدی و بادی ضروری است تا به سمت ی  آینده پایدار و کمسرمایه

 .نمایندحرکت 

نتا  ن،یهمچن  اساس  بحران جنگ   ،یبرآورد  ی هامدل   جیبر  و  معناداربه   یکیتیژئوپل  ی هاها  ق  یطور  نوسانات    ریتأث  یانرژ  متیبر 

 ریذخا  جادیا  ریمناسب، نظ  یو مال   یتیریمد  یبا ابزارها   یانرژ  یبازارها  یسازو آماده   یکیتیژئوپل  یها بحران  ینیبش یلذا، پ  گذارند،یم

تقو  یانرژ   یاستراتژ گ  د یبا  ،یداخل  ی انرژ  ن یتأم  یهاشبکه   تی و  قرار  کار  دستور  ریس   .ردیدر  و  مدیریت  ژئوپلیتیکی  های 

های مؤثر است. کشورهای وابسته به انرژی باید ذخایر استراتژی  گاز ایجاد کنند تا  سازی زنجیره تأمین انرژی نیازمند استراتژی بهینه 

مقاوم  عرضه  اختلالات  و  قیمت  نوسانات  برابر  استراتژی در  توسعه  همچنین،  شوند.  مدل تر  از  استفاده  و  بحران  مدیریت  های  های 

بخشی در زمینه امنیت انرژی نیز اهمیت دارد و  کند. آموزش و آگاهیگیری کم  میبینی برای تحلیل بازار به بهبود تصمیمپیش

های انرژی  تر در برابر چالش گذاران در تحلیل بازار کم  کند. این اقدامات به ایجاد محیطی پایدارتر و مقاوم تواند به سیاست می

های پیشرفته و  های ژئوپلیتیکی، استفاده از مدلبینی نوسانات قیمت انرژی و تأثیرات بحران برای پیش. به علاوه آنکه،  دشومنجر می

ها را  بینیکند تا تصمیمات بهتری اتخاذ کنند و دقت پیش گذاران کم  میتحقیقات بیشتر ضروری است. این رویکردها به سیاست 

 . بهبود بخشند
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است  آن  موید  واردات که     آمارها  اروپا   میزان  اتحادیه  در  روسیه،    گاز  مبدا  نتاز  کاهش    جه یدر  جنگ  و    است   افته یآغاز  )زو 

که حل    دهد یخطا نشان م  ح یتصح  ی مدت و مدل کوتاه مدت الگوبلند ی مدل  آمده از پردازش آماردستبه   جینتا(.  1،2024همکاران

اروپا    ه یاتحاد  رسد کهنظر می  به   باشد.  یی اروپا  ی کشورها  اندستور کار رهبر  ت یدر اولو  د یاروپا با  ه یدر اتحاد  ی به انرژ  یمسئله وابستگ

 ی منحصر به فردهایژگیبا در نظر گرفتن و  و پاک   گسترده ،  قابل اعتماد  ی منبع انرژ   یدر    های سیاستی و اقتصادیبا اتخاذ بسته   دیبا

ع   یگذارهیسرما  اتحادیه   عضو   هایکشور در  انرژ  یگذارهیحال، سرما  نیکند.  انرژ  د یبا  یدر  تجد  یمحل  یمنابع  در    ریدپذیو  را 

  ست، یز  ط یبر اقتصاد و مح  ریدپذیمنابع تجد  ریچشمگ  ر یأثبا در نظر گرفتن ت  ، اروپا  ه یاتحاد  یطیمحستیاهداف ز  ی مدت، در راستابلند

 هدف قرار دهد. 

تواند بازار گاز اروپا را تصاحب  توان دریافت که آمریکا، میهای آماری، میهای ایالات متحده و بررسی داده با توجه به سیاست 

رسد که ادامه دار شدن این جنگ بیش از همه به سود آمریکا  کرده و جریان تجارت جهانی گاز را به نفع خود تغییر دهد. به نظر می

سقف قیمت نفت و فرآورده های نفتی    نهای جدید اروپایی در بازار گاز مایع باشد. از سوی دیگر پس از تعییجهت یافتن مشتری 

سال   در  از    2023روسیه  بیش  جغرافیایی  مسائل  دلیل  به  آسیایی  کشورهای  که  داد  نشان  ژاپن  مانند  آسیایی  کشورهای  تبعیت  و 

توانند فروشندگان دیگر نظیر قطر و استرالیا را جایگزین روسیه کنند.  کشورهای اروپایی سبد انرژی گاز خود را متنوع کرده و می  

  نده یمهم در مورد آعطف  نقطه     یگذاشته است، بلکه به عنوان    ریتأث  یی انرژینها  نمصرف کنندگاجنگ نه تنها از طرق مختلف بر  

اهداف    هی عل  داتی. تهدباشدمی  2پاریس   2015ملل متحد    مبتنی برکنفرانس تغییرات اقلیمی  ییآب و هواهای  سیاست اهداف مرتبط با  

قرار   ل یو تحل  ه یمورد تجز(  2022)  3و همکاران  پریرادر مطالعه    ،نیو اوکرا  هیروس  یریسازمان ملل در بحبوحه درگ  دار یتوسعه پا

برا  انیدر م  ه یبه واردات روس  ی مشخص شد که کاهش وابستگ  و   گرفت اهداف خالص صفر و امن  یابیدست  ی مدت    یی غذا  ت یبه 

  ی ویبه سنار  یابیدست  یراها ب  استیدر س  یاساس  راتییتغ  یبرا  یممکن است به عنوان فرصت  یکیتیژئوپل  از نظر  ن،یاست. بنابرا  یضرور

مشتریان سنتی انرژی روسیه نظیر برخی از   اروپا و   هیاتحاد یو مقرون به صرفه برا  منیا یانرژ نی تام نیتضم  یبرا. باشد 4صفر خالص

  ق یاز طر  ایگلخانه   یموجود بر کاهش انتشار گازها  یانرژ  هایسیاستمجموعه    .راهکارهای مختلفی وجود دارد  کشورهای آسیایی

 د. تمرکز دار ی انرژ یوربهره  شیو افزا رتجدیدپذی یاستفاده از منابع انرژ جیترو

بخش انرژ  دنی تنوع  وابستگ  یبرا   یبه عرضه  انرژ  ه یاتحاد  یکاهش  به محصولات  و  ،یاروپا  طب  ژه یبه  با    ،یعیگاز  است  ممکن  که 

  دوریبه عنوان مثال، کر  برخوردار است.  ییبالا  ت یمحقق شود، از اهم  گر ید  ی از کشورها  گاز جدید  در خطوط لوله    یگذارهیسرما

ممکن است روش   انهیواردات گاز از مناطق خزر و خاورم یگاز برا نیتام ریمس  ی جادیا یاروپا برا ونیسیو ابتکار کم یگاز جنوب

کنندگان گاز خود  ن یبه تام  دن یفعالانه به دنبال تنوع بخش  ییاروپا  ی کشورها  باشد.  ی به عرضه انرژ  دنی تنوع بخش یبرا  یقابل اعتماد

گاز    دکننده ی تول  یبا کشورها  روابط   تی تقو  ی اروپا برا  ی درانرژ  یپلماسید  ت یهستند. تقو  هیبه واردات روس  یکاهش وابستگ  یبرا

  هایتوصیه   از دیگر  است.  های سیاستی موجود ترین توصیه یکی از مهمواردات گاز    ی مطلوب برا  ط یشرا  یو مذاکره برا  ه یاز روس  غیر

  ی موجود برا  ت یاست که ممکن است ظرف  ع یما  یعیگاز طب  یهاانه یدر پا  یگذارهیاروپا، سرما  هیاتحاد  یانرژ  دیپلماسی  یبرا  یاستیس

هر دو    ،ی و سیاسیکیتیاز نظر ژئوپل  دهد.  شیمتحده را افزا  الاتیو ا  ایمانند استرال  گریکنندگان دنیاز تام  گاز مایع  ره یواردات و ذخ
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  ن یاجایگزینی این دوکشور به جای روسیه    ینکته منف  اروپا باشند.   ه یقابل اعتماد اتحاد  متحدینکننده فوق الذکر ممکن است  نیتام

  ت یاولو   یگاز  داریپا نیاز تام  نان یاطمبا این همه  . ابدی شیحمل و نقل افزا ی هانه یممکن است با توجه به هز یانرژ مت یاست که ق

 کند.  هی حمل و نقل را توج افتهی شیافزا  یهانه یپرداخت هز تواند میو  بوده 

اروپا    ه یهر کشور عضو اتحاد  یاست که در حال حاضر برا  رتجدیدپذی  هایانرژی در    یگذارهیسرما  یاستیس  های توصیه از    گرید  یکی

  ی کاهش وابستگ  ی برا  یاقدام خوب  رتجدیدپذی  هایانرژی سهم    شیافزا  است.   آورالزام   رتجدیدپذی  هایانرژی دستورالعمل    قیاز طر

  ه یشده توسط اتحاد  نییهدف تع  ومی پترول  شیتیبرطبق آمارهای    است.  وارداتی  یاز جمله محصولات انرژ  یسنت  یلیفس  هایسوخت به  

مانند    ر تجدیدپذی  یمنابع انرژ  است.   2030درصد تا سال    32  یی نها  یدر مصرف انرژ  رتجدیدپذی  های انرژیاروپا در رابطه با سهم  

  هایسوخت به    یوابستگ  ها مخصوصاً در قاره اروپا به عنوان قاره سبز،گذاری در این حوزه ی و سرمایهو برق آب  ی باد  ، یدی خورش  یانرژ

  ی کی .دارند  ایی و اثرات زیست محیطی نظیر انتشار گازهای گلخانه کاهش آلودگ  یبرا  یقابل توجه  یایو مزا  اده را کاهش د  یلیفس

و    عیها، صنادر ساختمان  یانرژ   یورقابل اجرا است، بهبود بهره کشور های وابسته به انرژی روسیه  که در    یاستیس  یهاه یاز توص  گرید

گنجانده شده است که به   1( CEP) پاک  یهدف در بسته انرژ  نیا است. جویی در انرژیی و صرفه مال یهاحمل و نقل با ارائه مشوق 

بعد اصل با س  یپنج  امنیم  یانرژ  است یمرتبط  اقتصاد،    ییزداکربن   ،یانرژ  یوربهره   ،یداخل  یانرژ  یبازارها  ، یانرژ  ت یپردازد:  از 

 و رقابت.  ی نوآور ق، یتحق  تیتقو

و    قاتیتحق   یمال  نیو تام  تی حماو مشتریان آسیایی گاز روسیه،    اروپا  هیاتحاد  یبرا  یاستیس  یهاه ی از توص  گرید  یکی  ن،یعلاوه بر ا

  هایسلول   جادی، ا2( CCUS)  کربن  ره یجذب و ذخ  و تکنولوژی به عنوان مثال، بهبود امکانات  است.  نو  یانرژ  هایفناوری در    ینوآور

  ی در راکتورها   شرفتیو پ  هاباتری  تیظرف  شیافزا  ،هیدروژن، که امروزه هند ی  بسته سیاستی در این راستا ارائه کرده است  یسوخت

  اروپا   یانرژ تیامن تیاقدامات در مجموع تقو  نیهدف ا عمل کنند.  گذار انرژی  دوران  درهایی  ممکن است به عنوان ابزار   یاهسته 

  جه یو در نت  شده   ه یروس  یبه منابع انرژ  ان آن  یکاهش وابستگ  که منجر به  و کشورهای وابسته به انرژی روسیه نظیر کره و ژاپن است 

 .دهدمیعرضه را کاهش  یو اختلالات احتمال یکی تی ژئوپل تنش هایخطرات مرتبط با 

کنند، بلکه بر اهمیت  موجود انرژی را تأیید می  هاینه تنها ضرورت بازنگری در سیاست  های مقاله پژوهشی حاضر،درنهایت؛ یافته 

گذاران باید به این نکته  های جهانی همگام شوند. سیاستتغییر قیمت هایپویاییهایی تأکید دارند که بتوانند با  سازی استراتژیپیاده 

ای بر اقتصادهای وابسته به انرژی داشته باشد و بنابراین، طراحی  تواند تأثیرات گسترده توجه نمایند که تحولات قیمتی در بازار نفت می 

برای کاهش آسیب تطبیقی  استاقدامات  بازارها ضروری  این  نوسانات  به  و چند وجهی.  پذیری  پیچیده  به    ،روابط  توجه  لزوم  بر 

تأکید  ،  ندزا باشهای تنش های بازار و تضمین امنیت انرژی در دوره های انرژی که به طور همزمان قادر به مدیریت واکنش سیاست

 دارند. 

 گردد. های آتی جهت تعمیم پژوهش حاضر ارائه می در ذیل پیشنهاداتی برای پژوهش 

 اثر جنگ روسیه و اوکراین بر نوسانات بازار انرژی به تفکی  بازار گاز کشورهای وارد کننده بررسی شود.-1

 
1 Clean Energy Package 
2 Carbon Capture, Utilization and Storage 
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بینی آینده جنگ روسیه و اوکراین را در نظر گرفته و تاثیر شوک عرضه و  تواند سناریوهای مختلف پیش های آتی میپژوهش-2

 مورد بررسی قرار دهند. GARCH 2و  ARCH 1های های نوسانات تصادفی مانند روش نوسانات قیمت را با رویکرد مدل 

توان با در نظر گرفتن شوک عرضه، موقعیت دیگر صادرکنندگان نظیر کشورهای خاورمیانه و شرق مدیترانه  این پژوهش را می-3

 های تلفیقی نیز مورد بررسی قرار داد.کنندگان انرژی به روش داده واردات مصرف )غیر از روسیه( و همچنین میزان

های نفتی نظیر زغال سنگ و گازوئیل و میزان نوسانات  های دیگر مانند میزان تغیرات صادرات فرآورده در نهایت استفاده از شاخص -4

 تری در زمینه وابستگی اروپا به انرژی روسیه منجر شود.تواند به نتایج قوی قیمتی می

 تضاد منافع

 دارند. می اعلامتضاد منافع را  نبود نویسندگان   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 AutoRegressive Conditional Heteroskedasticity  
2 Generalized AutoRegressive Conditional Heteroskedasticity 
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Introduction 

The excessive increase in criminal activities in different parts of the world has prompted economic and social 

policymakers to take a special look at how it is created and formed, to the extent that a concept called the crime 

economy has been developed. Crime originates from the Latin word "crimen," which refers to a social issue that 

cannot be excluded from a person's life. Crimes always cause deviance and social insecurity in any society, 

resulting in a pervasive sense of insecurity among its people. Specifically, a crime is the wrongful commission of 

an act because it is an attempt to obtain something or commit an act that is prohibited by law. 

In recent years, there has been a significant increase in criminal activities in both developing and developed 

countries, which has been unprecedented. For this reason, taking appropriate measures to reduce and prevent 

crimes has become a fundamental issue for every country. Therefore, it is often said that no country in the world 

is unaffected by the destructive effects of crime. However, some countries face more damaging consequences than 

others. Iran is a developing country with a population of approximately 85 million people, where the crime rate is 

on the rise. In the past years, various crimes, especially theft, have increased sharply. Iran has not been successful 

in deterring criminal activities in recent years, as indicated by statistical yearbooks. Considering the importance 

of the socio-political situation in the country's cities, the gap between studies that examine the socio-economic 

parameters affecting theft and the type of relationship between these factors is quite evident.  

Methodology 

Non-parametric Bayesian Networks (NPBN) 

Understanding and visualizing multivariate distributions, along with their dependence structure, is one of the most 

active research approaches. In this regard, Bayesian Networks (BNs) are specifically used to illustrate situations 

where the problem under investigation has a very complex dependency structure. A relatively simple visualization 

of complex relationships between random variables is characterized by the conditional distribution features of a 

BN model. In recent years, BNs have become popular for several reasons, while the information needed to build 

a BN can be obtained from both data and expert judgment. 

Spatial causality 

The Granger causality test is a statistical hypothesis test used to detect the causal relationship between time series. 

This test is based on the principle that the cause precedes its effect in terms of time. In fact, Granger (1969), using 

the principle that the future cannot be the cause of the present or the past, states that the current values (Yt) can be 

more accurately predicted using past values (Xt). , in this case, (Xt) is considered the Grangerian cause of (Yt). In 

the Granger causality test, the vector self-explanatory model (VAR) is used to test the hypothesis that "Xt is not 

the Granger cause of Yt. However, it is not possible to investigate the causality relationship between variables that 

have spatial characteristics with conventional methods (Granger causality method), and we need to use the spatial 

causality method. 

Results and Discussion 

Based on the non-parametric Bayesian results, it can be seen that, except for economic participation, other variables 

have a direct relationship with the rate of theft in the country's cities. Additionally, according to the results, among 

the research variables, the rate of industrialization has the weakest relationship with the rate of theft, while the rate 

of divorce has the strongest impact on theft. The notable point here is the relationship between the level of 

urbanization and economic participation; these two variables exhibit a negative correlation with each other. 

Also the variables of urbanization and unemployment are also effective factors in committing crimes. The 

economic participation variable also has no direct relationship with committing theft; however, it has been found 

to indirectly affect theft in Iranian cities through unemployment. On the other hand, there is a direct relationship 

between industrialization index and theft. 

Socio-economic factors have a profound effect on the level of crime. It is very important to understand these 

factors and their impact to achieve safer societies. 

The difference between these two approaches is in their approach to the problem. The Bayesian non-parametric 

network method views each variable as a node and, using the available information, forms a Bayesian correlation 

degree between the nodes, along with the size and type of connection represented by the edges between the nodes. 

Creates, specifies. However, the spatial causality method emphasizes the effects of neighborhood and spatial flows. 

In this study, both approaches have been employed to conduct a more detailed and comprehensive investigation 

of the research problem. The results of both methods show that among the factors affecting the commission of 
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theft (unemployment rate, urbanization rate, industrialization rate, economic participation rate, divorce rate) in 429 

cities of the country in 1395, the economic participation rate is the only one that It does not directly affect the 

commission of theft.  

These findings suggest that a multifaceted approach should be adopted to combat crime effectively. Creating job 

opportunities, especially in disadvantaged areas, can help reduce the unemployment rate and, consequently, lower 

the crime rate in society. Investing in education and skills development programs can also empower individuals 

and create pathways for economic growth, thereby reducing their exposure to criminal temptations. 

Regarding urbanization, it can be said that, along with socio-economic initiatives, prioritizing community 

participation and social integration is crucial. Building strong social bonds can foster a sense of belonging, social 

cohesion, and collective responsibility for crime prevention. 
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 ،تیجرم و جنا
 ،  نیزیب  یشبکه ناپارمتر

 یی.فضا تیعل

  ت ینرخ جرم و جنا  هیرو   ی ب   ش ایدرحال توسعه، افز  یدر کشورها  ژهیبه و  ری قرن اخ  یهااز چالش  ی کی

راستا در   نی. در ا ستین  ی قاعده مستثن   ن یدرحال توسعه از ا  یاز کشورها  یکیبه عنوان    زین  رانیاست. ا

ران در سال  یشهرستان ا  429موثر بر سرقت در    ی اجتماع-ی اقتصاد  یپارامترها  ی پژوهش به بررس  نیا

نرخ   ،یکاریشامل نرخ ب  ی اجتماع-یمنظور از پنج شاخص اقتصاد  نیا  یپرداخته شده است. برا  1395

مطالعه از   نیاستفاده شده است. در ا ی نینرخ طلاق و نرخ شهرنش ، یشدن، نرخ مشارکت اقتصاد ی صنعت

ناپارامتر شبکه  مدل  عل  نیز یب   یدو  نتا  یی فضا  تیو  است.  شده  تحل  جیاستفاده  از  شبکه    لیحاصل 

بر    میبه صورت مستق  رهایمتغ  ریسا  ،یکه به جز نرخ مشارکت اقتصاد  دهدی نشان م  نیزیب   یناپارامتر 

تاث طرف   ریسرقت  از  شهرنش  یرهایمتغ  نیمهمتر  ی دارند.  نرخ  سرقت،  بر  ب  ی نیاثرگذار  نرخ   یکاریو 

نتاباشندی م عل  جی.  روش  از  آمده  اثرات     زین  یی فضا  تیبدست  نظر  در  همجوار  یی فضابا    ن یب  یو 
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 مقدمه -1

افزایش جمعیت شهری   است.  برخوردار  اهمیت خاصی  از  از آن  ناشی  و مسائل   به شهر  توجه  با رشد روزافزون جمعیت شهری 

های اقتصادی و...  را در پی دارد )حاتم  های  زیست محیطی،  نابرابری مشکلاتی چون کمبود منابع طبیعی موجود در شهر آلودگی

و همکاران نقاط مختلف جهان    ی هات یفعال  بی رویه   ش یافزا    (.1401،  1راد  اقتصادی و  مجرمانه در  تا سیاست گذارن  باعث شده 

است.    آمده به وجود    ماقتصاد جراجتماعی نگاه ویژه ای به چگونگی ایجاد و شکل گیری آن داشته باشند، تا حدی که مفهومی به نام  

فرد   یتوان آن را از زندگ یشود که نم یمطرح م یموضوع اجتماع  یکه به عنوان  ردیگیسرچشمه م Crimen نیاز کلمه لات رمج

در افراد جامعه    یآن احساس ناامن  جه ید که نتنشویم  ناامنی اجتماعیانحراف و    جاد یباعث ا  یاهمواره در هر جامعه  میجرا  .کرد  یمنتف

  ی ارتکاب عمل  ای  ی زیچ  وردنبه دست آ  ی تلاش برا  رای، زی  عمل  جرم عبارت است از ارتکاب نادرست  به طور خاص،  .  است

  .است که قانون آن را ممنوع کرده است

رخ    افتهیتوسعه    یکشورها  ن یتوسعه و همچندر حال    یمجرمانه در کشورها  یها  تیفعال  بسیار زیادی در  شیافزاهای اخیر  در سال

  یاساس  یبه موضوع  میاز جرا  یریشگی کاهش و پ  یاقدامات مناسب براانجام    به این دلیل  .داده است که تا به حال بی سابقه بوده است

آثار مخرب ناشی    ر یکه تحت تأث  ست یدر جهان ن  ی کشور  چی هشود که  . از این رو همواره گفته میشده است  لیهر کشور تبد  یبرا

سطح  به بیان دیگر  روبرو هستند.    نیرینسبت به سا  ی انبارتریز  ی امدهایاز کشورها با پ  یبرخ  حال، ن ی. با اردیقرار نگ  از جرم و جنایت 

تأث   یایدر دن  تیبر مهار جرم و جنا  پایینتوسعه     داد یب  نیز  افتهیتوسعه    هایدر کشور  اتیجنا. هرچند همچنان،  گذاردیم  ریامروز 

  وجود   مجرمان  یریو دستگ  یرقانونیغ  یهات یمحدود کردن فعال  یبرا  یشتریمنابع ب  در کشورهای توسعه یافتهحال،    نیبا ا  کند.یم

و    نه یهز  ل یو تحل  هیآنها با تجزکنند که  ، زیرا بیان میدانندیم  یانتخاب منطقی   اقتصاددانان رفتار مجرمان را    . از سوی دیگر،دارد

عمده    مرکزتبه این دلیل    کنندیها را انتخاب منه یگز  نیاست، بهتر  در دسترسآنها    یکه برا  یرقانون یو غ  یقانون  یهاانتخاب  ده یفا

  (. 2010،  3، الکساندروس و نیکولاس 2006،  2ستپلی و اونل کوت )جامعه اس   یدر    میکننده جرا  نیی تع  یاقتصاددانان بر عوامل اقتصاد

  یهااست. در سال  شیدر آن رو به افزا  تیاست که نرخ جرم و جنانفر    میلیون  85جمعیتی حدود  در حال توسعه با    یکشور  ایران

  یدر بازدارندگهای آماری،  های اخیر به استناد سالنامه ایران در سالاست.    افتهی  ش یبه شدت افزا  سرقت    ژه یمختلف به و  میجرا  ه گذشت

به    1395مورد در سال    585906ها در کشور از  دهند که تعداد کل سرقتآمارها نشان می.  موفق نبوده استمجرمانه    یهات یاز فعال

 )مرکز آمار ایران(.   درصدی تعداد جرائم در کل کشور است  54دهنده رشد  افزایش یافته است، که نشان  1400مورد در سال    903929

اتوجه به اهمیت وضعیت اجتماعی ب متفاوت است.های ایران نیز شهرستاندر داخل   ی(اقتصاد-یاجتماع)از منظر  ت یآمار جرم و جنا

اجتماعی موثر بر سرقت و نوع ارتباط بین این عوامل  -ای که به بررسی پارامترهای اقتصادیسیاسی شهرهای کشور، جای خالی مطالعه

 بپردازد کاملا مشهود است. 

روند. به این دلیل است که در  به شمار می  میکننده جرا  ن ییاز عوامل مهم تع  یکاریدرآمد و ب   یاز جمله فقر، نابرابر  ی اقتصاد  طیشرا

اجتماعی موثر بر سرقت به عنوان یکی از شاخه های جرم و جنایت بررسی   - این مطالعه سعی می شود تا عوامل مختلف اقتصادی

شود ابتدا مسئله برای شهرستان های کشور  گردد. نوآوری این مطالعه در نوع دیدگاه آن به حل مسئله است، به گونه ای که سعی می

به صورت یکپارچه مورد بررسی قرار گیرد و رابطه متغیرهای تحقیق با سرقت، بدون در نظر گرفتن اثرات فضایی )موقعیت جغرافیایی(، 

 
1 Hatam rad et al. (2022) 
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با استفاده از روش شبکه ناپارامتری بیزین مورد تجزیه و تحلیل قرار گیرد و سپس با استفاده از روش علیت فضایی به بررسی رابطه  

های این دو روش با  این متغیرها با شاخص سرقت با در نظر گرفتن بعد فضا و مختصات جغرافیایی پرداخته شود و در نهایت یافته 

شود. در واقع روش های انتخاب شده از چند جهت دارای اهمیت هستند و به ساختار درست تحلیلی این پژوهش  یکدیگر مقایسه می

 کنند:کم  می

های  اجتماعی و سرقت ممکن است چندوجهی و غیرخطی باشد. تحلیل این روابط نیازمند روش- روابط بین متغیرهای اقتصادی ❖

 .ای نظیر شبکه ناپارامتری  بیزین است که قابلیت شناسایی الگوهای پیچیده را داردپیشرفته

ها با بعد فضایی  کننده منجر شود. از این رو، تلفیق داده عدم توجه به مختصات جغرافیایی ممکن است به نتایج ناقص و گمراه  ❖

 . تر ی  ضرورت است)مدل علیت فضایی( برای ارائه نتایج جامع

نکته مهم چالش  این پژوهش است که می امّا  پیشروی  باشد.  های اصلی  نتایج موثر  بر خروجی  اقتصادی، اجتماعی و  تواند  شرایط 

تری  های دقیق تواند بر تفسیر نتایج اثر بگذارد و تحلیل های مختلف ایران به شدت متفاوت است. این ناهمگنی میفرهنگی در شهرستان

کند ایجاب  زیرساخت.  را  و  اجتماعی  اعتماد  میزان  محلی،  فرهنگ  نظیر  تأثیر  عواملی  نرخ سرقت  بر  است  ممکن  که  امنیتی  های 

  ر یادامه مقاله به شرح ز. در انتها  گر عمل کنندگیری هستند و ممکن است به عنوان متغیرهای مداخله بگذارند، به سختی قابل اندازه 

است.  ن یتدو ادب  ی مرور  سومبخش  در  و  تحقیق    ینظر  یمبان  دومبخش    در   شده  م  ات یبر  ارائه  بخش شودیمربوطه  در    چهارم   . 

  پنجمموضوع بخش  تحقیق نیز    یتجرب  جیگردد و بحث در مورد نتایمورد استفاده ارائه م  هایدر مورد روش  یمختصر  حاتیتوض

 است.

 . ادبیات موضوع  2

ادب  یعیحجم وس تع  یو تجرب  ینظر  ات یاز  توسعه    افتهیتوسعه    ی را در کشورها  میکننده جرا  ن ییوجود دارد که عوامل  و در حال 

  یمال  ی هاپاداش   سه یافراد پس از مقا  یبرخ  دهد یم  شان است که ن  یشناسمطالعات جرم   نه یدر زم  شگامی( پ1968)1بکر دهد.    یم  ح یتوض

  یفرد برا   ی  میکند که تصم  یم  شنهاد یبکر  پ  ،یاقتصاد  دگاه ید  از .  کنندیرفتار مجرمانه را اتخاذ م  ،یاز جرم با کار قانون  یناش

را    یعقلان  ده یفا   یفرد     ی است که    نیا  ه ینظر  ن یا  یاصل  هیکرد. فرض  لیتحل   ت یمطلوب  ه ینظر  قیتوان از طریمشارکت در جرم را م

مجرمانه   تیدر فعالکه    ردگییم  میمجرم تص  یجوانب مثبت و منف  دنیخود از ارتکاب جرم متصور است و براساس آن با سنج  یبرا

ها و انتخاب های در دسترس  از طرفی از نظر اقتصادی، ارتکاب جرم با فرصت   .(1968)بکر،    مشارکت نداشته باشد  ا یشرکت کند  

ی  فرد مرتبط است. در واقع شرایط اقتصادی برای هر فردی در جامعه می تواند متفاوت باشد؛ به عنوان مثال پتانسیل کسب درآمد،  

توانند انگیزه بروز جرم را تقویت  اند و میکنندگان، همگی از فردی به فرد دیگر متفاوت انجام تجارت، فرار مالیاتی توسط پرداخت

  3ارلیش   مثال   عنوان  در ارتکاب جرم اثرگذار هستند، به  یکه گفته شد عوامل متعدد  همانطور   .(2022،  2رملکلن و همکاران کنند )

عوامل    نتریاز مهم  یکی  یکاریکه ب  دیرس  جه ینت  نیگسترش داد و به ا  عیسطوح درآمد و اثرات توز  بی( مطالعه بکر را با ترک 1973)

یکی دیگر از عوامل مهم بر بیکاری تورم است که عموماً اثر عکسی بر بیکاری    .(2021،  4)رفی   است  تیکننده نرخ جرم و جنا  نییتع

تر باشد، انگیزه ارتکاب جرم  برای  تر باعث بروز بیماری بیکاری در جامعه می شود، هرچه بیکاری در جامعه گسترده دارد. تورم پایین 
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  یاجتماع  یهااست یها موظفند با اتخاذ سدولت   ود،شی همواره گفته م  ن یهمچن  (.2021دستیابی به منافع مالی، بیشتر خواهد شد )همان،  

نکته بعدی این است که زمانی که مخارج   بر جامعه، از شهروندان خود محافظت کنند.   ت یکارآمد با هدف کاهش اثرات جرم و جنا

عمومی به اندازه کافی رضایت بخش باشد و نرخ مشارکت نیروی کار در سطح مطلوب باشد، جرایم بر رشد اقتصادی آسیب کمتری  

به    یابیدر جهت دست  یکننده جرم گام مهم  نییعوامل تع  ییشناسا (. از طرفی  2024،  1نورباسونی و خویرونوروفی  خواهند داشت )

  ت یشخص  لیکه احتمالا به دلا  دانند ی م  یمشکل شخص    یرا عمدتاً    مجرمانه   ت ین  ی. اگرچه برخشود نیز محسوب می    ی رشد اقتصاد

را شامل   میاز کل جرا  یجزئ  اریفقط درصد بس  لیدلا  نیهمچون جنون به وجود آمده است، اما ا  یو روان  یمشکلات روح  ایفرد  

.  اندو ارتکاب جرم پرداخته   یزندگ  طیحو م  طیشرا  نی ارتباط ب  یبه بررس  زین  یاریمطالعات بس  ری اخ  هایدر سال  ن ی. همچنشوندیم

مستعد جرم هستند و    ،یدرون یهازه یو نه انگ  یطیمح  ی هاوسوسه قیاز آن است که افراد از طر  حاکی  هاپژوهش   ن یحاصل از ا  جنتای

  گذشته مشخصاً   یهاسال  یبرجسته که در ط   یکیاکولوژ  هینظر  سه جرم را کاهش داد.    توانیم  ،یرون یب  راتیتأث  نیبا کنترل ا  ن،یبنابرا

جرم. نقطه    ی اقتصاد  هیو نظر  یاجتماع  یعدم سازمانده  هیفشار، نظر  هنظری  از   عبارتند   اند عوامل موثر بر ارتکاب جرم پرداخته   یبه بررس

ا ا  یتئور  نیافتراق  ا  ن یها  برا  یمتفاوت  هایت یاولو  هاهینظر  نیاست که  اجتماع  ی اقتصاد  ی رهایمتغ  یرا  اقتصاد  یو    ، یمانند رشد 

  ی مورد بررس  ییبلکه به تنها  گر، ید   یرا نه در ارتباط با    رهایمتغ  ن یاز ا   یقائل هستند و هر  لاتی و تحص  ی نیدرآمد، شهرنش  ی نابرابر

های اولیه نشان داده  نظریه اقتصادی جرم شاید وزن بیشتری بر بروز جرم در جامعه داشته باشد. بررسی  (.2000،  2دهند )اید یقرار م

 نوع  رابطه میان اقتصاد و جرم وجود دارد:  3است که در مجموع 

هرچه توسعه اقتصادی بیشتر باشد، میزان جرم و جنایت کمتر خواهد بود؛ لذا توسعه اقتصادی با میزان جرم رابطه معکوس دارد   •

 (. 2018، 5و کوسوما وهمکاران  2022، 4؛ سانتوس و همکاران2019، 3)سارواریا

افزایش خواهد یافت )وانگ • به صورت فزاینده  نتیجه جرم  اقتصادی می شود، در  بد شدن شرایط  به  اقتصادی منجر  ،  6رکود 

2020 .) 

 (. 2019، 8و استریت  2016، 7فریدمن و اوونز رشد اقتصادی با افزایش جرم رابطه مستقیم دارد ) •

  یکرد که سه چارچوب اقتصاد  انیب  2011در سال    جاکوباند.  چارچوب های نظری عمیقی در زمینه ادبیات اقتصادی جرم توسعه یافته 

  ، یمدل عقلان  رد، یمورد استفاده قرار گ  ی و بزهکار  ت یجنا  یعنیدر جامعه مدرن،    داریپا  یمشکل اجتماع    ی  ح یتوض  ی برا  تواند یم

  ر یدرگ  ی فرد برا   ی  میتصم  ده، یو فا  نهیهز  ل یو تحل  ه ی. براساس تجزیاقتصاد-یاسیس  کالیو مدل راد  ن،یب ینزد  ای  ی مدل کنون

با ا  ی شدن در جرم در مدل عقلان بلند مدت سازگار است.  مدت تمرکز محور بر منافع کوتاه حال، افراد حال  نیدر کوتاه مدت و 

و   یاسیس  یدیبر عوامل کل  زین  کالیراد  یاقتصاد-یاسیبلندمدت اقدامات خود باشند. مدل س  یامدها ینگران پ  نکهیبدون ا  کنند،یم
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محروم  یاقتصاد-یاجتماع نابرابر  ،ینسب  تیشامل  و  طبقات  ی کاریب  ،یفقر  تضاد  م  یو  جرم  باعث حفظ  که  دارد  شوند.    یتمرکز 

 ( نشان داده شده است. 1است که در شکل شماره ) ینقشه مفهوم  یشامل  ( 2011) 1ی جاکوبریگجه ینت

 

 
  

موثر بر جرم  یاقتصاد-یو اجتماع ی اسیس  یدی(: عوامل کل1) شکل  
(2011جاکوب )  

بر سرقت پرداخته    یاجتماع-یاقتصاد  یاثر پارامترها  یمطالعه به بررس  نیشده باعث شده تا در ا  ادی  یهای اختلاف نظرها در تئور  نیا

 پرداخته شده است.  تی موجود در مورد عوامل موثر بر وقوع جرم و جنا اتینظر انیشود. در ادامه به طور خلاصه به ب

در    تی عوامل بازدارنده جرم و جنا  نتریاز مهم   یکی  یریدستگ  نکهیرغم ا  یکرد که عل  ان یب  نیچن  توان یموجود م  اتیاساس نظر  بر

با ا ب  ن یجامعه است،  ن  ی کاریحال  ، 2)کورمن و همکاران   ( هستند یقو  ا ی  فی)هرچند ضع  رابطه مثبت     ی  ی همواره دارا  ز یو جرم 

جرم   یبررس  گر ید  یاز سو(.  1989،  6و انتروف   2005،  5؛ اسپنگلر و ادمارک2023،  4گادفری و ماتوو ؛  2015،  3؛ خان و همکاران 1987

که در مراحل    یجوامع در جهت  نیدر ا  تیجرم و جنا  ی دهد که الگوهاینشان م  افتهیدر حال توسعه و توسعه    یدر کشورها  تیو جنا

در مفهوم    تیجرم و جنا  گرید  انیقرن نوزدهم آغاز شده بود همچنان تا به الان به تکامل خود ادامه داده است )به ب  ونیزاسیمدرن  هی اول

  ل یروند در حال تکامل خود است( و دل  ن یا  یکند و در ط  یم یرا ط  یاخلاق-یاجتماع  ی بلکه روند  ست یشکل ن  رییخود در حال تغ

کالاها،    شتری با در دسترس بودن ب  یهرش  هایط یباشد. چرا که در محیم  ینی شهرنش  زانیم  شیهمان افزا  ای  یتیعمده آن تمرکز جمع

  شیاحتمال ارتکاب جرم افزا  ت، یاز محروم  شتری ب  یآگاه  ایو   ریو فق یغن  نی ب  شتری شکاف ب لیبه دل  ینسب  تیاحساس محروم  شیافزا

بر    یمنف  ایمثبت    ریتواند تاث  یشدن م  یشدن اشاره کرد. صنعت  یبه صنعت  توان یم  تیموثر بر جرم و جنا  یرهایمتغ  گری. از دابدی یم

  یاز صنعت  یناش  یاقتصاد-یاجتماع  یدگی چیدر پ  یعموم  شی که افزا  کنندیاز محققان استدلال م  ی اریداشته باشد. بس  ت یجرم و جنا

شدن به    ی( صنعت1)  رایهمراه بود ز  یاریبس  یجانب  ی امدهایشدن با پ  یمدرن بود. صنعت   یظهور دولت بوروکرات  یاصل  لیشدن دل
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  امدیهمراه بود. پ  یمنف  رومندین  یندهای( با فرآ2بود و )  یو تعامل اجتماع  یمبادلات اقتصاد  ییو تمرکز فضا  تی تقو  د،یتشد  یمعنا

 ی اقتصاد-یمکرر اجتماع  ییو جابجا  یاجتماع  ی ها  یریدرگ  ، یمسائل گسترده بهداشت  ت، جنای  و  جرم   مانند  –از آن    یناش  یجانب  یها

؛ 2019،  2؛ کاسم و همکاران 2021،  1)وگلر   دکندی را تهد  یاسی س  ی ها  ستم یس  ثباتشود که اغلب    دیتواند آنقدر شد  یم  -کارگران  

 (.1981، 4و شلی  2015، 3حیدر و علی 

  ت یبا جرم و جنا  یطلاق رابطه مثبت و قو  نکهیاکثر صاحب نظران و محققان حوزه جرم، در ا  زیموثر بر جرم ن  یعوامل اجتماع  انیاز م

    (.2007، 7استولزنبرگ و دالسیو و  2015، 6؛ خان و همکاران 2022، 5)بل و همکاران دارد توافق نظر دارند 

های محلی و  کند و نقش داده اجتماعی با جرم و جنایت را روشن می-های اقتصادیطور ویژه اهمیت ارتباط نظریه این پژوهش به 

بیزین و علیت  .  دهدهای پیشرفته آماری را در درک بهتر این پدیده اجتماعی نشان میمدل استفاده از دو مدل شبکه ناپارامتری  

و همبستگی فضایی  اثرات  بررسی  امکان  فراهم میفضایی  را  مکانی  به های  امر  این  پدیده آورند.  بررسی  برای  اجتماعی ویژه  های 

های جرایم و تأثیر متغیرهای  ای دارند، حیاتی است. تحلیل فضایی به شناسایی خوشههمچون جرم که اغلب الگوهای پیچیده و منطقه 

 . لذا براساس روش های بالا، به بررسی فرضیات زیر پرداخته خواهد شد: کنداقتصادی در سطوح محلی کم  می-اجتماعی

 رابطه مستقیمی با سرقت دارد.نرخ طلاق  ی و ، نرخ مشارکت اقتصاد ،یکارینرخ ب ֎

 ، نرخ شهرنشینی رابطه مستقیمی با  سرقت دارند. شدن ینرخ صنعت ֎

با استفاده از روش  لیبرزکشور در  تیجرم و جنا زانیکننده م نییعوامل تع ( در مطالعه خود به بررسی2010) 8ساچسیدا و همکاران 

. علاوه بر  داردنرخ جرم    نییدر تع  یدرآمد نقش مهم  یکه نابرابر  دهدی نشان ماین مطالعه    یاصل  جهی. نتپرداختند  ییتابلو  هایداده 

همچنین در    هستند.  در ارتباطبه طور مثبت با جرم    ی نیو هم نرخ شهرنش  ی کاریهم نرخ ب  دهدیوجود دارد که نشان م  ی شواهد  ن،یا

   یافت نشده است.خشن  میجرا شیافزا رفقر ب این مطالعه شواهدی مبنی بر تاثیر

با استفاده از     2011-1980  های طی سال  ه یجرین  کشور  در  تی تورم و جرم و جنا  ، یکاریب  ن یرابطه ب  یبه بررس  (2014)9تورام و ابور 

جرم و   به تورم  و  ی کاریطرفه از ب   ی ت یعلرابطه دهد که ینشان م  حاصل از این مطالعه نتایج . پرداختند وهانسن ی یهمجمع کردیرو

. دلیل این امر این است  شودی مدر نیجریه    تیجرم و جنا  موجب افزایش  یکاریب  همچنین مطابق نتایج،وجود دارد.    هیجریدر ن  تیجنا

  ابد،ییم  شیافزا  یکاریکه نرخ ب  یزمان  ن یاست. بنابرا  یدرآمد در بازار کار قانون  ی هاشاخص مکمل فرصت   ی  ی، کارینرخ ب  که

 یابد.و به تبع آن جرم و جنایت در جامعه افزایش می ابدییکسب درآمد کاهش م یهافرصت

با    هندکشور  در    یسرانه واقع  یناخالص داخل دیو تول  یکاریجرم، تورم، ب  نیرابطه ب  یبه بررس  ( در مطالعه خود2018هازارد و کیو )

وجود    ،یسطح مل  یهابر اساس داده   پرداختند. مطابق نتایج،   اماموتوی-تودا  ت یآزمون عل   و   جوهانسن   یآزمون هم انباشتگاستفاده از  
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 ،یکاریب  ژه یوبه   ،یکلان اقتصاد  یهاشاخصدهدکه  حاصل از این مطالعه نشان می  نتایج  .شودمی  د ییتا  رهایمتغ  نیب  یرابطه هم انباشتگ

 گذارد.  ریدر هند تأث تی بر جرم و جنا  یتوجهبه طور قابل  تواندیم

با استفاده از روش متاآنالیز پرداختند.    ،رانیدر ا  یقبل  قاتیبر اساس تحق  یکاریجرم و ب  نیرابطه ب  یبه بررس(  2019میرمحمود و نقانی )

ب در این مطالعه   نتامورد مقایسه قرار گرفته است  2006قبل و بعد از سال    یهابر جرم در دوره   یکاریاثرات    ر ینشان دادکه تأث  جی. 

  آنها همچنین بیان کردندکه بوده است.    1385  قبل از  هایاین اثر در سالاز    شتریب  ،1385پس از سال    در ایران  تیبر جرم و جنا  یکاریب

که در نتیجه باعث افزایش    شد   یکارینرخ ب  شیافزا  نیو همچن  یدیتول   ی واحدها  یباعث ورشکستگ  نهمدر دولت    یاقتصاد  ینظم  یب

 .جرم و جنایت گردید

، با استفاده  (2018-1965)   هایطی سال فلاکت و فقر در پاکستان    یهانرخ جرم، شاخصبین    رابطه  ( به مطالعه2022)  1شاه و همکاران

نتاپرداختند  ARDLاز روش   در پاکستان    تیجرم و جنا  بر  رهایمتغ  در دوره مورد مطالعه، تمامیکه  د  دهینشان ماین مطالعه    جی. 

  زان یم  تیدر نهاشده و    مردمخشونت    موجبمدت  بلنددر شاخص فقر و فلاکت در    یرییهر تغ  اثرگذار هستند. همچنین مطابق نتایج،

 دهد.  ی م شیرا افزا ت یجرم و جنا

 به  ARDL  روشو با استفاده از      2020تا    1973سالانه از سال    یزمان  یسر  یهابر اساس داده   ( در مطالعه خود،2023)  2زمان و خان

بارتباط کوتاه   نییتع بلندمدت  و  و شهرنش  ت،یو جنا  منرخ جر  نیمدت  پرداختند نیشاخص فلاکت  رابطه    آنها  مطالعه  یهاافتهی  .ی 

   دهد.یرا نشان م ینیشاخص فلاکت و شهرنش  با ت یو جنا مبلندمدت نرخ جر

ایالت    35های مختلف در  آمیز و دارایی(، به بررسی اثر بیکاری شهری و روستایی بر جرایم خشونت 2024)  3ناگاسوبرامانیان و جوزپ

سیستم استفاده شده   (DPDهای پانل پویا ) پرداختند. برای این منظور از مدل داده    2017تا    1993های  و قلمرو اتحادیه هند بین سال 

برای دستیابی به نتایج قابل اعتماد و بی طرفانه مورد استفاده قرار گرفت. نتایج نشان داد که    (SGMMاست. روش کلی گشتاورها )

که بیکاری روستایی ی  عامل ناچیز در تعیین میزان وقوع جرم و جنایت در هند است. مقادیر تاخیری متغیرهای وابسته برای قتل،  

 کند. دار است و تاثیر اینرسی جرم را تایید میسرقت، دزدی و سرقت معنی

 ی  از مطالعات، به بررسی رابطهدهد که در هیچبررسی مطالعات صورت گرفته در خصوص عوامل موثر بر جرم و جنایت نشان می

این متغیرها و همچنین رابطه شبکه برخی پژوهش علیت فضایی  نشده است. برای مثال در  بین آنها پرداخته  امیدی،  ای  ها همچون، 

های  های تابلویی پویا مکانی و مدل داده ( بررسی اثرات فضایی بر رشد اقتصادی با استفاده از مدل داده 2020مجیدی و جواهری )

مقطع فضایی پرداخته شده است و علیت فضایی آنان  از دیدگاه شبکه بیزین  ناپارمتری  مورد توجه نبوده است. در نتیجه این مطالعه  

را از دیدگاه شبکه بیزین ناپارامتری  و علیت فضایی مورد بررسی قرار اجتماعی با سرقت  -سعی دارد تا رابطه متغیرهای اقتصادی

 دهد. 

( در مطالعه خود با استفاده از روش داده های تابلویی به بررسی عوامل اقتصادی موثر بر جرم اعم از قتل   1384) 4صادقی و همکاران 

متغیرهاى نرخ بیکارى، نابرابرى    مطالعه آنها نشان داد که نتایج  پرداختند.  (  1376-80ساله )  5استان کشور طى دوره    26در  و سرقت  
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. همچنین مطابق نتایج، به جز صنعتی شدن  درآمدى و صنعتى شدن از جمله متغیرهاى مهم و تاثیرگذار بر سرقت در کشور بوده است

 اند. که رابطه منفی با جرم  دارد همه این متغیرها رابطه مستقیمی با جرم داشته

پرداختند.    1393( به بررسی عوامل موثر بر ارتکاب جرم، در بین مجرمان مواد مخدر و سرقت در سال  1393)  1مداح و خیرخواهان

باشد. روش مورد استفاده اند، میجامعه آماری این مطالعه، زندانیان زندان مرکزی سمنان که مرتکب جرایم مواد مخدر و سرقت شده 

  دهد که متغیر بیکاری بر جرایمدر این تحقیق نیز، روش پرسشنامه مبتنی بر تحلیل واریانس است. نتایج حاصل از این مطالعه نشان می

دارد. مطابق نتایج، کمبودهای اقتصادی در وهله دوم پس از نبود شغل، موجب ارتکاب جرایمی   متفاوتی  تاثیر  مخدر و سرقت  مواد

 شود. همچون مصرف و توزیع مواد مخدر می

پرداختند.   1390-1360هایدر طول سال ( به بررسی اثرات بیکاری و تورم بر جرم و جنایت در ایران  1394)  2ابراهیمی و چاکرزهی 

استفاده نمودند. نتایج حاصل از این   (VECM)  جمعی یوهانسن و مدل تصحیح خطای برداریآزمون همانها در مطالعه خود از روش  

 شته است. و تورم اثر مثبتی بر میزان جرم و جنایت در ایران دای نرخ بیکارتحقیق نشان داد که در طی سال های مورد مطالعه،  

  شاخص  و   کوزنتس   منحنی  همچون   اقتصادی   الگوهای   برخی  طریق   ایران، از   در   جنایت   و   ( به بررسی جرم1395)  3دادگر و نظری

استفاده    1392تا    1363های  جرم، طی سال  متغیرهای   عنوانبه   عمد و سرقت  قتل   به  های مربوط فلاکت پرداختند. در این مطالعه از داده 

همچنین  . کندمی منحنی کوزنتس تبعیت الگوی از  ایفران  در جنایفت و  شده است. نتایج بدست آمده از این تحقیق نشان داد که جرم

 است.  و معنادار مثبفت وقوع جرم   بر فلاکت شاخص  و  اقتصادی رشد  مطابق نتایج، تاثیر

  79های  ( به بررسی ارتباط میان بیکاری، نابرابری، فقر، شهرنشینی و تورم با جرم و جنایت در ایران طی سال1395)  4لطفی و همکاران 

  یفقر، تورم، نابرابر  ،یکاری نرخ ب های ترکیبی پرداختند. نتایج تحقیق آنان نشان داد که بین متغیرهای  با استفاده از روش داده   90تا  

این در حالی است که شهرنشینی فقط با سرقت رابطه مثبت دارد و با قتل   .وجود داردبا سرقت و قتل رابطه مثبت و معنادار   یدرآمد

 رابطه ندارد. 

  1392تا    1379های ایران طی سال های  ( به مطالعه اثرات عوامل اقتصادی بر ارتکاب جرم و جنایت در استان1396)  5آرمن و همکاران

پرداختند. در این پژوهش، برای بررسی روابط بین متغیرها از روش انتقال ملایم پانل استفاده شده است. نتایج حاصل از این مطالعه  

درآمد سرانه رابطه  نشان داد که در رژیم با سطح تورم پایین، درآمد سرانه واقعی تاثیری بر جرم ندارد اما در سطوح بالاتر تورم،  

ابری  عکسی با جرم دارد. همچنین مطابق نتایج، در تورم پایین، نابرابری تاثیر مثبتی بر جرم دارد اما در تورم بالا، هیچ ارتباطی میان نابر

 درآمدی و وقوع جرم وجود ندارد.

)به    1391تا    1375  هایسال  طی  نیزیب  با استفاده از روشو سرقت    یدرآمد ی  نابرابر  ( به بررسی ارتباط بین1397)  6مکیان و همکاران 

نامتوازن(   نیزو تورم    یآموزش  یهانه یهزآنها درمطالعه خود، متغیرهای  .  پرداختندصورت  وارد مدل    یکنترل  یهاریبه عنوان متغ  را 

 این مطالعه حاکی از آن است که میان نابرابری درآمدی و سرقت ی  رابطه مثبت وجود دارد. جی. نتاکردند

 
1 Madah & Kheirkhahan (2014) 
2 Ebrahimi & Chakerzhi (2015) 
3 Dadgar & Nazari (2016) 
4 Lotfi et al. (2016) 
5 Arman et al. (2017) 
6 Makian et al. (2018) 
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شناختی  پرداختند. در این  های خرد در شهر همدان، با رویکردی جامعه ( به بررسی عوامل موثر بر سرقت1400)  1فتحی و همکاران

است.    شده   استفاده   فریدمن  و    t  آزمون،  اسمیرنوف-کالموگرف  های ها از روش توصیفی تحلیلی و آزمونپژوهش برای تحلیل داده 

،  با افراد خلافکار  ینی، همنش یکنترل اجتماع  ی،کیزیف  ینظم  ی ب  ،عوامل موثر بر سرقت  نیمهم ترنتایج حاصل از این مطالعه نشان داد که  

 هنجاری( هستند.ی )بیآنوم دینداری و

  اقتصاددانان،   توجه  مفورد  همفواره   کفه   اسفت  چنفدوجهفی  ایپدیفده   (، در مطالعه ای بیان کردند که جرم1403)  2نوبهار و همکاران 

بررسی رابطه بیکاری با جرم و شناسایی عوامل   حاضر  مطالعه  اصلی  است. هدف   گرفته  قرار  شناسانروان   و  دانانحقوق  شناسان،جامعه

با استفاده از داده مؤثر بر جرم و جنایت در شهرستان به این منظور  و با    1395شهرستان ایران طی سال    429های    های ایران است. 

کارگیری روش علیت فضایی رابطه بین دو متغیر بیکاری و شاخص جرم بررسی شد. نتایج حاصل از آزمون علیت فضایی بیانگر  به 

وجود رابطة علیت دوطرفه بین شاخص جرم و نرخ بیکاری است. در ادامه مدل جرم با لحاظ متغیر بیکاری و چندین متغیر کنترل با  

اثرات سرریز فضایی دهنده وجود    ی مورد برآورد قرار گرفت. نتایج حاصل از برآورد مدل نشان استفاده از رویکرد اقتصادسنجی فضای

نتایج    است. همچنین   مجاور  های شهرستان  بر  سرریز  اثرات  در ی  شهرستان دارای  جنایت  و  جرم  میزان  عبارت دیگر تغییر است. به  

  نرخ  شدن،صنعتی  شاخص  بیکاری،  نرخ  متغیرهای  تحقیق،   نتایج  دهنده رابطه مثبت و معنادار متغیر بیکاری با جرم است. مطابق نشان  

 هستند. ایران  هایشهرستان در جنایت  و  جرم بر مؤثر  متغیرهای ترینمهم ازدواج  به طلاق نسبت  و  شهرنشینی

گذاری و توسعه اقتصادی  بررسی آثار مخرب جرم و جنایت بر امنیت شهروندان، سرمایه (، در مطالعه ای به  1403)  3عامری و امانی 

ابعاد مختلف   بر  تأثیرات جرم و جنایت  توصیف چگونگی  تحلیل و  پژوهش  پرداختند. هدف  توصیفی  به کم  روش  تهران  در 

تهران میگذاری در کلان زندگی اجتماعی و اقتصادی و سرمایه یافته شهر  باید سیاستباشد. بر اساس  این مطالعه،  برای  های  هایی 

 کم  به کاهش مزایای رشد اقتصادی به اقشار ضعیف و کاهش نابرابری درآمد و حذف جرم و جنایت اعمال شود.  

 طراحی مدل -3

نهادی  دسته اقتصادی، اجتماعی،    سهبه    توانرا می  سرقت  و مطالعات صورت گرفته در این حوزه، عوامل موثر برمبانی نظری  اساس  بر  

 تحقیق ارائه شده است.  ، مدل مفهومی (2) شماره   در شکل کرد. تقسیم و سیاسی

 
1 Fathi et al. (2021) 
2 Nobahar et al. (2024) 
3 Ameri & Amani (2024) 
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عوامل موثر بر جرم و جنایت (:2شکل )  

  (، dvطلاق )   نرخ  (،indpشدن )  صنعتی  شاخص  (، ur(، نرخ بیکاری )Robberyسرقت )  در این مطالعه شامل  استفاده   مورد  متغیرهای

شود. نرخ سرقت  ( است که در ادامه به اختصار به تعریف این متغیرها پرداخته میprاقتصادی ) مشارکت نرخ  ( وurbشهرنشینی ) نرخ

 (. 1973و ارلیچ،  1997، 1؛ لویت 1968به عنوان ی  شاخص مهم در معرفی رفتار مجرمانه تعریف شده است )بکر، 

،  4و کلی   1999،  3(، شاخص صنعتی شدن )گلیسر و ساکردوت2005،  2، و  ادمارک 1999همچنین متغیرهای نرخ بیکاری)فریدمن،  

(، 2022،  8و سانتوس و همکاران   2021،  7(، نرخ شهرنشینی )ولجر1987،  6و ویلسون   1993،  5(، نرخ طلاق )لائوب و سمپسون2000

 ( نیز براساس  مطالعات ذکر شده و بررسی داده های آماری در دسترس انتخاب شده اند.  1987، 9نرخ مشارکت اقتصادی )کریکاس 

شامل سرقت از اماکن خصوصی، اماکن دولتی، منزل، مغازه، اتومبیل،  های عادی هر شهرستان،  تعداد کل سرقت(:  Robberyسرقت )

 لوازم خودرو و وسایل داخل آن، موتورسیکلت و احشام، به عنوان شاخص سرقت در نظر گرفته شده است.

  بیشتر آن شهرستان.  و  ساله 15 فعال جمعیت هر شهرستان به کل  بیشتر  و  ساله 15 بیکار جمعیت نسبت با  است برابر(: u)  بیکاری نرخ

آن شهرستان، به عنوان معیاری برای    جمعیت  به  هر شهرستان  در   موجود   صنعتی  های بنگاه   نسبت تعداد (:  Ind)  شدن  صنعتی  شاخص

 صنعتی شدن در نظر گرفته شده است.

 
1 Levitt 
2 Edmark 
3 Glaeser & Sacerdote 
4 Kelly 
5 Sampson & Laub 
6 Wilson 
7 Volger 
8 Santos et al. 
9 Chiricos 

عوامل موثر بر جرم و جنایت

عوامل نهادی و 
سیاسی

کیفیت قوانین
و مقررات

حاکمیت قانون

ثبات سیاسی 
کشور

کارایی دولت

سطح 
دموکراسی

عوامل اجتماعی

نرخ طلاق

نرخ 
شهرنشینی

نرخ باسوادی

ساختار 
جمعیتی

فرهنگ

امید به زندگی

عوامل اقتصادی

بیکاری

صنعتی شدن

مشارکت 
اقتصادی

نرخ تورم

نابرابری درآمد



 

 

 

 
  

 
 
 ...  پارامترهای موثر بر جرم و جنایت در ایران با رویکرد شبکه بیزین ناپارامتریک   
 

  

198 

  ساله 15)  کار  سن  در  کل جمعیت  به  بیشتر  و  ساله  15(  بیکار  و  شاغل)  فعال  جمعیت  نسبت  از  است  عبارت(:  Pr)  اقتصادی  مشارکت  نرخ

   .(بیشتر و

  و  شهری   جمعیت )  آن   جمعیت  کل  تعداد   بر  شهرستان  هر  شهرنشین  جمعیت   تعداد   از تقسیم   متغیر  این   مقادیر(:  Urb)  شهرنشینی   نرخ

   به دست آمده است. (روستایی

 بیشتر آن شهرستان. و  ساله  6 کل جمعیت هر شهرستان به  باسواد  افراد تعداد  نسبت   از  است  عبارت(: Lr) باسوادی  نرخ

 تعداد ازدواج ثبت شده هر شهرستان. ثبت شده به  طلاق  برابر است با نسبت تعداد  :(Dm)  ازدواج به طلاق نسبت 

  متغیرهای   به  مربوط  اطلاعات  و  آمار.  است  1395  سال  مطالعه،  مورد  دوره زمانی  و  ایران   هایشهرستان  حاضر،  مطالعه  آماری  جامعه

در این تحقیق از دو روش متفاوت  .  است  شده   استخراج  سرشماری  به   مربوط  هایداده   و  ایران  آمار  مرکز  آماری   های سالنامه  از   تحقیق 

اقتصادی متغیرهای  اثر  بررسی  استفاده می-برای  بر سرقت  پرداخته  اجتماعی  این دو رویکرد  بیان  به  به اختصار  ادامه  گردد که در 

 شود.می

 1(NPBN)ناپارامتریک  بیزین های شبکه-3-1

  این  در.   است  تحقیقاتی  فعال  بسیار   های  نگرش  از  یکی  هاآن  وابستگی  ساختار  با  همراه   متغیره   چند   هایتوزیع   دادن  نشان  و  درک

  دارای ساختارهای   رود که در آن مسئله مورد تحقیقوضعیتی به کار می  دادن   نشان   برای   خاص  طور  به(  BNs) بیزی هایشبکه   راستا

  نماینده )  هاگره   آن   در   که  است   شده   تشکیل (  DAG)  2دار  جهت  حلقوی   غیر   گراف   ی   از  BN  بسیار پیچیده است. ی   وابستگی 

  2007،  3کوروویکا و کوک شوند ) می  متصل   هم  به   دهند،می  نشان  را   هاگره   بین  مستقیم  وابستگی  که  هایی  کمان  با   تصادفی(  متغیرهای

 هایی گره   والدین   هایگره .  6فرزند   هایگره   و  5والدین   هایگره .  شوندمی  تقسیم   بخش   دو   به   هاگره   مدل   این  (. در1999،  4کول و  

  ای   حاشیه توزیع دارای والدین  گره  هر. هستند مطلب  این عکس دقیقا  فرزند های گره  و  هستند  مدل در هاگره  بقیه جانشین  که  هستند 

  در   شرطی   های توزیع  توسط  ها   گره   بین   وابستگی  قدرت.  است  همراه   شرطی  توزیع  با   فرزند  گره   هر   که   حالی   در  باشد، می  مشخصی

BN  مدل   ی   هایویژگی  ترینجذاب   از  یکی  تصادفی  متغیرهای  بین   پیچیده   روابط   ساده   نسبتاً   تجسم .  شودمی  مشخص  BN  است .

  برای  حتی  وابستگی، ساختار ارائه  به  قادر و   هستند  پذیر انعطاف  آنها.  اند کرده  پیدا  محبوبیت  مختلفی دلایل  به   ها  BN اخیر سالیان  در

  اطلاعات   که  حالی  در  کنند،  می  مدیریت  را   ها  داده   مختلف  انواع  که  دارد  وجود   ها  BN  از  مختلفی  انواع .  هستند  بزرگ  بسیار  های  مدل

 2015،  7آورد )هنعا و همکاران  دست   به  متخصص   قضاوت   طریق از  هم   و  ها داده   از   هم   توان   می را  BN  ی    ساخت  برای   نیاز   مورد

  (.2007و همکاران،  8ناپولس - و مورالس

  غیرپارامتری   تجربی  ای  حاشیه  هایتوزیع  از  استفاده   در  ای  عمده   مزیت  دارای  تحقیق  این  در  شده   استفاده   ناپارامتری   بیزین  شبکه

  نیست   نیاز  مورد  پیوسته   متغیرهای  تعریف  برای  خاصی  پارامتری  توزیع  یا  سازیگسسته   فرض  هیچ  بنابراین،.  است  پیوسته   متغیرهای

  قبلی   هایمدل   در  را   دقت   عدم   از  توجهی   قابل  منبع   که   ، (گیرند  قرار  استفاده   مورد   همچنان   است   ممکن  پارامتری   هایتوزیع   اگرچه)

 
1 Non-Parametric Bayesian Networks (NPBN) 
2 directed acyclic graph 
3،  Kurowicka & Cooke 
4 Cowel et al. 
5 Parents 
6 children 
7 Hanea et al. 
8 Morales-Nápoles et al. 
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BN  کندمی  حذف  .NPBN    وسیله به  بایستی  انتخاب  این  دارد.  مطالعه  مورد  دو گره  بین  ارتباط شرطی  بهترین  انتخاب  در  سعی 

های  ها انجام گیرد و نتیجه حاصل از آن به وسیله گرافی که یالهای موجود در استقلال شرطی میان گره های شرطی و گزاره توزیع

 شود.  دهد مشخص میها را نشان میآن ارتباطات میان گره 

  متنوع  و   متعدد  بسیار  NPBN  کاربردهای .  شودمی  استفاده   NPBN  در  کاپولا   توابع   از  متغیرها   بین  وابستگی  ساختار  سازیمدل   برای

  ایمنی   خاکی،  سدهای  ایمنی  بهبود  برای  که  پیچیده   بسیار  اغلب  هایمدل   با  بود،  علوم مهندسی  در  کاربردها  اولین  از  یکی.  باشدمی

  هیدرولوژی،   مانند  متنوعی  هایزیرشاخه   در  زمین،   درعلوم  NPBN  بعدها، .  رفتندمی  کار  به  زیرساخت  اطمینان  قابلیت  و  هوانوردی

های بسیار مهم  در زمینه  NPBNاجتماعی نیز  علوم  در. شدند  گرفته کار به   آتشفشان   پیرامون مطالعات و   شناسی لرز  ،  ژئومورفولوژی

توان به کاربرد این روش در  های بسیار بالایی هستند مورد استفاده قرار گرفته است. به عنوان مثال میو حساسی که دارای پیچیدگی 

بهداشت سیاست همچون  بخش عمومی  و همکاران  های  )ترفنکو  کرد  همکاران2019،  1اشاره  و  هینکس  و  2018،  2؛  ؛ جوهنسون 

 (.2014، 4و گرادوسکا و کوک 2019، 3همکاران

 5فضایی  علیت -3-2

رود. این آزمون  های زمانی به کار میآزمون علیت گرنجر، ی  آزمون فرضیه آماری است که برای تشخیص رابطه علیت میان سری

( با استفاده از این واقعیت که  1969براساس این اصل که علت از نظر زمانی بر معلولش مقدم است، بنا شده است. در واقع گرنجر )

  بیشتری   دقت  ( باtX(، با استفاده از مقادیر گذشته )tYکند که چنانچه مقادیر جاری )تواند علت حال یا گذشته باشد، بیان میآینده نمی

علت    tXدانند. در آزمون علیت گرنجر برای آزمون فرضیه »  ( میtY( را علت گرنجری )tXبش، در این صورت )  بینیقابل پیش

(. اما بررسی رابطه علیت بین  2011شود )آلیاگا و همکاران،  استفاده می   6(VARنیست« از مدل خود توضیح برداری )  tYگرنجری  

های متداول )روش علیت گرنجری( امکانپذیر نیست و نیازمند استفاده از  متغیرهایی که دارای خصوصیات فضایی هستند با روش

 شود. روش علیت فضایی هستیم. در ادامه به اختصار به بیان روش انجام آزمون علیت فضایی و مبنای تئوری  آن پرداخته می

ها در بستر فضایی و به صورت مقطعی هستند، باید در نظر گرفته شود،  سه نکته که هنگام آزمون علیت بین دو متغیر در حالتی که داده 

 عبارتند از: 

، 7های متداول قبلی است )پیارل نقش فضا: اگر متغیرها از نظر فضایی مستقل باشند، بهترین روش برای بررسی علیت همان روش  -1

2009 .) 

 معنی خواهد بود. رابطه بین متغیرها: اگر دو متغیر مستقل از هم باشند، صحبت در مورد علیت بین دو متغیر بی -2

با فرض اینکه متغیرها وابستگی فضایی داشته و دو متغیر مستقل از هم نباشند، در اینصورت وجود و جهت رابطه علیت از طریق    -3

 گیرد. رویکرد علیت فضایی مورد آزمون قرار می

 شود:با توجه به نکات مطرح شده، برای بررسی علیت بین دو متغیر که دارای بعد مکان هستند سه گام زیر مطرح می

 
1 Terefenko et al. 
2 Hincks et al. 
3 Johnston et al. 
4 Gradowska & Cooke 
5 Spatial Causality 
6 Vector Autoregressive 
7 Pearl 
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استقلال فضایی داده  اول آزمون فرضیه  ابتدا ساختار فضایی هر متغیر مشخص گام  برای این منظور  به هر متغیر است.  های مربوط 

ای چون آزمون موران ت   های شناخته شده شود. سپس از آزمونشود، این ساختار از طریق ماتریس وزنی فضایی نمایش داده میمی

شود. نتایج حاصل از مرحله اول باید به این شکل  متغیره، آزمون ضریب لاگرانژ و ... برای بررسی وجود وابستگی فضایی استفاده می

و فرضیه استقلال فضایی برای هر دو متغیر رد شود. به    1باشند: برای هر ی  از متغیرها ماتریس وزنی یکسانی در نظر گرفته شود 

 عبارت دیگر، هر دو متغیر وابستگی فضایی داشته باشند. 

گام دوم، بررسی وجود وابستگی بین دو متغیر است. چنانچه اشاره شد وابستگی فضایی بین دو متغیر، شرط لازم برای وجود رابطه  

، ی  ضریب از    Ixy،  علیت فضایی است. بنابراین وابستگی فضایی بین متغیرها باید مورد آزمون قرار گیرد. آماره موران دو متغیره 

گیری همبستگی فضایی بین دو متغیر ارائه  ( به عنوان شاخص اندازه 1985)  4(. که توسط وارتنبرگ 1967،  3است )مانتل   2نوع مانتل 

اند، آماره آزمون موران دو متغیره از رابطه زیر به دست  مکانی متفاوت مشاهده شده  موقعیت Rشده است. با فرض اینکه دو متغیر در 

 آید:می

𝐼𝑥𝑦 =
∑ ∑ 𝑦𝑖𝑤𝑖𝑗𝑥𝑗

𝑅
𝑖=1𝑖≠𝑗

𝑅
𝑗=1

𝑆0√𝑉𝑎𝑟(𝑦)𝑉𝑎𝑟(𝑥)
                                                                                                                  (1 )  

نیز به واریانس    Var(x)و    W    ،Var(y)های ماتریس  مجموع همه درایه  W  ،  S0ام ماتریس وزنی  jام و ستون  iدرایه سطر    wijکه در آن  

 اشاره دارد.  xو  yهای )تخمین زده شده( سری

باشد )در صورتی که بین دو متغیر رابطه علیت وجود داشته باشد(. به پیروی از روش معمول هدف گام سوم، یافتن جهت علیت می

مورد    5(  VAR Spدر تجزیه و تحلیل سری زمانی، در این بخش برای تکمیل آزمون، ی  مدل اتورگرسیو برداری فضایی نامقید )

 گیرد. برای سادگی، فرض می شود که وابستگی فضایی هر دو سری از مرتبه اول است: برآورد قرار می

[IR − ρ
yy
W] y + [βIR + ρ

yx
W] x + η

y
= uy 

[θIR + ρ
xy
W] y + [IR − ρ

xx
W]x + η

x
= ux                                

(2                                                                                   )  

آن   در  فضایی،   Wکه  وزنی  ρ}ماتریس 
yy
, ρ
yx
, ρ
xy
, ρ
xx
فضایی،  { وابستگی  همانی   IRپارامترهای  مرتبه    6ماتریس    xو    R  ،yاز 

;𝜂𝑦}از مشاهدات متغیرها،    (R×1)بردارهای   𝜂𝑥}    دو بردار(1×R  )و    7از اجزا قطعی{𝑢𝑦 , 𝑢𝑥}    بردارهای تصادفی هستند. شکل خلاصه

 به صورت زیر است:  2شده رابطه 

        AY u+ =                                       
(3                                                                                                                  )  

 
گرفته شود )هررا و همکاران،  به عبارت دیگر، در آزمون استقلال فضایی هر ی  از متغیرها، ی  ماتریس وزنی یکسان به عنوان ماتریس فضایی بهینه انتخاب شده و به کار     1

2011 .) 
2 Mantel-type coefficient 
3 Mantel 
4 Wartenberg 
5 Unrestricted Spatial Vector Autoregressive Model 
6 Identity Matrix 
7 Deterministic 
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Yاست، به طوری که    (2R×1)بردار    Yکه در آن   , = [y,; x 𝜂است:    (2R×1)نیز از مرتبه    𝜂. بردار  [, = [𝜂𝑦; 𝜂𝑥]  ;    برای سادگی

𝜂هر دو سری فقط شامل ی  مقدار ثابت است، بنابراین    1شود که جزء غیرقطعیفرض می = 𝑚⊗ 𝑙    است که در آنl    1بردار)×(R  

;my]ها به صورت  از میانگین   (1×2)بردار    mو   mx]  است. بردار خطا ترکیبی از دو زیربردار با مرتبه(R×1)  :u, = [uy
, ; ux

, است،    [

uکه دارای توزیع نرمال به صورت   ∼ N(0,Ξ) :است که 

      𝛯 = [𝜎𝑦
2𝐼𝑅
0

0
𝜎𝑥
2𝐼𝑅
] = [

𝜎𝑦
2

0

0
𝜎𝑥
2] ⊗ 𝐼𝑅 = ∑⊗ 𝐼𝑅                                                                                   (4 )  

A  نیز ماتریس(2R×2R)  است، ساختار ماتریسA باشد:به شکل زیر می 

     𝐴 = [𝐴11
𝐴21

𝐴12
𝐴22
] →

{
 

 
𝐴11 = 𝐼𝑅 − 𝜌𝑦𝑦𝑊

𝐴12 = 𝛽𝐼𝑅 + 𝜌𝑦𝑥𝑊

𝐴21 = 𝜃𝐼𝑅 + 𝜌𝑥𝑦𝑊

𝐴22 = 𝐼𝑅 − 𝜌𝑥𝑥𝑊

                                                                                           (5)    

رد شود، گام بعدی آزمون فرضیه عدم علیت است. این آزمون در    2با فرض اینکه فرض صفر استقلال، در سیستم دومتغیره رابطه  

نیست(. سپس ترتیب را تغییر داده    yعلت متغیر    xشود )  واقع ی  آزمون دو طرفه است. ابتدا متغیر اول در مقابل متغیر دوم آزمون می

 نیست( به شکل زیر است: yعلت   xگیرد.  فرض صفر آزمون اول ) ، مورد آزمون قرار می"نیست xعلت  y"و فرضیه صفر 

          
𝐻0: 𝐴12 = 0
𝐻1: 𝐴12 ≠ 0

}                                                                                                                          

(6    )  

 ( به شکل زیر است:6به شکل خلاصه، آماره آزمون ضریب لاگرانژ، تحت فرض صفر رابطه )

LMNC = λ0
′ I11λ0 ∼as χ2(2)                                                                                                              

(7  )  

1)100نیست، در سطح اطمینان    s∈S{Ys}علت    s∈S{xs}در نهایت برای آزمون فرض صفر   − 𝛼)%   به صورت قاعده زیر تصمیم

 شود:گیری می

0اگر - ≤ LMNC ≤ χ
α
 توان رد کرد.را نمی 6فرض صفر رابطه  باشد، (2)2

LMNCاگر  > χ
α
 شود.رد می 6فرض صفر رابطه  باشد، (2)2

 به صورت خلاصه ارائه شده است.  3مراحل آزمون علیت فضایی در شکل شماره 

 

 
1 Non-Deterministic 
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(: روند آزمون علیت فضایی بین متغیرها3شکل)  

 های تحقیق منبع: یافته 

 های تجربیتحلیل-4

ها  چنانچه در بخش قبل به تفصیل بیان شد، روش بیزین ناپارامتری  در سال های اخیر برای حل مسائل بسیار پیچیده در اکثر رشته

ترین عوامل موثر بر  مورد استفاده قرار گرفته است. در این راستا، در مطالعه حاضر نیز سعی شده است تا با استفاده از این روش مهم

های ایران شناسایی شود. لازم به ذکر است که یکی از نکات قوت این روش، ترسیم گرافیکی وضعیت مدل  سرقت در شهرستان

 است.

دهد. همانطور که گفته شد براساس نشان می  MATLAB( نتایج حاصل از روش شبکه بیزین ناپارامتری  را در نرم افزار  4شکل )

از مهمترین ویژگی این خصیصه یکی  متغیرها قضاوت کرد.  بین  ارتباط  اندازه  نوع و  توان در مورد  این روش  این شکل می  های 

های ارتباط غیر  دهد. این گراف نه تنها مسیرهای مستقیم، بلکه اگر راه باشد. زیرا این گراف، مسیرهای اتصال هر گره را نشان میمی

 کند. ها را نیز مشخص میمستقیم نیز وجود داشته باشد، آن

طور مستقیم و غیرمستقیم بر ساختارهای اقتصادی، اجتماعی و  های اقتصاد شهری است که به ترین چالشجرم و جنایت یکی از مهم

های اقتصادی متنوع، و تنوع اجتماعی، محیطی  گذارد. شهرها به دلیل تمرکز بالای جمعیت، فعالیتهای رشد شهری تأثیر میپویایی

کند، های مستقیمی بر جامعه تحمیل میکنند. از منظر اقتصادی، جرم نه تنها هزینه پویا اما پیچیده را برای بروز یا کنترل جرم فراهم می 

اعتمادی عمومی، موجب کاهش کارایی بازارها و اختلال  گذاری، کاهش کیفیت زندگی، و ایجاد بی بلکه با تضعیف امنیت سرمایه
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با عوامل کلیدی اقتصادی شهری، شامل بیکاری،  در عملکرد نظام اقتصادی شهری می شود. در این مقدمه، ارتباط جرم و جنایت 

 .شودطور یکپارچه بررسی میصنعتی شدن، مشارکت اقتصادی، و پایداری ساختارهای اجتماعی، به 

اجتماعی رابطه مستقیم با  -توان مشاهده کرد که به جز نرخ مشارکت اقتصادی، سایر متغیرهای اقتصادی( می4براساس شکل شماره )

دهد متغیرهای صنعتی شدن، نرخ طلاق، بیکاری و  های کشور دارند. در واقع، نتایج بدست آمده نشان مینرخ سرقت در شهرستان

نرخ شهرنشینی تاثیر مثبت و مستقیم بر سرقت در استانهای کشور داشته است. این شواهد تجربی دلالت بر این دارد که با گسترش  

در این ارتباط، نرخ شهرنشینی، افزایش نرخ طلاق، صنعتی شدن استانها و نیز افزایش نرخ بیکاری، سرقت نیز افزایش خواهد یافت.  

( متغیر نرخ مشارکت از  4صنعتی شدن کمترین اثرگذاری و نرخ طلاق بیشترین تاثیرگذاری را بر سرقت داشته است. بر اساس شکل)

های نرخ بیکاری، شاخص صنعتی شدن و نرخ شهرنشینی به طور غیرمستقیم بر سرقت تاثیرگذار بوده است. به طوری که نرخ  کانال

شود.  مشارکت اقتصادی از دو کانال نرخ بیکاری و شهرنشینی موجب کاهش سرقت و از طریق صنعتی شدن موجب افزایش سرقت می

افزایش مشارکت   با  تفسیر کرد که  اینگونه  توان  را می  بیکاری  نرخ  متغیر شهرنشینی و  با دو  اقتصادی  بین مشارکت  منفی  ارتباط 

اقتصادی و تمایل به کار بیشتر نیوری کار، امکان ایجاد خود اشتغالی بیشتر شده و این می تواند در نهایت نرخ بیکاری را کاهش دهد  

شود. از طرفی، رابطه منفی بین مشارکت اقتصادی با نرخ شهرنشینی دلالت بر این دارد  کان کاهش سرقت فراهم میو از این طریق ام

که عمده مشارکت های اقتصادی در مناطق روستایی کشور ایجاد شده است. گسترش مشارکت اقتصادی در مناطق اقتصادی می  

اورزی و ورود تکنولوژی و تجهیزات نوین در  تواند در نتیجه توجه به صنایع تبدیلی، خلق زنجیره ارزش در فعالیت های بخش کش

مناطق کشاورزی و در نتیجه افزایش درآمد روستاییان صورت گیرد و از این طریق انگیزه مهاجرت رستاییان به شهرها را کاهش دهد.  

 کند. در نتیجه، با کاهش نرخ شهرنشینی سرقت کاهش پیدا می

های جرم در شهرها است. در مناطق شهری که نرخ بیکاری بالاست، کاهش درآمد  ترین محرکبیکاری یکی از اصلی درحقیقت  

های  شود. این شرایط اقتصادی، انگیزه های شغلی مناسب، باعث افزایش فقر و نابرابری اقتصادی می خانوارها و عدم دسترسی به فرصت 

دهد. از سوی دیگر، بیکاری با کاهش حس هویت و تعلق اجتماعی، بستر مناسبی  پذیر افزایش میارتکاب جرم را در میان اقشار آسیب

های اقتصادی هماهنگ  های کاهش بیکاری با توسعه زیرساختکند. در شهرهایی که سیاستهای غیرقانونی فراهم میبرای فعالیت 

اند، ارتباط مثبت و قوی میان  ها ناکارآمد بوده طور معناداری کاهش یافته است، اما در مناطقی که این سیاست اند، نرخ جرم به شده 

عنوان عامل کلیدی رشد اقتصادی و  ویژه در شهرهای در حال توسعه، به صنعتی شدن، به ازطرفی   .بیکاری و جرم مشاهده شده است

ها و منابع بستگی دارد. در مناطقی که صنعتی شدن  شود. اما تأثیر صنعتی شدن بر جرم به نحوه توزیع فرصتزایی شناخته میاشتغال 

ایم. این امر  های اقتصادی در ی  طبقه خاص یا افزایش نابرابری شده است، شاهد تشدید جرم و جنایت بوده موجب تمرکز فرصت

ها به همراه داشته  تواند به کاهش جرم منجر شود که توزیع عادلانه درآمد و فرصت دهد که صنعتی شدن تنها در صورتی مینشان می

بدون مدیریت و ایجاد زیرساختباشد. همچنین، مهاجرت  اگر  به شهرهای صنعتی،  اغلب  های گسترده  انجام شود،  اجتماعی  های 

های ناپایداری اجتماعی، رابطه مستقیمی با نرخ جرم  عنوان یکی از شاخصطلاق به   .شودنشینی و افزایش جرم میموجب ایجاد حاشیه 

کند. تضعیف ساختار  های اجتماعی و اقتصادی جرم عمل میعنوان نهادی کلیدی در کاهش هزینهدارد. از منظر اقتصادی، خانواده به 

واسطه افزایش نرخ طلاق، موجب کاهش نظارت اجتماعی و افزایش بار مالی دولت برای مقابله با پیامدهای اجتماعی جرم خانواده به 

 .دهدهای مجرمانه را افزایش میشود. همچنین، اثرات روانی و اقتصادی ناشی از فروپاشی خانواده، احتمال گرایش افراد به فعالیت می



 

 

 

 
  

 
 
 ...  پارامترهای موثر بر جرم و جنایت در ایران با رویکرد شبکه بیزین ناپارامتریک   
 

  

204 

 
(: گراف جهت دار غیر حلقوی بدست آمده از روش شبکه بیزین ناپارامتریک4شکل)  

 های تحقیق منبع: یافته 

(، متغیرهای شهرنشینی و بیکاری  نیز  از عوامل موثر بر ارتکاب جرم و جنایت هستند. این متغیرها علاوه  4همچنین بر اساس شکل )

گذارند. متغیر مشارکت اقتصادی نیز رابطه مستقیمی با ارتکاب به  بر تاثیر مستقیم، به طور غیرمستقیم نیز بر ارتکاب به سرقت تاثیر می

های ایران تاثیر گذارد.  همچنین همانطور که در شکل  سرقت ندارد، بلکه تنها از طریق بیکاری توانسته است بر سرقت در شهرستان

  یشدن اغلب توسعه اقتصاد  یکه صنعت  ی در حال  ( مشاهده می شود بین شاخص صنعتی شدن و سرقت ی  رابطه مستقیم وجود دارد.4)

وجب  شدن م  یصنعتنیز شود. به عنوان مثال    های مجرمانه منجر به افزایش فعالیتتواند  یماما  را به همراه دارد،    یشغل  یهاو فرصت 

تواند  یم  عیسر  ی نیشهرنش  نی . اشودمی  ی مراکز شهرسمت  به  هستند،    یشغل  ی هافرصت   یدر جستجویی که  مهاجران روستا  حرکت

سکونتگاه  ایجاد و جمعیت از حد   ش یرا تحت فشار قرار دهد و منجر به ازدحام ب یمسکن و خدمات اجتماع ،یشهر یها رساختیز

مجرمانه   یهات یفعال ی مساعد برا ی ها ط یتواند مح یم ی و فقر شهر  تیجمع ی الاشود. تراکم ب نی نش ه یدر مناطق حاش یررسمیغ یها

 و منجر به افزایش جرم و جنایت گردد.  کند جادیجامعه ا فیو روابط ضع یاجتماع ینظم  یمحدود، ب یهافرصت  ل یرا به دل

( نمودار حرارتی روابط بین متغیرهای تحقیق نیز ترسیم شده است. نمودار حرارتی، میزان تاثیرگذاری متغیرهای تحقیق  5در شکل ) 

 دهد.بر یکدیگر را به صورت دقیقتر نشان می
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(: درجه همبستگی شبکه بیزین5شکل)  

 های تحقیق منبع: یافته 

برای    شد   ان یب  ل یبه تفص  شود. چنانچه در بخش متدولوژی تحقیقدر ادامه به بررسی نتایج حاصل از روش علیت فضایی پرداخته می

مورد آزمون قرار گیرد. به بیان دیگر در    رها یت  ت  متغ  ییاستقلال فضا  ه یفرض  ابتدا باید   رها،ی متغ  ن یب  ییفضا  ت یعلآزمون    انجام 

به بررسی اول  باید در مرحله  از  .  بپردازد  رهایمتغ  ییفضا  یوجود وابستگ  این روش محقق  از آزمون موران که یکی  این راستا  در 

ت  متغیره در جدول  آزمون موران    ج ی. نتاهای مورد استفاده برای سنجش  اثرات فضایی است، استفاده شده استمعروفترین روش

 ( گزارش شده است.1شماره )

 های موران(: نتایج ازمون1جدول )

 آزمون موران دو متغیره آزمون موران ت  متغیره

 متغیرها  آماره آزمون متغیر آماره آزمون

157


057 سرقت 0/


 بیکاری -سرقت  0/


31/0  

 
 صنعتی شدن -سرقت - 017/0* بیکاری


138/0  

 
048 شاخص صنعتی شدن 


 شهرنشینی -سرقت  0/


233/0  

 
 - 012/0* شهرنشینی 

مشارکت  -سرقت

 اقتصادی


 مشارکت اقتصادی  228/0

055/0  طلاق -سرقت  

165


   نرخ طلاق 0/

 های تحقیق منبع: یافته 
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10/0توجه:                                            𝑝∗ <   ،05 /0 𝑝∗∗ <   ،01/0 𝑝∗∗∗ < 

شود. دست آمده از آزمون موران، فرضیه صفر آزمون مبنی بر عدم وجود اثرات فضایی برای تمامی متغیرها رد میبراساس نتایج به

استفاده از آزمون موران دو متغیره جهت    . قدم بعدی،ردگییقرار م  د ییمورد تااین مطالعه    هایریمتغ  ی برا  ییوجود اثرات فضادر نتیجه  

مطابق   .تگزارش شده اس( 1) جدول موران دو متغیره نیز در آزمون  ج یاست. نتا ق ی تحق یرهایمتغ  ن یب  ییفضا یوجود وابستگبررسی 

وابستگی فضایی بین  بنابراین  شود،  رد میمتغیرها  نتایج، فرض صفر آزمون موران دومتغیره مبنی بر عدم وجود وابستگی فضایی بین  

 متغیرهای تحقیق وجود دارد. 

(: نتایج آزمون علیت فضایی2جدول )  

𝑋 نتیجه نهایی ← 𝑌 𝑌 ← 𝑋 جهت رابطه علیت 

 علیت فضایی دوطرفه بین بیکاری و سرقت
0686/0 

(0475/0)  

0716/0 

(025/0)  

X:  بیکاری 

Y: سرقت 

 علیت فضایی از صنعتی شدن به سرقت 
0301/0 

(9625/0)  

0634/0 

(0875/0)  

X:  صنعتی شدن 

Y: سرقت 

 علیت فضایی از شهرنشینی به سرقت
0524/0 

(28/0)  

0672/0 

(0625/0)  

X:  شهرنشینی 

Y: سرقت 

 عدم وجود رابطه علیت فضایی 
0409/0 

(675/0)  

0286/0 

(985/0)  

X:  مشارکت اقتصادی 

Y: سرقت 

 علیت فضایی از نرخ طلاق به سرقت
0496/0 

(45/0) 

0739/0 

(0125/0) 

X:  طلاق 

Y: سرقت 

 های تحقیق منبع: یافته 

 اعداد داخل پرانتز بیانگر ارزش احتمال است.توجه:                  

نیز مورد تایید    هاآن مورد بررسی دارای ساختار فضایی بوده و وابستگی فضایی بین  تمامی متغیرهای  با توجه به اینکه مطابق نتایج،  

فرض  شده است. ارائه   (2). نتایج این آزمون در جدول شماره شودپرداخته میآزمون علیت فضایی به  ،قرار گرفت، لذا در گام سوم

لازم به ذکر است که آزمون علیت فضایی   صفر آزمون علیت فضایی، مانند آزمون علیت گرنجر، عدم وجود علیت بین دو متغیر است. 

 ( نیز ترسیم شده است.6جهت نمایش بهتر، نتایج این آزمون در شکل ) انجام شده است. MATLABدر نرم افزار 

بین گره شود هنگامی که بحث سرریزهای فضایی و همجواری وارد مدل می( مشاهده می6چنانچه در شکل ) ها بر  شود و ارتباط 

دهد که با در  ، تعداد ارتباطات کاهش می یابد. نتایج حاصل از آزمون علیت فضایی نشان میاساس فاصله جغرافیایی مطرح می شود

در  سرقت  ارتکاب  علت  طلاق  و  شهرنشینی  شدن،  صنعتی  بیکاری،  متغیرهای  جغرافیایی،  موقعیت  و  فضایی  ساختار  گرفتن  نظر 

های ایران موثر  های کشور هستند. همچنین از بین متغیرهای تحقیق، تنها مشارکت اقتصادی است که بر سرقت در شهرستانشهرستان

 نبوده است. 
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(: نتایج آزمون علیت فضایی6شکل)  

 های تحقیق منبع: یافته 

یافته  میاین  تایید  را  قبل  روش  نتایج  کاملا  مستقیم  ها  به صورت  که  عاملی  تنها  نیز،  ناپارامتری   بیزین  نتایج  براساس  زیرا  کند. 

توانست نرخ سرقت را تحت تاثیر قرار دهد، مشارکت اقتصادی بود. همچنین مطابق نتایج آزمون علیت فضایی، بین بیکاری و  نمی

سرقت رابطه علیت دوطرفه وجود دارد، به این معنی که نه تنها بیکاری علت وقوع سرقت است بلکه سرقت نیز بر روی بیکاری در  

 های ایران موثر است.  شهرستان

گیرد. تفاوت  های فضایی مورد بررسی قرار میبراساس وابستگی چنانچه اشاره شد، در روش علیت فضایی، رابطه علیت بین متغیرها

شد تا صرفا روابط  این روش با روش قبل در این است که در روش ناپارامتری  بیزین صرفا ارتباط بین گره ها مهم بود و سعی می

هایی که از آنها منشعب می شود مورد بحث قرار گیرد. اما در این روش اثرات فضایی و مجاورت مورد بحث قرار  ها با یال بین گره 

شود. مقایسه نتایج  گیرد. به این معنی که در این رویکرد اثرات سریز ی  متغیر بر متغیر دیگر بر اساس فاصله مکانی مطرح میمی

های  های جزیی، نتایج بدست آمده از روش علیت فضایی شباهت دهد که علی رغم وجود تفاوتحاصل از این دو روش نشان می

 کند.بسیار زیادی به نتایج حاصل از روش بیزین ناپارامتری  دارد و آن را تایید می

 گیرینتیجه-5

  یابیدست  جهتدر  ،آنها  این عوامل و نحوه اثرگذاریشناخت    . دارند  تیجرم و جنا  زانیبر م  یقیعم   ریتأث  یاجتماع  -اقتصادیعوامل  

  یرا برا  یطی، محیکاریمرتبط با آن، مانند ب   یهااست که فقر و چالش   یهی. بدسزایی برخوردار استاز اهمیت به  ،ترمنیبه جوامع ا

، اتخاذ  مقابلاست. در    نانهیبو کوته   یناکاف  ی هیاقدامات تنب  قیبه جرم صرفاً از طر  یدگیرس.  کندیم  جاد یمجرمانه ا  ی هات یرشد فعال

با علل ر  کردیرو   ی با عوامل    یاشهیجامع که  نظر می  یمقابله کند، ضرور  یاجتماع  -اقتصادیمرتبط  گذاران، استی. سرسدبه 

مسائل به طور جامع   نیبه ا  یدگیرس  ی خود برا  یها در تلاش  دی با  یاجتماع  ی قانون و سازمان ها  یمجر  ی هارهبران جامعه، سازمان

 همفکر باشند. 

  - در این راستا در مطالعه حاضر سعی شده است تا با استفاده از دو رویکرد شبکه ناپارامتری  بیزین و علیت فضایی، عوامل اقتصادی

اجتماعی موثر بر ارتکاب سرقت مورد بحث و بررسی قرار گیرد. تفاوت این دو رویکرد در نوع برخورد آنها با مسئله است. روش  

ها  بیند و با استفاده از اطلاعات موجود، ی  درجه همبستگی بیزین بین گره متغیر را مانند ی  گره می  شبکه ناپارمتری  بیزین هر

نماید. اما روش علیت  کند، مشخص میها ایجاد میهایی که بین گره دهد و اندازه و نوع ارتباط آن را با استفاده از یال تشکیل می

تر، از هر دو رویکرد برای  فضایی بر اثرات همجواری و سریزهای فضایی تاکید دارد. در این مطالعه، جهت بررسی دقیقتر و جامع

بیکاری سرقت

شاخص صنعتی شدن

شهرنشینی

نرخ طلاق

نرخ مشارکت اقتصادی
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دهد که از بین عوامل موثر بر ارتکاب سرقت )نرخ  بررسی مساله تحقیق استفاده شده است. نتایج حاصل از هر دو روش نشان می

، تنها نرخ  1395شهرستان کشور در سال    429بیکاری، نرخ شهرنشینی، نرخ صنعتی شدن، نرخ مشارکت اقتصادی، نرخ طلاق( در  

رین متغیرهای  مشارکت اقتصادی است که به طور مستقیم بر ارتکاب سرقت اثر ندارد. همچنین مطابق نتایج، مهمترین و تاثیرگذارت

ترین عوامل تأثیرگذار بر سرقت است،  نتایج این مطالعه که نرخ بیکاری یکی از مهم موثر بر سرقت، بیکاری و نرخ شهر نشینی هستند.  

ها تأکید  ( همخوانی دارد. این نظریه 2005(، و ادمرک )1973(، ارلیش )1968های اقتصادی جرم و مطالعات پیشین مانند بکر )با نظریه 

ویژه در جوامعی با توزیع ناعادلانه  های اقتصادی قانونی و افزایش انگیزه برای ارتکاب جرم به دارند که بیکاری موجب کاهش فرصت 

های تحقیق درباره رابطه مثبت بین نرخ شهرنشینی و سرقت، با نظریات مربوط به فشار اجتماعی و نابرابری  یافته . همچنین  شوددرآمد می

 مطابقت دارد.   (2022سانتوس و همکاران ) و( 2019استریت )و همچنین نتایج مطالعات  (2021)ولگر،  اقتصادی

های این پژوهش تأکید دارند که مقابله مؤثر با پدیده جرم و جنایت مستلزم طراحی و اجرای ی  استراتژی جامع و چندبعُدی  یافته

به  کننده وقوع جرم را هدف قرار دهد. بر اساس مبانی نظری و شواهد  های ساختاری و عوامل تسهیل زمان ریشه طور هم است که 

تواند از طریق کاهش نرخ  یافته، میویژه در مناطق کمتر توسعههای شغلی پایدار و متناسب با نیازهای محلی، به پژوهشی، ایجاد فرصت 

به شهرها، زمینهبیکاری و کنترل مهاجرت بی از مناطق روستایی  نه رویه  اقدام  تنها  های ساختاری وقوع جرایم را کاهش دهد. این 

 .کندتر منابع و خدمات نیز کم  میشود، بلکه به توزیع عادلانه موجب کاهش فشارهای اجتماعی و اقتصادی ناشی از شهرنشینی می

سرمایه این،  بر  آموزش علاوه  طریق  از  انسانی  سرمایه  توسعه  در  هدفمند  حرفهگذاری  و  مهارتی  می های  ارتقای  ای،  با  تواند 

های  های ورود به فعالیت های اقتصادی افراد، مسیرهای مشروع برای دستیابی به اهداف اقتصادی را فراهم آورد و انگیزه توانمندی 

یافته  این  کند.  تضعیف  را  پژوهش غیرقانونی  با  )ها  بکر  چون  )1968هایی  ارلیش  و  هم 1973(  کلیدی  (  نقش  بر  که  دارد  خوانی 

زایی و کاهش نابرابری اقتصادی در کاهش جرم تأکید دارند. همچنین، راهبردهای مبتنی بر توانمندسازی اجتماعی و اقتصادی  اشتغال 

های اجتماعی کم  پذیری و کاهش شکافتوانند به تقویت انسجام اجتماعی، افزایش احساس مسئولیت در سطح خرد و کلان می

 .های اجتماعی از جمله جرم و جنایت منجر شوندکرده و در نهایت به کاهش آسیب 

با توجه به نتایج تحقیق مبنی بر رابطه مثبت بین شهرنشینی و سرقت، مهمترین توصیه این یافته تجربی کنترل نرخ شهرنشینی است.  

به   این منوظر، توجه  برای  به شهر است.  یا کنترل مهاجرت روستا  بدیهی است کنترل نرخ شهرنشینی مستلزم مهاجرت معکوس و 

مراه دسترسی آسان به امکانات آموزشی و درمانی بسایر تاثیرگذار است. از طرفی، در صورتی که  افزایش درآمدمناطق روستایی به ه

بنا به هر دلیلی امکان کنترل شهرنشینی در استانهای کشور میسر نشود، بهترین حالت ممکن برای کاهش اثرات نامطلوب شهرنشینی  

مسئولیت پذیری قوی بین شهروندان و حرکت به سمت شهر هوشمند، خلاق مبتنی بر اقتصاد    ی واجتماع  یوندهایپ  جادیابر سرقت  

بنیان است. توانمند سازی و مسئولیت   دانش  از طریق  تواند  اقدامات می  های  پذیر نمودن شهروندان، بشدت در کاهش آسیب این 

  رقابل یغسرقت  و    یاجتماع  -اقتصادی متقابل عوامل    ریتأث  ،توان گفتبه طور کلی می  جه ینت  در  .شهری از جمله سرقت موثر واقع شود

و سیاست    هادولت   ی از سواصولی با دیدی باز، نه فقط تصمیمات اقتصادی و یا اجتماعی بلکه ترکیبی از آنها،    ی هاتلاشانکار است.  

لذا براساس یافته های پژوهش، پیشنهادات سیاستی زیر ارائه خواهد  .  گرددمی  رتریپذو انعطاف  ترمن یجوامع ا  گذران موجب ایجاد 

 شد: 
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  توان یدرآمد، مو کم  ییدر مناطق روستا  یصنعت  یهابا توسعه خوشه   در مناطق محروم:  یصنعت  یهاخوشه  جاد ی ا •

  یاتیمال  ی هاتیمعاف  ی و اعطا  یاه ی در مناطق حاش  یگذار هیاز سرما  تیحما  ی هااستیکرد. س  جاد یا  دار یپا  یشغل  ی هافرصت

 باشد.  ییازمحرک اشتغال تواند یمناطق م نیوکارها در ابه کسب 

تسه  :یمحل  ینی کارآفر  توسعه • وام   لات ی ارائه  کارآفرکم  ی هاو  به  روستا   یمحل  نانیبهره  مناطق  کم  ییدر  درآمد و 

  ز ین   یاتوسعه منطقه  یهاصندوق  تیو کاهش مهاجرت به شهرها کم  کند. تقو  یشغل   یهافرصت   شیبه افزا  تواندیم

 کند. فایا ی دیکل ینقش  تواندیم

  ی مانند صدور مجوزها  ییهااستی. سکنندیم  تیفعال  یررسمیاز افراد در بخش غ  یاریبس  :یررسمیاز اقتصاد غ  تی حما •

درآمد و کاهش جرم منجر    شیبه افزا  تواند یم  یررسمیکوچ  غ  ی وکارهافروشان و کسب از دست   ت یتر و حماساده 

 شود.

روز و جامع برای تمامی متغیرهای موردنظر در سطح  های به های اصلی این پژوهش، محدودیت دسترسی به داده یکی از محدودیت 

( استخراج  1395های مورد استفاده در این مطالعه بر اساس آخرین سرشماری رسمی کشور )سال  های ایران بوده است. داده شهرستان

های مشابه و کاملی که بتواند روندهای جدید و تغییرات اخیر را منعکس کند، در دسترس  اند. متأسفانه، پس از این سال، داده شده 

های موجود در بازه زمانی مذکور شده ای محدودتر از متغیرها و استفاده از داده نبوده است. این محدودیت منجر به انتخاب مجموعه 

ت. در این راستا می توان چنین بیان کرد که محقیقن برای بررسی هرچه بهتر این مدل ها می توانند این الگو را در مقیاس منطقه  اس

 .برای سری های زمانی در سال های آتی با روش های بیزین مورد آزمون قرار دهند.

 تضاد منافع
 .دارندمی اعلامتضاد منافع را  نبود نویسندگان   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 
  

 
 
 ...  پارامترهای موثر بر جرم و جنایت در ایران با رویکرد شبکه بیزین ناپارامتریک   
 

  

210 

 فهرست منابع 
1. Ameri Siahhoui, F., & Amani, A. (2024). An Analysis of the Destructive Effects of Crime on Citizen Security, 

Investment and Economic Development in the Metropolis of Tehran. Quarterly Journal of Urban Economics and 

Management, 12(46), 217-228 (In Persian). 

2. Amidi, S., Fagheh Majidi, A., & Javaheri, B. (2020). Growth spillover: a spatial dynamic panel data and spatial 

cross section data approaches in selected Asian countries. Future Business Journal, 6, 1-14. 

3. Arman, S. A., Kafili, V., Farazmand, H., & Moltafet, H. (2017). Economic factors affecting crime in Iran; 

Application of panel smooth transition. Economic Research Journal, 17(66), 125-150 (In Persian). 

4. Becker, G. S. (1968). Crime and punishment: An economic approach. Journal of political economy, 76(2), 

169-217. 

5. Bell, B., Costa, R., & Machin, S. (2022). Why does education reduce crime?. Journal of political economy, 

130(3), 732-765. 

6. Corman, H., Joyce, T., & Lovitch, N. (1987). Crime, deterrence and the business cycle in New York City: A 

VAR approach. The review of economics and statistics, 695-700. 

7. Cowell, R. G., Dawid, P., Lauritzen, S. L., & Spiegelhalter, D. J. (2007). Probabilistic networks and expert 

systems: Exact computational methods for Bayesian networks. Springer Science & Business Media. 

8. Dadgar, Y. A., & Nazari, R. A. (2016). Investigating Crime in Iran Using Several Economic Models. Quarterly 

Journal of Legal Research, 19(73), 59-78 (In Persian). 

9. Ebrahimi, M., & Chakarzehi, A. (2015). The relationship between crime rate and inflation and unemployment 

in Iran. Strategic Research on Social Issues of Iran, 4(2), 113-127 (In Persian). 

10. Edmark, K. (2005). Unemployment and crime: Is there a connection?. Scandinavian Journal of Economics, 

107(2), 353-373. 

11. Ehrlich, I. (1973). Participation in illegitimate activities: A theoretical and empirical investigation. Journal of 

political Economy, 81(3), 521-565. 

12. Eide, E. (1997). Economics of criminal behavior: Survey and bibliography. 

13. Fathi, A. A., Sharifi Rahnamo, S., Sharifi Rahnamo, M., & Hosseinpour, S. (2007). Investigating the factors 

affecting the phenomenon of petty theft in Hamedan, Quarterly Journal of Police Science Research, 23(4), 53-

81(In Persian). 

14. Freedman, M., & Owens, E. G. (2016). Your friends and neighbors: Localized economic development and 

criminal activity. Review of Economics and Statistics, 98(2), 233-253. 

15. Freeman, R. B. (1999). The economics of crime. Handbook of labor economics, 3, 3529-3571 

16. Greene, W. H., Hatamerad, S., Oskoui, H. R., Asgharpur, H., & Adrangi, B. (2025). Rereading a theory: Does 

the income level of countries affect the consumer behavior?. The Economics and Finance Letters, 12(1), 98-119.. 

17. Glaeser, E. L., & Sacerdote, B. (1999). Why is there more crime in cities?. Journal of political economy, 

107(S6), S225-S258. 

18. Godfrey, S., & Matovu, K. (2023). Effect Of Youth Unemployment And Crime Rates In Uganda. 

19. Gradowska, P. L., & Cooke, R. M. (2014). Estimating expected value of information using Bayesian belief 

networks: a case study in fish consumption advisory. Environment Systems and Decisions, 34, 88-97. 

20. Haider, A., & Ali, A. (2015). Socio-economic determinants of crimes: a cross-sectional study of Punjab 

districts. International Journal of Economics and Empirical Research, 3(11), 550-560. 

21. Hanea, A., Napoles, O. M., & Ababei, D. (2015). Non-parametric Bayesian networks: Improving theory and 

reviewing applications. Reliability Engineering & System Safety, 144, 265-284. 

22. Hatem Rad, S., Safari, B., & Yarmohammadian, N. (2014). Evaluating the effect of factors affecting city size 

with an economic approach using a dynamic system model (case study: Isfahan city). Applied Economic Theories, 

9(3), 171-202 (In Persian). 

23. Hatamerad, S., Asgharpur, H., Adrangi, B., & Shahryari, M. (2024). Investigating the Duesenberry's ratch 

effect hypothesis in Iran using three approaches: ARDL, BMA_ADL and LSTM. Journal of Iranian Economic 

Issues, 10(2), 105-134(In Persian).  

24. Hazra, D., & Cui, Z. (2018). Macroeconomic determinants of crime: Evidence from India. Journal of 

Quantitative Economics, 16(Suppl 1), 187-198. 

25. Hincks, T., Aspinall, W., Cooke, R., & Gernon, T. (2018). Oklahoma's induced seismicity strongly linked to 

wastewater injection depth. Science, 359(6381), 1251-1255. 



 

 

 

 

 

 
 

 1404، اول، شماره دوازدهم دوره  ،اقتصادهای کاربردی نظریه        

 

211 

26. Jacob, A. (2011). Economic theories of crime and delinquency. Journal of Human Behavior in the Social 

Environment, 21(3), 270-283. 

27. Johnston, S. G., Karimian, N., & Burton, E. D. (2019). Fire promotes arsenic mobilization and rapid arsenic 

(III) formation in soil via thermal alteration of arsenic-bearing iron oxides. Frontiers in Earth Science, 7, 139. 

28. Kassem, M., Ali, A., & Audi, M. (2019). Unemployment rate, population density and crime rate in Punjab 

(Pakistan): an empirical analysis. Bulletin of Business and Economics (BBE), 8(2), 92-104. 

29. Kelly, M. (2000). Inequality and crime. Review of economics and Statistics, 82(4), 530-539. 

30. Khan, N., Ahmed, J., Nawaz, M., & Zaman, K. (2015). The socio-economic determinants of crime in Pakistan: 

New evidence on an old debate. Arab Economic and Business Journal, 10(2), 73-81. 

31. Kurowicka, D., & Cooke, R. M. (2006). Uncertainty analysis with high dimensional dependence modelling. 

John Wiley & Sons. 

32. Kustepeli, Y., & Onel, G. (2006). Different categories of crime and their socio-economic determinants in 

Turkey: Evidence from Vector Error Correction Model. In Turkish Economic Association, International 

Conference on Economics (pp. 11-13). 

33. Kusuma, H., Hariyani, H. F., & Hidayat, W. (2019). The relationship between crime and economics growth in 

Indonesia. KnE Social Sciences, 1105-1113. 

34. Laub, J. H., & Sampson, R. J. (1993). Turning points in the life course: Why change matters to the study of 

crime. Criminology, 31(3), 301-325. 

35. Levitt, S. D. (1995). Using electoral cycles in police hiring to estimate the effect of policeon crime. 

36. Lotfi, E. A., Feizpour, M. A., Saeed Yari, M., Sattar Rostami, H., & Mirzaei, S. (2016). Investigating the effect 

of socio-economic variables on crime in the country, combined data technique approach (case study of robbery 

and murder). Police Management Studies, 11(3), 415-440 (In Persian). 

37. Maddah, M., & Khairkhahan, E. (2014). Investigating the factors affecting the commission of crime among 

robbery and drug offenders. Intelligence and Criminal Research, 9(4), 9-26 (In Persian).  

38. Makian, S. N., Rostami, M., & Ramezani, H. (2018). Analyzing the relationship between robbery and income 

inequality, Bayesian approach (case study of Iran). Quarterly Journal of Economic Research (Sustainable Growth 

and Development),18(3), 145-165 (In Persian). 

39. Mir Mohamad Tabar, S. A., & Noghani, M. (2019). Unemployment and crime in developing countries: a meta-

analysis in Iran. Crime, Law and Social Change, 72, 327-338. 

40. Morales-Nápoles, O., Hanea, A. M., & Worm, D. T. H. (2014). Experimental results about the assessments of 

conditional rank correlations by experts: Example with air pollution estimates (pp. 1359-1366). shers. 

41. Nobahar, E., Sadeghi, S. K., & Khairollahi Zaki, H. (2024). Investigating the relationship between 

unemployment and crime in Iranian cities: A spatial econometric approach. Economic Research (Sustainable 

Growth and Development), 24(3), 255-288 (In Persian). 

42. Rennó Santos, M., Weiss, D. B., & Testa, A. (2022). International migration and cross-national homicide: 

considering the role of economic development. International journal of comparative and applied criminal justice, 

46(2), 119-139. 

43. Nurbasuni, L. E., & Khoirunurrofik, K. (2024). Between crime and economic growth: the asymmetric role of 

public expenditure and unemployment. Review of Regional Research, 44(1), 21-45. 

44. Paprotny, D., & Morales-Nápoles, O. (2017). Estimating extreme river discharges in Europe through a 

Bayesian network. Hydrology and Earth System Sciences, 21(6), 2615-2636. 

45. Rafique, A. (2021). Unemployment, crime & inflation in Pakistan: socio-economic determinants of crime. 

Graduate Journal of Pakistan Review (GJPR), 1(1), 29-39. 

46. Raphael, S., & Winter-Ebmer, R. (2001). Identifying the effect of unemployment on crime. The journal of law 

and economics, 44(1), 259-283. 

47. Remeikiene, R., Gaspareniene, L., Fedajev, A., Raistenskis, E., & Krivins, A. (2022). Links between crime 

and economic development: EU classification. Equilibrium (1689-765X), 17(4). 

48. Sachsida, A., de Mendonça, M. J. C., Loureiro, P. R., & Gutierrez, M. B. S. (2010). Inequality and criminality 

revisited: further evidence from Brazil. Empirical Economics, 39, 93-109. 

49. Sadeghi, H., Shaghaghi Shahri, V., & Asgharpour, H. (2005). Analysis of Economic Factors Affecting Crime 

in Iran. Quarterly Journal of Economic Research, 40(1), 63-90 (In Persian). 

50. Rennó Santos, M., Weiss, D. B., & Testa, A. (2022). International migration and cross-national homicide: 

considering the role of economic development. International journal of comparative and applied criminal justice, 

46(2), 119-139. 



 

 

 

 
  

 
 
 ...  پارامترهای موثر بر جرم و جنایت در ایران با رویکرد شبکه بیزین ناپارامتریک   
 

  

212 

51. Remeikiene, R., Gaspareniene, L., Fedajev, A., Raistenskis, E., & Krivins, A. (2022). Links between crime 

and economic development: EU classification. Equilibrium (1689-765X), 17(4). 

52. Shah, A. H., Khan, A. U., Saboor, A., & Iftikhar‐ul‐Husnain, M. (2022). Approximation of crime, poverty, and 

misery index across quasi‐democratic and dictatorship regimes in Pakistan: Static and dynamic analysis. Poverty 

& Public Policy, 14(1), 50-68. 

53. Shelley, L. I. (1981). Crime and modernization: The impact of industrialization and urbanization on crime (pp. 

1-196). Carbondale: Southern Illinois University Press. 

54. Stolzenberg, L., & D'Alessio, S. J. (2007). The effect of divorce on domestic crime. Crime & Delinquency, 

53(2), 281-302. 

55. Street, B. (2025). The Impact of Economic Activity on Criminal Behavior: Evidence from the Fracking Boom. 

The Center for Growth and Opportunity. 

56. Terefenko, P., Paprotny, D., Giza, A., Morales-Nápoles, O., Kubicki, A., & Walczakiewicz, S. (2019). 

Monitoring cliff erosion with LiDAR surveys and Bayesian network-based data analysis. Remote Sensing, 11(7), 

843. 

57. Torruam, J. T., & Abur, C. (2014). The relationship between unemployment, inflation and crime: An 

application of cointegration and causality analysis in Nigeria. Journal of Economics and Sustainable Development, 

5(4), 131-137. 

58. Vogler, J. P. (2022). Managing social and economic externalities: Industrialization and the rise of the 

bureaucratic state. Unpublished manuscript. 

59. Wang, T. (2020). Fewer women doing more crime: How has the one-child policy affected female crime in 

China?. The Sociological Quarterly, 61(1), 87-106. 

60. Wilson, W. J. (2012). The truly disadvantaged: The inner city, the underclass, and public policy. University of 

Chicago Press. 

61. Zaman, S., & Khan, A. U. (2023). Nexus of crime rate, misery index and urbanization in Pakistan. Iranian 

Economic Review, 27(1), 229-245. 

62. Nagasubramaniyan, G., & Joseph, A. (2024). Urban-rural unemployment and crime in India: a panel data 

analysis. International Journal of Sustainable Economy, 16(1), 1-15. 

 



 

 
 

 

            

 
 

 

 

 

 

 

 

Vol. 12, No. 1, 2025 

 

❖ Sustainability of the Fiscal Imbalance and Public Debt Under Fiscal Policy Asymmetries in Opec 
     Zahra Farajzade; Ahmad Jafari Samimi; Shahryar Zaroki; Mani Motameni 

❖ Estimation of Iran's consumption function using Quantile regression method 

     Mohammadreza Monjazeb; Hosein Amiri; Farshid Vojdani; Akram Movahedi 

❖ Comparison of the Effects of Exogenous Impulses on Iran's Business Cycle under Environmental 

Policies 

       Mahtab Mehrjoo Irani; Mohammad Ali Falahi; Narges Salehnia 

❖ Investigating the Threshold and Nonlinear effects of Non-Interest Income Separation on the financial 

Performance of US Commercial Banks: A Smooth Transition Regression (STR) Approach 
                     Salim Fadhil Mohammed; Ali Rezazadeh; Samad Hekmati Farid; Ramin Bashir Khodaparasti 

❖ Comparative Analysis of The Effects of Financing Government Budget Deficits Through General 

Murabaha Bills Versus Borrowing From The Banking System on Economic Growth And Inflation 

Variables 
                     Mohadeseh Aliasgharzadeh; Mohammad vaez; Mohammadreza Ghasemi; Abbas Hoseini Ghafar  

❖ Asymmetric Effect of Natural Disasters on Economic Growth in Iran: The NARDL Approach within 

the Framework of the Solow-Swan Theory 
                            Vahid Azizi; Bakhtiar Javaheri; Fateh Habibi   

❖ Analysis of the Impact of Oil Market Developments on European and Asian Natural Gas Markets in 

Light of the Russia-Ukraine War 
                     Amirhossein Hakimipour; Asgar Khademvatani 

 

❖ Parameters affecting crime in Iran with non-parametric Bayesian network approach and spatial 

causality 
                    Maryam Amini; Saman Hatemerad; Hossein Mohammadi; Elham Nobahar; Hossein Asgharpur; Ali Afaghi 

 

 

 

University of Tabriz, Faculty of Economics and Management 

 

 

Quarterly Journal of 

Applied Theories of Economics 

                                             P-ISSN: 2423-6578      E-ISSN: 2423-6586 


